COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR in EUR QUANTO

COD BNL 2016901 ISIN XS2175265318

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/10/2020

DATA DI PAGAMENTO 04/11/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 28/10/2024

FINALE

ATTIVITA AZIONE ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR
Alibaba Group Holding Limited € una holding. Fornisce infrastrutture internet, e-commerce, servizi finanziari online e servizi
di contenuti internet attraverso le sue filiali. Offre i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.
La societa Alibaba € quotata presso il NYSE in Dollari USA attraverso la forma di American Depositary Receipt (ADR), cioe
un titolo quotato in USA che rappresenta un’azione di societa non USA.
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BABA
Codice ISIN US01609W 1027
Codice Bloomberg BABA UN Equity
Esiste un rischio di cambio derivante dalla diversa valuta in cui le azioni sottostanti rappresentate dagli American
Depositary Receipts (Renminbi Chinese) rispetto a quella degli American Depositary Receipts stessi (USD). In tal caso
oscillazioni dei tassi di cambio tra Renminbi Chinese e USD possono ripercuotersi negativamente sul prezzo e sul
rendimento del Certificate, comportando anche perdite significative del capitale investito (cfr Rischio relativo al sottostante
ADR del Certificate).
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate
(EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo
Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR rilevato il 27/10/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

27/10/2021

27/10/2022

27/10/2023

28/10/2024

CONDIZIONE
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢é inferiore al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al

Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione &

superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 104

Il Certificate non scade anticipatamente e paga
il Premio EUR 4

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 103,75

Il Certificate non scade anticipatamente e si
rinvia al 27/10/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 107,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si
rinvia al 28/10/2024

Il Certificate scade e paga EUR 111,25

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 65

DATA DI PAGAMENTO

03/11/2021 (Record Date*
01/11/2021)

03/11/2022

03/11/2023

04/11/2024

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 anno EUR 4

A scadenza EUR 111,25

Dopo il 1 anno EUR 4

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 & superiore o pari al Valore
favorevole iniziale.

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale,
Intermedio M2 il Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 & superiore o pari alla

Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 ¢ inferiore alla Barriera.

A scadenza EUR 100

Dopo il 1 anno EUR 4

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 28/10/2024 sia pari a -

favorevole

pari a EUR 60.

40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e

A scadenza EUR 60

Rendimento annuo

lordo netto

3,70% 2,76%
1,01% 0,75%
-10,93% -11,20%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi
di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare
una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la
Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2020 al 27/10/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2020 al 27/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2020 al 20/10/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ ' yogio Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 041 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,7512 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3705 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,9476 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare
a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

Rischio relativo all'Attivita Sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti
della stessa, & possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni
vengano liquidata nell’ambito dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde
i diritti incorporati nel certificato di partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo
mercato di quotazione, in determinate condizioni, potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca
Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una
perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali
a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate.
Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere espresso in una valuta diversa da quella degli American
Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive valute possono ripercuotersi negativamente
sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,91 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 18/09/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,09
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.41

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
18/09/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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1 presemie documeanto contiens informaziond chiave relative a questo prodobio dinvestmento. Mon sibratia di un documento
ke scopo di @iutani a capire ke caraneristiche, i ischi, i cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotto e di iutard a fane un rafronto con aih prodot o

Keumeno di Sene: CEOTMCAF
R ijprs20idd bnpparitas. com0S2 1752655 15-1T. paf.

promozonale. Le infermazioni, prescritte per legge, hanno
dinvesimento.

Prodotto
4Y Athena Relax Su Alibaba Group Holding — SP ADR in EUR
Codics 151N 52175265318 Quotazione EUrTLE
ENP Parinas 5 - rvesiment brppanbas it a3 - Dalla daid 1 otobre 2020 ala data 27 onooe
Produtbors Contafizie i numers 800 92 40 £3 per magqgion Offerta pubblica 2020 fenfambe comprese), sahv eveniuali
Informazion! mRofitnE, -
|~ Emittenis ENP Panbas SSUance 5., AUt competants ALITOATE 085 MErchis Snanciers [AMF)
Garants ENF Faribas SA mhlumuﬁpm 15 Sefiembre 2020 17:49:35 CET

State per acquistare un prodiotie che non & semplice & pud essese i gificie comprensiona.

Cos'é questo prodotio?
* Tipo
Cuesto prodotic & un certifcate, un valore modiliare.
* Obiettivi
L'obiettive di questo prodotts @ di fomire un rendimento collegato alandamento di un
titoly azZionario. Guesio prodofto fa una scadenza predeleminata e sara iguidato aka
Dala di Liguidazione, savo il casse di scadenza anficipata auiomatica in base ale seguenti
condizioni. |l prodotho preyeds anche il versament di premi periodiciia scadenza in base
3 quants Aportato successivamenta. Qualora il prodotio non sia scaduto anticipataments,
alla Cata di Liquidazione riceversis per ogni certifcate:

1. Se il Prezzo di Riferimenty Finale € pan o supedore al 100% del Prezzo di
Foferimenio Iniziale: un pagamenta in contamt pan al 111,25% delimporis Nozionale.

2. 5e il Prezzo di Riferimento Finale & inferioee al 100% del Prezzo di Rieiments
Imizizibe

a.5enon si & wesiiicato un Evento Bamera: un pagaments in cantanti pari allmporio

Nazonale.

Laddove:

. Se 5i & verficalo un Evento Eamiera: un pagaments in contamti pari arimports

Mozignale meno un imports commisuraio alla Performance del Sotiosianis. In quesizs
caso polrete incormese in una perdila parziale o totale del capiale imvestio.
Premiofi & previsi il versamenie di un Premio Ceno alia'a ogni D3ta ¢ Pagamenis del
Premio Cero.
Scadenza Andcipats Awlomatica: se, a gualsiasi Data di Valulazione dellimporto di
Liquidazione Anticipato, il prezzs di chiuswa al Sobcstants € pari o supefiore alla reafva
Barriera per k3 Scadenza Anficipata, il prodotio sara liquidato alla corispondents Data &
Scadenza Anbicipala. Riceversbe per ogni certficale un importo in contanti par alimporio
Wozionake pill un Premio di Wscita, il cui ammontare varia a seconda della Daa di
Vallazione defimperto di Liquidazione Anfigpats. La Bamera per I3 Scadenza
Anlicpata e il livello csservato per FEvenio Sell sono pil afie della Bamera ossenata per
FEvento Earier.

® Un Evemo Barriera si intendera verificato s= il Prezzo di Riferiment Finale & inserione alla Bamiera.
® | 3 Pesformance di un Sonostante é pari aka dferenza tra il suc Prezzo di Riferimento Finaie e i suo Prezzo o Rieimento iniziale, divisa per il suc Prezzo di Rifeimento Iniziake,

ESPPBSSE in valare assoiui.

® || Prezzo o Riferimento Iniziale & il prezzo gi chiusura del Sottostame alla Data di Stike.

® || Prezzo di Fiferimento Finale & il prezzo di chivsura del Soltostanie alla Dala di Valutazione dellimporto di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Dtz di Stk 27 omckee 2020 | | Prezzo di Emissiong ELR 100

| Data di Emiasions 30 oficies 2020 | |vaista gal prodotio EUR
|E‘m."i"".’mc:! "’“'{'""md 28 omoiwee 2024 | |I'r|pnrbc- Wozionals (per certificats) EUR 100

| mata o Liguiarions rimborsa) 4 novembre 2024 |

m"immm 2 novembre 2021 | |Pmnimmem'i 4% defimports Negonale

|Emiam 5% del Prezzo di Rissrimento Iniziake |

3 nowembne 2021, 3 novembre 2027 e 3 |

|Damuisnmmﬁnipaa pre 7007

27 piiobre 2031, 37 ofiobre 2022 8 27
ofobre 2023

Datats di Valutazions dellimporto of
Liguidarions rimboreay Anticipato

|mwu&maﬂﬁ|ﬁpﬂa

100% diad Prezzn di RFferimento Inizae

|PI'B|1'I':\.ﬁEB|'h:|'iI:l'L|ﬂ:ﬂz ﬁ.ﬁ.?ﬂE?.mMmm

| sottostants ' Codis Edoomberg Codica 1IN

Alinaiba Group Holding — 5P ADR SABA LM US016W1087

| tesrini del prodotio prewedono che qualora si veriiching osleminati eventi eccezional 1) possond essae apportale modifiche al prodoti afy 2) Femittente del prodotio pud
terminare anicipataments il prodofio.
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Tutti i imbarsi descritti ned presents documento (i compresi | guadagni petenzial) sone calcotati sula base del capitaie noZionale atuale, escudenda i cost, | contibuli social e le
imposte applicabil a tale Spokagia di invesimento.

¥ Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesio prodotio & stalo concegito per gli investion al detiaglio che:

B hanno un ofzzonte dimvesiments di medio peods (da tre 3 cingus anni).

= 5ong alla fcerca di un investmenio in un prodofo che dismibuisce premi per polenzialments diversiicare il ioen portaioglio Complessvo.

® 5ong in grace di sopportare perdite fing: allinters Imporo Nozicnale & 5000 consapevoli che il prodotio pud essare liquidato andcipatamente.

® 5000 Stati informati o hanno sufcents conoscenza dei mencas Snanzias, del kero funzicnaments & dei redasyi fschi, nonche del mencaio di Afimenso del Sonostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

IEI III III I:I III ' L'indicators di rischio presuppons chie il prodotte sia mantsnuto fino alla scadenza. || rischic

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
s0mma rimb-orsata potrebbe esasrs minors.

Rischio il bazaa Rischio pil atto
Lindicatone sinteticn di ischio € unindicazione onentativa del ivello di fischio di questo prodotio rispetio ad aitri prodofl. Esso esprime la probabilita che il peododio subisca perdite
monetasie a cawsa di moviment sul mercate o 3 causa della nostra incapacita o pagars guants dowio,

Abbiama classificaly quesio prodotio al ivello 5 5u T, che comisponde alia classe di ischio medic-ala.

Cid significa che le pesdile potenzial dovete alla perfarmance futura del prodotta sono classificate nel Ivello medio-alto & che € moho improbabile che condizioni negatve d mencato
infAuenzing ks nosYa capacita di pagarvi quanto dovuto.

Riceverete | pagamenti nella valuta di denaminazions del prodotto, che pud essere diversa dalia vasta valuta nazionale. In quests caso, prestate attenzions al riachio valutari.
Il rendimenta finale chienuby dipendesa dal 550 di cambic fa le dus valle. Quests rischio non & comtempiato nelfindicalons sopra porat.

Quesho prodothe non comprende alcuna protezione dalla performance futura ded mercaby, perianto potresie perdere il wostno intero investimento o pare & esso.

5& non siamo in grado di pagani quanio dowuio, pobresie perdere il wosine indeno investimenis.

Pes infermazioni dettagiiate su tutti | Aschi, fabe rifeimente alla sezione rischi d=d Prospetio di Base come spedficato nella seguente sezione "Alre informaziond flevand®.

¥ Scenan di performance

Gli aviluppd futhari del mercato non peasone exsare previaki con accuraterza. GH scenari illestrati sono puraments indicativi dei risulaki posaibili sulla base dei rendimenti
imfeaiori.

recanti. | rendimenti sffetfivi pofrebbero sssers
Invweatiments EUR 10,000

Scanari 1 anno 3 amni Scadenza

Sgenano o stress Possibile Amborso al netio dei costi EUR 250,83 EUR 309331 EUR 263547
Rendiments Medio per giascun anng T1.7% -32.97% -28.07%

Spanano sfavorevole Possibile imborso 2l netto dei costi EUR 5.549,37 EUR 452150 EUR £.151,07
Rendimento medio per ciascun a0 -33,51% -21,58% -18,67%

‘Sranann moderain Foasibila NENDONS: 3l NEo 0s cosi EUR 10,400 R 10400 EOR 10400 |
Rendimento medio per ciaseun 2 4% 132% 0,98%

Soenand favorevods Posamile mmborso al netho del cost EUR 10.400 EUR 10775 EUR 10.775
Fendiments medio per ciascun anma 45 257% 1,BE%

Questa tabella mostra gli import dei possioii imdarsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un investiments di EUR 100,000,
Gli scenar presentad mos¥ano la possidie pefomance dellinvestimento. Possono essens confrontati con gil scenar di alin peodott.

Gli scenas presentati sono una sima della perfermance frura sulla base delie performance passale ded valoens di questo investimenio @ non sono un indicatore esatte. G import oei
Fimborsi vansanng 3 Seconda della pesformance del menals & del penodd di tempo per cui & mantenao il prodotio.

Lo scenarna d stress indica quale potrebbe essers fimporio rimborsate in droostanze di mencato estreme e non tiene comle dela siuaziens in cul non siama in grado di pagani.

Le cifre riporiale comprendeno tutl | cost del peodotio in oggetio, ma posseno non comprenders Wl | costi da woi pagati al consulente o al distribulore. Le cie non tengono conto
della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimparts del imBborsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinselvenza o assoggetamento deFEmitiente a procedura fallimentare o altra peocedura concorsuale, avels il dirifio a Achiedere al Gaante il pagaments di ogni & qualsiasi
importe dowaiz in base al prodotio ai sensi dil una garanzia incondi@onala e imewecabile. In caso di insohvenza ¢ assoggetiaments anche del Garanie @ procedwra fallimentare o alm
procedura concorsuale, potrede incomers inuna pendita di capitale pan aFinien capitaie imnestio.

I prodomo non & coperto 0a akuna schema di indennizzo o 0i ailra Garanzia 3 wostes favose.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce inqualitd i Garante, € un kst di credile autorizzato in Franda e, pertants, £ soggetio al regime di fAisoluzins intredotio dalla Direttha
UE in materia di fisanaments & fsoluzions delie crisi bancarie el 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra Maltn, iconesce alle autorta geliberand il potere di modicare ke condizioni
principali delia suddeta garanzia, :inlll'nejlrrpnmnmmuﬂalcarante-nmmmrlaaemmmmmlasmuemgamaa[ﬁnammmm]edmwmgimpuri
muialsmaengaarma in azioni o aitr tioli del Garanie. Polresie non fuscie a recupsrars, in tuBio o in pane, limporo [eventualments) dowulo dal Garante in relagone al

peodotio ai sensi delia garanzia e polresie ricevers in sosfiuzionse di ale imporio un Stolo diverso emesso dal Garante, il cui vakre potrebbe essere consdensyoimente inferione
allimports che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La dimiruzione del rendimento (Reduction in Yiekd - RIY) espime Fimpatio dei cost totali sestenud sul pessitile rendimento delfinvesimento. | coshi ol tengono conbo dei costi una
tamium, comenti & accessan.
Gli import gui Fporat comispondona ai cos cumulatid ded prodotis in e pericdi diversi di deterzions e comprendono ke potenziali penali per uscta anticpala. Quesd import si
barsane sulipelesi che siang invesltii EUR 10.000. Gl import seno s¥mati @ povebbene cambiare in futurg.
» Andamento dei costi nel tempo
Il spggetio che vende queshy prodotho o fomisce consulenza riguards a 8550 povebbe addebitare alti costi, nel qual caso deve somire informazioni su tali costi & llustare Iimpatio
i Tl i costi sulinvestimenio nel corso del lEmpo.
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Invesimenta ELUR 10000

In caso di disinvesGmente dopo 1 m:ilutiil'-uil-_li-mtqdupni

Coah totali EUR 652 85 BUR 636 17 EUR 63405
| impatic sul rendimento {RIY) per anno 655% 2 08% 1,54% |

* Composizione dei costi
La seguente tabslla presenta:

= [impatio, per Gascun anno, dei differenti tipi di cosd sul possibie rendimenio delinvestimento alla fine del perodo di detenzions rmoomandai;
= ji significaio delie different categarnie di cost.

Ouesia hella presanta Mimpatin sul rendimanto per amno

‘Coafi una tanbum Coesti dii imgresso 154% Impatio dei oosti gid compeesi nel prern.
Coesti dil wacita ] Impatio dei costi di usdta dalinvestimento alia scadenza.

|{:ual:immﬂﬁ Ceesti dil rarsazione del portafoglio o Impatio dei nost cost di acguisio e vendia degll invesimenti soliosiant per il prodo@o.
Altyi ot comenti 0% Imgatio gel oot che: Irameniama ooni 3N per gesine | vostn imvestment.

Omieri accaas o m'r_rrl.a:almi:iminrm_arh:_a_ ) o Impatio dalla commissions di perfommance.
mlmm;mmmu o Impatic dsi carmied imenests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periads di deternmions raccomandato per il prodotis € fino al 4 novembre 2024, ossia alla scadenza del peodofio. Tutiawia non & possibile prevedens in anlicpo la durata del prodoths
che potrebbe scaders anticipataments.
L'ohiettivo ael prodoto, valido soilamo in 350 i delerzione ded proaotio sino alla scatenza, consisle nelrsfire il prodio di iguidatone 0escrino nella prepedents Sezione "Cose
guesio prodotio ™
In el condizioni i mescalo, potrels wendere quesis pRRG0ND Sul MECato SEComndans, 3 un prezzo che dipends dai parametri prevalenti sui merncati in quel momento & che
potrebbe risuRare inferiore al capitale investis. Cree decidiate di mvendere il prodotto, &l prezzo di vendita =i applicherebbe una commissione implicita di 0,507% che potrebbe aumentarns
in particalan condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants k condoia del prophic consulents o intemmediano pud essere preseniato al dinetio inleressato.
Qualsiasi reclamo riguandants il prodofio pud essere presentals per iscrino alfindinzzo sequente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviands un'e-
mail alfingirizzo di posta elettronica investimentifbnoparbas . com, cvwero compilando il moduls disponibile al seguents link investimenti bnpparibas. itreckmi.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conbenute nel presente documento contensnte ke informazioni chiave per gl investitod non sostilwiscono il sevizio di consulenza prestale dal proprio consulenis o
intermediario.
Per infoemazioni complebe sul prodotho, inclesi i fischi a esso connessi, vi inviiamo a leggere 1a relativa documentazione di ofiera ek guotazione, che € graluilamenie disponibie
pressao il silz intemet delfEmittents.

E vielsta lofera o la vendit, diretta o indiretta, di quesio prodobio negli St Uniti #Amernica o a US Person. I temine "US Person” & dedinito nella Regulation S del Securites Act
ded 1933 L'offerta di quesio peodofio nan & siata registrata ai sensi del Securities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR in EUR QUANTO

COD BNL 2016901 ISIN XS2175265318

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/10/2020

DATA DI PAGAMENTO 04/11/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 28/10/2024

FINALE

ATTIVITA AZIONE ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR
Alibaba Group Holding Limited € una holding. Fornisce infrastrutture internet, e-commerce, servizi finanziari online e servizi
di contenuti internet attraverso le sue filiali. Offre i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.
La societa Alibaba € quotata presso il NYSE in Dollari USA attraverso la forma di American Depositary Receipt (ADR), cioe
un titolo quotato in USA che rappresenta un’azione di societa non USA.
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BABA
Codice ISIN US01609W 1027
Codice Bloomberg BABA UN Equity
Esiste un rischio di cambio derivante dalla diversa valuta in cui le azioni sottostanti rappresentate dagli American
Depositary Receipts (Renminbi Chinese) rispetto a quella degli American Depositary Receipts stessi (USD). In tal caso
oscillazioni dei tassi di cambio tra Renminbi Chinese e USD possono ripercuotersi negativamente sul prezzo e sul
rendimento del Certificate, comportando anche perdite significative del capitale investito (cfr Rischio relativo al sottostante
ADR del Certificate).
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate
(EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo
Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR rilevato il 27/10/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

27/10/2021

27/10/2022

27/10/2023

28/10/2024

CONDIZIONE
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al

Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione &

superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla

Barriera

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 104

Il Certificate non scade anticipatamente e paga
il Premio EUR 4

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 103,75

Il Certificate non scade anticipatamente e si
rinvia al 27/10/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 107,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si
rinvia al 28/10/2024

Il Certificate scade e paga EUR 111,25

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 65

DATA DI PAGAMENTO

03/11/2021 (Record Date*
01/11/2021)

03/11/2022

03/11/2023

04/11/2024

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 anno EUR 4

A scadenza EUR 111,25

Dopo il 1 anno EUR 4

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 & superiore o pari al Valore
favorevole iniziale.

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale,
Intermedio M2 il Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 & superiore o pari alla

Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 28/10/2024 ¢ inferiore alla Barriera.

A scadenza EUR 100

Dopo il 1 anno EUR 4

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 28/10/2024 sia pari a -

favorevole

pari a EUR 60.

40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e

A scadenza EUR 60

Rendimento annuo

lordo netto

3,70% 2,76%

1,01% 0,75%
-10,93% -11,20%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi
di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare
una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la
Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi
supplementi, Condizioni definitive e Nota di sintesi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet



PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2020 al 27/10/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2020 al 27/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2020 al 20/10/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ ' yogio Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 041 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,7512 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3705 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,9476 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare
a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

Rischio relativo all'Attivita Sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti
della stessa, & possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni
vengano liquidata nell’ambito dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde
i diritti incorporati nel certificato di partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo
mercato di quotazione, in determinate condizioni, potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca
Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una
perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali
a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate.
Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere espresso in una valuta diversa da quella degli American
Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive valute possono ripercuotersi negativamente
sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,91 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 18/09/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,09
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2 41

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
18/09/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/11/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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