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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che Pinvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index in EUR

COD BNL 2016898 ISIN XS2175258370

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020
AR 5% Index (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice
Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice Solactive Europe & US Top
Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dellindice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index , alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/10/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 03/11/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 27/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  INDICE Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index
1l valore dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

L'indice Solactive Europe & US TOP Pharmaceuticals 2020 AR 5% offre un'esposizione alle 5 maggiori aziende europee e 5 statunitensi principalmente coinvolte
nella ricerca, sviluppo, produzione e commercializzazione di prodotti farmaceutici e biotecnologici

L'indice & calcolato e pubblicato da Solactive AG ed il valore & consultabile sul sito internet:

https:/lwww.solactive.com/indices/?se=1&index=DEO00SLOALU9

Codice ISIN DEOOOSLOALU9

Codice Bloomberg: SOPH2020 Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index rilevato il 27/10/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104 03/11/2021 (Record Date*
2711012021 Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 01/11/2021,
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale EUR 4 P pag )
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106
2711012022 Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 03/11/2022
Se il Valore di Chiusura dellindice & inferiore al Valore Iniziale EUR P pag
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
2711012023 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 03/11/2023
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale p
27/10/2025
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
28/10/2024 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 04/11/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale p
27/10/2025
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale, ma il s
i e . 5 p Il Certificate scade e paga EUR 100
Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera

271012025 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 04/11/2024

performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere |'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0ALU9

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 4
Valore di chiusura dell'Indice al 27/10/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,10% 2,31%

A scadenza EUR 112

Scenario
favorevole

" n . . . . . . . Dopo il 1 anno EUR 4
Scenario  Valore di chiusura dell'Indice al 27/10/2025 é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura

v 0/
Intermedio dell'indice al 27/10/2025 & superiore o pari alla Barriera. 0.81% 0.60%
A scadenza EUR 100
Scenario  Valore di chiusura dell'Indice al 27/10/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 anno EUR 4
non dell'indice al 27/10/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance -10,43% -10,64%
favorevole e paria EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
Ii itutiva attual 1te in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o » . » . o i . . X . : |
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e
OFFERTA Nota di sintesi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2020 al 27/10/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2020 al 27/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2020 al 20/10/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L L L L o . X - =
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1563 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3705 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 3,4858 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,

plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o0 altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,39 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 17/09/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,61
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.89

DELL’EMITTENTE PARIA EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/09/2020 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

IIMdmmm informazioni chiave lelam'eaquesm prodobio dinvestimento. Non si bratia di un documents

Numero di Senie: CEOSMCAF
LARIL: s el bnpparioars comOS 12 1752583 70-IT.pdf.

. Le informazioni, prescritte per legge, hanno

Iz 5Copo di @iutani a capire ke caratienstiche, | fschi, i cost, | guadagni e ke perdite potenziali di quesio prodotio e di aiuara a fare un rEfonie con ain prodob dimesimento.

Prodotto
Athena Relax Su Indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% in EUR
Codica [5IN WSI175058570 Quoazane BT
ENP Paiinas 5.A - FeESSMmENt opoantas it Kalia - Dala 4t 1 otoore 2020 3l dat 27 cobre
Produtiors Contatiae il numesn BOO 92 40 &3 per maggion Offerta pubblica 2] (enframbe comprese), save eventual
infarmazioni maifiche.
| Emittsnts SN Paninas Is3uance 2V, Autorita com, Putorte des marches Snancers (AMF) —
Garants BN Farinas 5.4 ”I““T““ 17 safiembre 2020 1730704 CET

Stale per acquistare un prodotio che non € semplice & pud essese di dificiie comprensions.

Cos"é questo prodotto?
* Tipo
Cwesho prodoths & un certifcata, un valore mobiiars.
* Oibiettivi
L'chisttive di questo prodotio & di somire un rendimento collegaty alandamento di un
indice. Questo prodatio ha una scadenza predetermingt e sard liquidato alla Dat di
Liguidazione, savo il caso di scadenza anticipala awvtomatica in base ale seguenti
condizioni. || prodotio preveds anche il wersameio di premi periodicifa scadenza in base
a quanto nportaio successivamenis. Qualor il prodotio non sia scadule anticipatamenis,
alla Data i Liquitazione riceversie per ogni certdcate:

1. Se il Prezzo di Rifefment Finale € pan o supefiore 3 100% del Prezzo di
Rifefimento Inizizie: un pagaments in contamt pan al 112% dellmporio Nozicnale.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale @ infefiore al 100% del Prezzo df Rximenio
Iniziake:

a Senon si & veriicato un Eveniy Bamera: un pagamento in contant pari alllimporia

Nozonalke.

Laddove:

b. Se 5 & verficalo un Evento Bamier: un pagaments in contanti pan alrimparts

Mozignale meno un imporo commisuraio alla Persormmance del Sofiostanie. In quesic
50 potrele incorrere in una pesdita parziale o totale del capitale investio.
Premiali: & previsio il varsamento di un Premio Caro aliala ogni Data di Pagamenio dal
Premio Cefo.
Scadenza Anfcipals Awlomatica: se, @ quakiasi Dals & Valulazions dellimporto &
Liquidazione Anbiciato, il prezzs di chiuswra al Sebiostants € pari o superiore alla relafua
Barriera per ka Scadenza Anticipata, il progotio 5ard liguidato alla comispondente Data o
Scadenza Anticipata. Riceverete per ogni cerificale un importo in contanti par aFimpaorio
Mogicnake pill un Premic di Uscl, il cui ammantare waria 3 seconda della Data o
Valutazione defimporto di Liquidazione Antidpato. La Bamera per B Scadenzs
Anticipata el livello osserdaio per FEVento Bell sona pil akie della Sariera ossenvata per
FEvento Bamiera.

® Un Evenio Barriera si infandesa verficato s2 il Prazzo di Riferimento Finale & inssriore alla Bamiera.
® |3 Pesformandce di un Sofostante & pari 2l dferenza tra il suc Prezzo di Rifeimento Finale @ il swo Prezzo di Rilerimenio iniziale, divisa peril suo Prezzo g Riferimento Inizale,

ESPIESEE in valone assoio.

® || Prezzo di Riferimento Iniziake & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Strike.

® || Prezzo di Riferimento Finaie & il prezzo i chiusura del Sottestants alla Data di Valutazione deifimporto di Liquidazions..

* Scheda prodotio

| Data di ke 27 omobee 2020 | | Prezzo di Emissions EUR 100

| Data di Emisicone 30 oftoee 2020 | | valuts del prodotio EUR

Data i valutazione ceiNmporto di | | ' !

Lz == .Emm Imiporto Nozionals (per cerfificats) EUR 100

| Data i Liquidazions (rimborso) 3 novembre 2075 |

{:m‘h:ﬁm ¥ el 3 nowembre 2021 | |P1minﬁmmﬁ 4%, dailimporto Mozionake

|E| i 5% el Prezzo di Rk niz | |mdvamnal'mm:i 27 otibre 2021, I7 otiobre 2022, 27 ofiobee

Liguidazions {rimborsa) Anticipato 2023 e 28 otiobre 2024

- - 3 novembre 2021, 3 novembre 2022 3 - = —— - .
|Datmmsnaclarmmhmpﬂa EToNE 2023 € 4 novamEne 2024 | |Bz11mwlasummﬁnhmpm 100% ded Prezzn i Rifefments Inizae
Premioli Cartod di Uscita 0%, 6%. 8% & 10% d=ifimporto Nogonale
| Zattostanits _ Codics Bloomberg
Soiachive Eunope & LS Top Phamaceulicals 2020 AR 5% Index SOPH2I0

| termini del prodetio prevestons che qualora s veriiching deleminali eventi eccezional 1) possono essee apporate modificne al prodotis 2o 2) Pemiterte del prodebo pud

terminare ancipataments il prodoto.

Tuthi i imesorsi descrtt ned presente documento (i compresi | guadagni potenzial) song calcoiati sula base del capitale nozponalke athsale, esdudendo i cosh, | confribul social e e

impasie applicabii a tae Spakgia di imesimeanio.
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* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questn prodoths @ state concepita per gli investiion 2 detiaglie che:

® Nanno un ofEzome Cimesimento di lungo periodo (ofine cingus anni).

® song alla icerca di un investimento in un prodatic che distituisce premi per polenziaimente diversificare il oo portasoglio complessivo.

® 5ang in grado di sopportane perdite fing allinteso Imporia Nazionale & sono consapevoli che il prodatis pud essars liguidato anfcipataments.

® 5000 stati informati o hanno sesficiente conoscenza dei mercad fnanzian, del loro funzionamento e dei reativi fischi, nonche del mercaio o fferimento del SolostEnte.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ |Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino alla acadenza. I rischio
E E D E E effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale & la
somima rimbarsata potrabbe sasare minors. Ml prodotio pofrebbe non e3asrs faciimeants vendibils o
polrebbs easere vendibile solfanto a un prezzo che incide significativaments sullimporto
incassato.
L'indicatore sindebico di nschio € unindicazione onentatia del ivelle di fschio di quesks prodotto rispetis ad airi prodofl. Esso espime la probabiliia che il peodoftio subisca perdile
manetane 3 causa & moviment sul mercato o @ causa della nestra incapacita di pagand quant dovulo.
Abliame classificatn quesio prodotio al Ivella 4 50 7, che comispande alia classe di nschio meda.
Cid signiica che ke pentite pobenziali dovule alla pesformance fulura ded prodotin sono clzssificaie nel livello medio & che & mote improbakile che condizioni negalive di metaln
infuenzing la nosta capacits di pagarvi quants dovubo.
Ficeverete | pagamienti nedla valuta di denominazione el prodatto, the pud essefe diversa dalia viastra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rischio valutario.
I renidimentz finale chisnuts dinender dal tassa i cambic 2 Je dus valte, Quests rischic non & contemgiato nelfindicalors sapra riportata,

Cuesto prodatto non comprende alcuna prolezions dalla pesfarmance #rtura ded mercat; pertanto potreste perdere il wostno inleso investimento o pare di esso.

5e non siamo in grado di pagani quamo dovuio, pobreste pendere il vostro infero imesimento.

Per infarmazioni detiagiiate su fulti i ischi, fate rifeimento alla sezione rischi el Prospetio di Base come spedficato nella seguents sedione "Alve informaziond flevans™.

* Scenan di performance

Gli aviluppi fufuri ded mercato non poasono essers previati con accuratezza. G scenari ilustrati sono puraments indicativi dei risuftati posaibili sulla base dei rendimenti

recanti. | rendiment affetfivi pofrebbero sasers inferiori.
Investimenta BUR 10,000

4 —

REzchic piu basso Rizchio pid afto

Scanari 1 anmno 3 anni Scadenza

Scenario o siresa Possibile imborso al netho dei cost EUR 3.128,59 ELUR 4 52508 EUR 3.828,82
Fendimenty medio per ciascun amo -68, % =23 6T% -1T%

Seananio sfavorevole Possibile mbarss al netto dai cosbi EUR 538454 EUREOTIS ELR 5.145,68
Rendiments medi per ciascun 300 -31,15% -15,32% -12.41%

Soanana moderat Possibile nmborso al netho dai costi EUR 10,400 EUR 10,400 EUR 10.800
Rendiments media per ciascun 3o 5 135% i S

‘Soanano favorsvols Posaibile ETDOTED al ety 06l cosl EUR 10.400 Sl 11000 ELR 11500
Rendimeniy medio per ciascun ave 4% 325% 2.20%

Questa tabella mostra gii importi dei possinil Aimiborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotizzando un investimenlo di EUR 10,000,

Gli scenan presentat mostana |3 possinie performance delfinvestimento. Possong essers confrontadl con gil scenarn di altn prodiott.

Gl scenan presamtati sono una sEma della performance futura sulla base delie performance passale ded valons di questo investimendo & non son0 un indicatore esatio. Gl importi dei
rimiborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercato e del penodo di lempo per cui & mantenaio il prodotic.

Lo scenane d stess indica quale povrebbe essens Fimporis rimbarsato in droostanze di mencabo estreme & non fene como delia siluaziene i cul nan siama in grada di pagamnvi.

Le cifre riporiale comprendona futl | cost del prodotio in oggetio, ma pessono non comprendere Wi § cost da voi pagati al consulente o & disiribulore. Le cie non bengono como
diella vostra stuazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sullimparts del Ambarss.

Cosa accade se BNP Paribas $_A_ non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o assoggetiamento deFEmitiente 3 procadura fallimentare o st procedur concorsuale, avels i diftto & Rchiedeare al Garanie il pagamenio di ogni e qualsiasi
importo diovuln in base al predofio ai sansi di una garanzia incondizonala e imevocabile. In caso di insoivenza ¢ assoggetiamenis anche del Garanie 3 procedura falimentare o alm
procedura concorsuale, potrels incomers in una pendita di capitale pan alfinden capitale imvestito.
1Il prodoio non & coperis da alcuno schama di indennizzo o di allra garanzia a wostw favore.
Vi informiame che NP Panitas, che agisce in qualita di Garanie, € un istiuio di cedilo auloizzaio in Franca e, pertanta, éwaregWJMumminmmnalnnim
LIE nmmﬂammmmemmhmmmﬁﬁmmmmqmﬂmm Ira Faltra, ficencsce alle auteeit defbesant il potere di modidicans e condizioni
principali delia suddetia garanzia, di ridume gii importi dovuti dal Garanhanmﬁ:mudemrMMltlasuddem garanzial [fine al loro azzeramento) e di converre gii impori
dowud ai semsi della garanzia in azieni o aitA tioli ded Garame. Potresie non fuscie a recuperare, in tulio o in parie, fimporto (evemtualmente) dovuio dal Garanke in relazone al
peodoiio ai sensi delia garanzia e potresie ricevere in sosfiuzione di @le impono un Sholo diverso emesso dal Garante, il cul valore povebbe essere considenswoimente inferore
alfimpart che avieste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicns del rendimento {Reduction in Yisld - RIY) espime limpatio dei cosd totali sostenud sul possibile rendimento delfinvesimento. | cost otk lengone conbo dei cost una
tamtum, comenti e accessan.

Gli imporil gui fiportati comispondono ai cost cumulatid del prodatio in e periedi diversi di detenzione & comprendona b= potenziali penali per uscta anticpata. Quest importi si
basano sulipolesi che siang investii EUR 10.000. Gl importi sono simati & potebbens cambiare in futurs.
*  Andamento dei costi nel tempo

1l spggetin che vende queshy prodotio o fomisce consulenza riguards a esso porebbe addebitare s cost, nel qual cast deve fomire informazioni su iai cost e ilustare (impatio
i il | costi sulinvestimenio nel corso del tempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Investimentc EUR 10000

In caso di disinvesfimenio dopo 1 In caso di disimvestimento dopo 3 In caso di disinvestimento alla

* Composizione dei costi

La seqguents tab=ila presenta:

® fimpalio, per cascun anno, ded differant tii di cosd sul possioie rendimente delinvestiments alla fine ded peniodo di detenzions raccomandats;
= il significao delle differenti categarnie di cost.

| Cosfiunatantom  Costi i ingresso 1,12%
Cosfi di uscita -

%
|{:nal:imanﬁ Ceedi o rareazions del portafoglio % Immmmﬂdlmumemmimmmpﬂim
Altri cosdl coment % Impatio dei costi che rafien@ama ool annd per gesine | ot invesimentl.
O accasaot Commizsioni o performance % Impatio della commissione di performanice.
mlmmgmmmn = Impatio dei carmied imerests.
Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
11 perions di detenzions rEcComandato per il proaoto & fing al 3 novembre 2025, 055ia alla SC308NZa 0l peogono. Tullavia non & possibile preveders in anticipo la Gwata gl proats
che patrebbe scadere anticipatamente.
L'obiettive del prodotio, valide soitamio in caso di delerzione del prodotis sino alla scadenza, consiste nelfoffire il prodio di iquidazone descrtio nella precedents seziane "Cos'e
quasio prodoto?™
In noemali condizioni di mescato, polrete vendere questo peodofio Sul mercato secondano, & un prezzo che dipends dai parametri prevalenti sui mencali in quel momento e che
potrenibe risuliane inferioe al capitale investils. Ove decidiate di feendere il prodotto, al prezzo di vendita si applichencbibe una commissione implicita di 0,50% che pobrebbs aumentans
in particatan condiziani di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclameo riguardants i coNdona del propio consuients o inMeMmedianic pud essens presentato al direto imeressan.

Qualsiasi reclame riguandante il prodotio pmmmsmmi}perm alfindinzzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allindinzzo di posta eketronica investimentifbno panbas com, ovveno compilanda il modulo dispenibile al seguents link nwestimenti bnpparibas. rh'recnn

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conbenute nel presents documento contensnte be informazioni chiave per gl investitosi non sestiuiscono il senvizio di consulenza prestabe dal peoprio consulenie o
intermediaria.

Per informazioni complete sul prodotio, inchusi i ischi @ esso connessi, vi invigamo a leggere 1a relativa decumentazione di oferia e quolazione, che € gratuiimente disponioie
presso il sile intemet deifEmittents.

E vistata Foferta o la vendita, direta o indirefta, di quesio prodotio negli Stat Uniti fAmerica o a US Person. Il fermine LIS Person” & giedinito nedla Regulation S del Securifies Act
gl 1933, L'manmmnmemm al sensi del Securities Adt.

LoV i 5ponsor dellindice non flascialne) dichiaraziond in mesiio alfopporunita di una transazione sul prodotio che si astenaisi asiengono dal venders 8 Promucvare.

EBENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia E]

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE

EUNP.I;“W

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che Pinvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index in EUR

COD BNL 2016898 ISIN XS2175258370

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o pit attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020
AR 5% Index (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice
Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice Solactive Europe & US Top
Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dellindice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index , alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/10/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 03/11/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 27/10/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  INDICE Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index
1l valore dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

L'indice Solactive Europe & US TOP Pharmaceuticals 2020 AR 5% offre un'esposizione alle 5 maggiori aziende europee e 5 statunitensi principalmente coinvolte
nella ricerca, sviluppo, produzione e commercializzazione di prodotti farmaceutici e biotecnologici

L'indice & calcolato e pubblicato da Solactive AG ed il valore & consultabile sul sito internet:

https:/lwww.solactive.com/indices/?se=1&index=DEO00SLOALU9

Codice ISIN DEOOOSLOALU9

Codice Bloomberg: SOPH2020 Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index rilevato il 27/10/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104 03/11/2021 (Record Date*
2711012021 Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 01/11/2021,
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale EUR 4 P pag )
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106
2711012022 Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 03/11/2022
Se il Valore di Chiusura dellindice & inferiore al Valore Iniziale EUR P pag
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
2711012023 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 03/11/2023
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale p
27/10/2025
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
28/10/2024 Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 04/11/2024
Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale p
27/10/2025
Se il Valore di Chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale, ma il s
i e . 5 p Il Certificate scade e paga EUR 100
Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera

271012025 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 04/11/2024

performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere |'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 4
Valore di chiusura dell'Indice al 27/10/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,10% 2,31%

A scadenza EUR 112

Scenario
favorevole

" n . . . . . . . Dopo il 1 anno EUR 4
Scenario  Valore di chiusura dell'Indice al 27/10/2025 é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura

v 0/
Intermedio dell'indice al 27/10/2025 & superiore o pari alla Barriera. 0.81% 0.60%
A scadenza EUR 100
Scenario  Valore di chiusura dell'Indice al 27/10/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 anno EUR 4
non dell'indice al 27/10/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance -10,43% -10,64%
favorevole e paria EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
Ii itutiva attual 1te in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o » . » . o i . . X . : |
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e
OFFERTA Nota di sintesi. Tale documentazione e disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/10/2020 al 27/10/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/10/2020 al 27/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/10/2020 al 20/10/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L L L L o . X - =
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1563 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3705 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 3,4858 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il
contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il
cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,

plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o0 altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,39 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 17/09/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,61
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.89

DELL’EMITTENTE PARIA EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/09/2020 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/11/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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