COPIA BANCA

faal BNL
N Grurro ore PaRioAs
SCHEDA PRODOTTO
Ilp & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu
rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa i scelte di il i Il pi e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al i Il pi non puod essere considerato esaustivo e non integra e non itui: la i di offerta dell i Le
informazioni nel p sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
BNPP PHOENIX SNOWBALL WORST-OF SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E FCA
COD BNL 2016695 ISIN X$2013036137
EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP PHOENIX SNOWBALL WORST-OF SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E FCA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENI SPA e FCA (di seguito anche “Attivita Sottostanti”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
del Certificate di , infatti, dall’ar ) delle azioni ENI SPA e FCA.

Il Certifil & uno i iario a ita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione tra ENI SPA e FCA a scadenza sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la ici at ica se la ione di le azioni ENI SPA e FCA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

IMPORTO MINIMO DI EURO 100 (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 06/1012020

DATA DI PAGAMENTO A "
SCADENZA 09/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 02/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENI SPA e FCA
Il valore del paniere worst-of su azioni ENI SPA e FCA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in Italia ed Europa. La societa
genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www. itali ioni/scheda/IT0003132476.htmlI?lang=en
Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

FCA

Settimo costruttore automobilistico al mondo, & la nuova societa nata dalla fusione tra Fiat e la statunitense Chrysler.

L'azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www. itali ioni/scheda/NL0010877643.html?lang=en
Codice ISIN: NLO010877643

Codice Bloomberg: FCA IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e FCA rilevato il 02/10/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e FCA alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sg il Yalore di ch\u_syra di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Il Certificate paga il Premio EURO 7
rispettivo Valore iniziale

02/11/2020 09/11/2020 (Record Date* 05/11/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo

. Si rinvia al 04/01/2021
Valore iniziale

Sg il Yalore di ch\u_syra di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Il Certificate paga il Premio (EURO 1 + Premi non versati)
rispettivo Valore iniziale

04/01/2021 11/01/2021 (Record Date* 07/01/2021)

Seil Val(?r(.e di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Si rinvia al 06/04/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

L Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di |l Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non

06/04/2021 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

13/04/2021 (Record Date* 09/04/2021)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo

- Il Certificate non scade e si rinvia al 02/07/2021
Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di

Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non

02/07/2021 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 04/10/2021

Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
04/10/2021 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 03/01/2022

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/01/2022 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 04/04/2022

Valore iniziale

Seil Va_l rg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
04/04/2022 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 04/07/2022

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
04/07/2022 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 03/10/2022

Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/10/2022 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 02/01/2023

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
02/01/2023 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 03/04/2023

Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/04/2023 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 03/07/2023

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/07/2023 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 02/10/2023

Valore iniziale

Se il \{alore di ch_|U§yra di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

rispettivo Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di almeno un'azione g |nfl=:r|ore a! 65% del vrlspemvo_ Il Certificate scade e paga EUR 100

Valore iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera
02/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
dell'azione che ha registrato la performance peggiore, con il rischio
di perdita parziale o totale del capitale investito. In tal caso Iimporto
sara inferiore a EURO 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Il primo trimestre EURO 7

Dal secondo trimestre fino a scadenza EURO 1

Scenario  Valore di chiusura entrambe le azioni al 02/10/2023 & superiore o pari al 55% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di per trimestre

favorevole chiusura delle azioni dal primo al terzo anno & stato superiore o pari al 65% del Valore iniziale.

A scadenza EURO 101

Valore di chiusura di almeno un'azione al 02/10/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -50%.
L’investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Finale la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo le date di osservazione & stato
inferiore al 65% del rispettivo Valore iniziale.

Scenario non Dal primo trimestre fino a scadenza EUR 0
favorevole

A scadenza EURO 50
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09/07/2021 (Record Date* 07/07/2021)

11/10/2021 (Record Date* 07/10/2021)

10/01/2022 (Record Date* 06/01/2022)

11/04/2022 (Record Date* 07/04/2022)

11/07/2022 (Record Date* 07/07/2022)

10/10/2022 (Record Date* 06/10/2022)

09/01/2023 (Record Date* 05/01/2023)

12/04/2023 (Record Date* 06/04/2023)

10/07/2023 (Record Date* 06/07/2023)

09/10/2023 (Record Date* 05/10/2023)

Rendimento annuo

lordo netto
6,53% 4,76%
-21,16% -14,66%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo i ificativo e non i Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale

investito. Ove il Certificate venga i prima della I i puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
i in regime di itali: i la ia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi

vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & ili I'imposta ituti in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi,

g?;):':{lriNTAZIONE D nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/09/2020 al 02/10/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/09/2020 al 02/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente
offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla icazione ACEPI ( ione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

>N

aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 18,5536 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3917 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 17,8619 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di
mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico,
dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il ito dell'lRS imo di portafoglio iato al profilo di il i to del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR i iato al profilo di ir i & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e ) ifi ed i ioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le
relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della
risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta

potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del
pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di ir 1to da parte dell’ ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli
investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizior protetto a ita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito.
Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & dall'im ibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa
essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione
dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali confli i interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio a ifi normative rig i la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla ici i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter iciare a pieno dell’ar ) positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,24 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 28/10/2020 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,76
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,6) EURO 1,24

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/10/2020 e la Data di emissione e tenendo
conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di e i una dif tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

II Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/10/2020.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Scopo

umem o Senie CEMIIFTS
AL i brpparibas COmKS 201 3006 13717 pof.

Il presents documento contiens informaziond chiave relative a questo prodofo dinvestimenio. Mon si Taita df un documento promozionale. Le informarioni, prescritte per legge, hanng
la scopo di 3rEni @ capire ke caratiensticne, i isohi, | cost, | guadagni & ie perdite poterziali di quesho prodotio e di aiglana @ f3ne un rafmonbo con afn prodol dimvestmento.

Prodotto
3¥ Phoenix Snowball Worst-of on ENI SPA and FCA
Codca 15N FE201303513T Guofazions EurdT
ENF Faribas 5.A - rvesimenti bapoantas it Hali3 - Dl 4ala 4 sefiembe 2020 ali dafa 2 otibre
Produtionrs Comafise i numers B00 92 40 £3 per magqion Dfferts pubiblica Mmmkmml
Emittents NP Faribas ISsuance BV Auloets competants mmmm.msw
carants NP PRtz S A e o rormone 0a{ PIRSST® 28 agost 2020 15:5220 CET

State per acquistare un progota che non é semplice @ puc esseve d GifiCEe compransions.

Cos"é questo prodotio?
¥k Tipo
Questo prodotis & un certifcats. un valors motiiars.
¥ Dbietiivi
L'obiettive di questo prodotiz & di feemire un rendimento codegato alandamssio i ol
azionan [ogni apone, un Sotisant). Cuesto prodotio Ra una scadenza predeteminata
& sara liquidaty alla Data di Liquidazione, salvy il caso o scaderza anticpata autmatica
in base alie sequenti condizioni. Il prodotic put preveders anche il versamento di premi
perindiciia scadenza a condizioni prestabiile in base a quanko riportals successivamenis.
Quaiora il prodotto nen sia scatuio andcipataments, aks Data di Liguidaziane ricevereta
per ogni certificate, in aggiumia aleventuale versamento finale di un Premio:

1. 5& non s & verficaio un Event Barnara: un pagamenta in contanti pari sNmpono
Nozionale,

2. 52 5i & verificato un Evenio Barmierd: un pagamenio in contamli pari allimporta
Noziondle mend un impono commiswEle alia Peformance del Soffpslanie con la
Pesformance peggiane. In guasio caso povels incomess i una perdita parmalke o otk
gl capitale investito.

Laddove:

Premiafi € previsty il versamento & un Preenio Condizionato allafa ogni Dala &
Pagamento del Premic ogni waita che viene soddisiafia @ seguents condimone
[Condizione del Premic Condizmonaloj: mammhm?muHFm il prezzo
di chivsus ¢ ogni Soiostame & pan o superion: aka reiatva Bamera os Premio
Condizionatn. Diversaments, il Fremio non Wene pagala ma non & perso defmiaments.
Tutli i Premi Condizionati non versall s accumuleranno e saranno versati solo se i@
Condizions dai Premia Condizionann verd seadisiata successivaments.

Scadenza Anfcipats Awulomatica: se, @ quakiasi Dal & Valtamone deiflimpota o
Liquidazions Anficipalo, £ prezzo di chiesaa di ogni Solicstanis & pan o supeniors 3l
reiativa Basmera per 3 Scadenza Anficipata, il prodaths sas liquidato #la comispondente
Data & Scadenza Anfcipata: Ricevessle per ogni carificate un mmporto in coatant pan
aFimporto Mozionale.

® |Un Evemo Barniera si mienges verficato s& il Prezzo di Rifenmento Finale of aimeno un Sotioslants & infenone aka Samera.

® | 3 Performance di an Sofiosante & pari als dferenza ta i sun Prezzo di Riferimento
ESpPRsSa in valore assoiu,

" || Sotiostants con B Pefomance peggiore & il Sollostante con i pil basss valkore otbe

Finae & i 5uo0 Prezzo di Reimento inziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inmake,

Ut gl Prezzo di Rifenments Finale una woita diviso per il suo Prezzo di Rsimento Inimake.

® || Prezzo oi Rifesimento Iniziale di on Sofostants & i prezza di chivsura di quel Sefostante ala Dala ¢ Stic.
® || Prezza o Riferimento Finale di un Sotiosante & il prezzo di chissura di quel Soifostante alla Dala o Vautazione dellimpono di Liquidaziane.

luglio 2022, 10 oliobre 2022, 8 gennaio 2073,
12 @orie 2073 = 10 hughn 2023

¥ Scheda prodotio
| Do o Stibem 2 omooee 2020 | |Prez=n di Emissions EUR 100
| Data o Emizsions & osobee 220 | |watuta det prodotic ELR
Dtz o Valwtazions carNmporto di | | .
|umm] 2 giee 223 importa Wozionale (par cerficats) ELR 100
|Data o Liquigazions frimborsa 3 ofceve 2023
i E“""“""E"“““i"9“""“"“"“ﬁ =i vess Pllagatn | |mdpagammﬂpmini 5i veda TAlegats
ﬂm"::l"'!”.‘“:'mm Siveds Phllegain | |n:mmmumm 5i Ve TAREGAID
 aprile 2021, 2 lugho 20271, 4 cacre 2021, 3
o i Datade di Valulions dellimporto i gennaio 2022, 4 aprle 2072, 4 gl 2022, 3
Py ST e Frec S Flenm ety Tl Liquidiions jrimborsa} Anticipata otiobre 2422, 2 qennaid 2023, 3 aprile 2023
. & 5 lugiio 2023
13 3gvie 2021, 9 gl 2021, 11 atioore
Datae di Seaderza Anficipata T, 10.GarTN 2022, 11 ape 2008 11 Earrierale per b2 Scaderza Anficipats 100% 0o Prezzn di Rfeniments Inzide
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| sottostants ' Codice Bloomberg Codice 15

Fiat Chvysier Automotiles Wy FCA IM NLOOTOBT 7643
| Exi 5ol BN MOO3132476

i bemini det prodotio prevedons che qualora si veriching ozteminali eventi eccezionak 1) possono essere apporale modiiche al prodotiz 2o 2) emittente del prodotio puc
terminare antcipataments if prodofio.
Tutti i imborsi desceitti ned presente documsenho (i compresi | guadagni pelenziat] sono calcolati sulla base del capitale nozionale attuahe, esdudenda i cost, | contributi sociakie e
imprsie applicabii a tae Tpoiogia di Iwvestmenio.
¥ Investifor al dettagiio a cui si intende commercializzare il prodotto
Quesic prodaotio & salo concegita per gli investilon: 2 detlagiio che:
¥ hanno un cezzoaie dimestmeanio ¢ medio penode (da ire 3 cingue anni).
= 5ang alla rcerca di un investmento in un prodofe che dsinbuisce premi per polenziaiments diverseicare il los portaioglo complessvo.
® 5an in grade di scoportane perdie fing alintero Imporio Nozionzle & sono consapeveli che § prodotio pod essens liguidat antcipatamente.
® 5nd siati infermati o anno sasficients conosCenzZa dei menat Snanzian, del lor Runzicnamento 2 dei retatvi ischi, nonche del mencalo di feimento del Soaosante.
Cuali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ |ndicatore di rischio

III IEI III III IEI EI Y meimnm:hlnpmuppﬂmnhallpmntnauminhnutuﬁmammmIIm[:mn

effettivo. pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inidake = la
eE momma rimborsata potrebbe sessrs minors.

Ft;wninphihma Rigchio phia;m
L'indicatore sintefico di ischio £ unindicazions onentativa del ivell di Rschio di questo prodotio rispstio ad i prodod. Esso espame La probabidiia che i peodotto subisca pestile
manetsse 3 causa o movimenti sul mercato o 3 causa della nostra incapadils d pagan guanio dovwlo.

Abtiamg classificato quesio prodotio al ivelio 6 su 7, che corspande 3k classa di ischéa seconda pil aita,
Cio significa che e perdite potenziali dovule all perormance Aturs ded peodatin sono classificale ned fivells alto & che & molto improbatile che condizioni nag=tive di mercalo
influenzing I3 nosYa capacita di pagani quanio dovuto.

Riceverele | pagamanti nedla valua di denominazions Mpmmmgmdmﬁadmmmmmmm quesin case, prestate attenzions al nschio valutanio.
i rendimenso finale chienuby dpenders dal tasso di cambic fra le due valile. Questo fischio non € conlempiato nellindicaione sopra nporas.

Questo prodotin non comgrende alcuna profemons dalla pesfarmance otura del mescaty; peranio pofresie perders | vosiro imeso investimento o parte o esso.

S non siamo in grado di pagan quame dovulo, polresie perfere il wostne infer mestimenio.

Per informazicni detiagiiate su tulti | nschi, fate rifeimento alla sezione rischi def Prospetio di Base come specficate nella seguents sezone “Alre informazicni flevant”.

¥ Scenari di performance

Gli aviluppi futuri del mercato non poessono essers praviati con accuratezza. GH scenari ilustrati seno puraments indicattvi dei nsuftati possibili sulla base dei rendimenti

recenti. | randimendi sffatfivi pofrebbero sasers inferior
Investimanto ELR 10.000

Scanani 1 amne 2 amni Scadenza
Boenany o slress Poasibile imborso 21 netho dei costi ELR 545 B ELURZTr048 ELUR 2477 34
Feendimento medio per ciascun anng -4 5% 47 36% 37,11%
Scanano sfarevoa Possihile rlrmm::matn oei costi EUR 5530, 16 BN 469308 EUR 420604
Rendimento medio per ciascun g -50T% -31,48% 25025
Soanano moderaty Possibile remberso 2l netho dei costi ELR 9.441.95 EUR 10900 EUR 70.900
Rendimenis medio per ciastun awm 5.5 44% i) s
Tranany Voo Fozamiie Nmborso 21 NEts o cosh ELUR 11.000 ELR 11200 ELR 11.500
Fendimentn medio per ciassun a0 105 557 5,85%

Quests tabefla mostra gii import dei possioii imbaorsi nei prossimé 3 anni, in scenari diversi, ipotizzanco un investimenie df ELR 10.000-

Gli scenan presenlat mosyano B possivie perfomandce delfinvestimento. Possaong essere confrontat con gl scenan di altn peodott

Gli scenani presentali sono una sima della perkamance futurs suila base debe performance passale del valore di quests investmenta & non s0no un indicatore esatio. Gli import dei
rimborsi vanemanno a seconda della pesformance del mencats & dal paniodo di tempe per cul @ maniendi § peodotio.

Lo scenana & siress indca quale potebbe essere fmporks AMDorsate i Groostanze di mencato estreme & non tiene conts gk siluazions in o non s@Ene in grado di pagaml

Le ciffe Fporale comarendond tulli i cost del prodiotie in oggetio, ma possono non comprendere 16T | cost da voi pagati al consulent= o @ distriouiore. Le cie non tengono conlo
della vosira stuamone fiscale personale, che pad incidere anch'essa sullimporto del Amboarsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di comispondere quanto dovuto?
Im case dinsolvenza o asscogetiamento s=FEmitiente a procedura falfimeniare o st peocedun concorsuale, avels ¥ drito a rcniedzre al Garante il pagamento 0f ogni & qualsiasi
imparto dowaln in base 3l prodofio ai sensi of una garanzia ncondizionala e imevecabile. In caso df insoivenza ¢ assoggetiamain anche del Garanie a procedwa falimentare o atm
peocedurE concorsuale, patrele inomers in una pendita di capitale par aFnem capiae investio.
i prodofio non & coperto 43 akune schema di Mdennizzo o o alra arangia & woste fawoes.
Vi informiamo che ENP Fili]as,meag:isuehqualhédi@a:m:éunsﬁlmuimmmmmegm.émamﬁmmmmmﬂm
UE in maleria di risanamento & fisciuzions delle cisi bancarie ded 15 maggio 2014, Questa nomaliva, ra Tallro, ficoncsce alle autorita dekberand il potere o modifcare ke condizioni
principali defia suddetia garanzia, &nmﬂlmﬂmulGaraﬂhanmrbrmﬂaEMMmmmgma[ﬁnHMMM]e&mm;impuﬁ
ot ai sersi delia garanzia in azioni o it filoli 0= Garanie. Polreste non fuscie a Fecupsrase, in tulio o in pane, limparts [eventualments) dovuto dal Garante in relazione
pendono ai sensi dela gasnzia e polreste ricevere in sostuzions di @ie impono un Shoin diverso emesso dal Garante, il o valore poYebDe S5sErE Gonsidersvoimente inferioe
alfimpeorto che avieste percepiio il scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento {Reduction in Yield - RIY] esprme Fimpatio dei cosd tofali sestenut sul possibile rendimento delfinvesimento. | cost 1ot iengone conbo dei costi una
tamum, coementi @ accessan.
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Gli impori qui Aipontati comispondona ai cos® cumulativ def prodotio in e periodi diversi di determions e comprendona k= potenziali penali per uscta anticpata. Quest imparti si
basand sulFipotesi che siang investil EUR 10.000. GE import sono stmali @ povebden cambiane in futuns.

F  Andamento dei costi nel tempo

Il soggatis che venge questo prodstto o fomisce consulenza Aguards 3 esso porebis agdebitars altn costi, nel qual case deve Somere informazioni su ia cosh e Mlesirase mpatic
i Wi i costi sulfinwestimento nel corso del lempa.

investimanto EUR 10000

Coahi tokal EUR 52558 EUR 523,82 EUR 516,27
| impafin sl rendimento RIY) per anno 5.26% 255% 1.6%%

* Composizione dei costi

La seguents 1Ebaila presenta:

= [impatio, per cascun anno, dei diferant tipi di cos® sul possitie rendimento deFinvestimemo alla fine dei peniodo di debenzions raccomandais;
= i significato delie different categone di cost.

Cueesia @befla presanta Mimpafin 8w rendimento par amno

Coafiuna tanbam  Cosdi of ingres=o 155% Impatio df costi gia compresi nel prezzn.
Coadi il uscita % Impatio dei costi & usdta dalinvestimento alia Scadenzs.
|Em§m'm'ﬂi Costi il frarssazions del portafioglio % Impatio dsi nosi oost di acguisio & vendita degl ivvessmenti sotizstant per i prodote.
Altyi cosdi comenti % Impaitty g! oot che ameniameo oo 2o pergesie lwosiinestimend.

Ot acessgon mﬁm ; % Impatio defla commissione di perfommance.
Cariad |rhmb§wmnmmd o Impto o cartied imeess.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I psiodo di detenzions raccomandata per il prodotto & fing al 9 otfobre 2023, ossia ala scadenza del progotio. Tuttawia mon & possitie prevedene in andcipo @ durata o prodotio
che poirebbe scadere anticipataments,

L'obiettiv a2 prodotio, valise softanis in caso di deterzione: def prodolto sino alla scatenza, consisle nelofrire il proio di Bguidazione descitio nefa precedents sazione "Case
quesio prodotio T

I noemali congizioni dil mercalo, potrele vendare questo p sul mercato secondanio, 3 un prezzs che dipends dai paramedri prevalenti sui merncati in quel momentio & che
potredine risuftare inferiore al capitale investiln. Cwe decidiate di mvendere i prodotto, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicia & 0,507% che pobrebkss aumentare
in particalar condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?
Quaisias reclame figuardants & condota del proprc consulente o intemedians pod essere presentato al dreti meressat.
Quaisiasi rectamo riguardante il wmwpmmmsmpamamm;m sequeme: Global Marke!s - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mai alfindirzzo di posta eletironica mvestimentifbroparikbas com, cyven compilands i modul disponibile al saguente link investimenti bnpparitas. itraciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazoni contenute nel presents documents contenente ke informazioni chiave per gil inwestion non sestiuiscono ¥ senvino di consulenza presiale dal proprio consulents o
intermexdiano.
Per informazioni complate sui procotic, inckesi | NschE @ esso connessi, wi inviiame a leggene 13 relativa documentazione di oferta sl quolazione, che & graluiamente disponibie
press0 @ sils intemet deifEmittents.
E vistata fofata o la vendita, diretia o indieetta, i questo prodobio negi St Uniti @Amenca o a US Person. B erming “UiS Person” & dedinito nella Regulation 5 el Securiies Act
oe 1933, L'ofierta di questo peodotio non & stata registrata & sensi del Securities Act.
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" Premioli

|E"‘““.’Eﬁw"“"mw Datate i Pagamento o Pramic Bametale perl Versaments ol PG preemiof Condizionatoit
| 2 newembre 2oo0 9 novesntes 020 §5% del Preven o Risrimento Iniziake % cellimoorts Mosonalke
| 4 gemain 2021 11 gennaio 2021 5% ol Prezzn o Rieimento Iniziale 1% Ceifimporin Mosionale
5 aprie 201 13 apfile 2021 55% del Prezzo o REsriments Inigiake 1% gellimoorts Mozionake
| 2 s 2274 o lugio 2021 55% dal Preczo o Riferimento iniziaie 1% geifimports Mozionak
4 ofioee 2021 11 ofiobre 2021 5% del Prezen o Risrimento Inidaie 1% cellimporis Mozionake
3 gernan 2022 10 gennaio 2022 5% 02! Prezzn  REEEnt Infial: 1% delimportn Mozonake
|4 azrie 202 1 apile 2z 5% te! Prezzo o RBeiments niziaks 1% melfimporis Mozonale
4 luglio 2022 11 hugio 2022 5% de! Prezen o Reerment Inisials T dellimports Mozionale
3 ongoee 2022 10 otiobre 2027 5% el Prezzo df Risdmento Inidale 1% elfimpors Mozionae
|2 gerwaic 2023 o gennaio 2023 5% ool Prezen f Riferiments Inisiale 1% pelfimporis Mozionalk:
| 3 apeie 2023 12 aprile 2023 E5% del Prezzo of REenimento Inidale 1% delflimporia Mazionake
| 3 iugiio 2023 10 hagio 2023 ' &5% g2l Frezzn o Riseriment Iniziale T dellimports Mozionale
|2mm 5 pliobre 2023 E5% del Prezeo of REsaimento Inidake 1% dellimporia Hozionake
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente.
Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessitd molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE

faal BNL
N Grurro ore PaRioAs
SCHEDA PRODOTTO
Ilp il ivo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu
rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa i scelte di il i Il pi e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al i Il pi non puod essere considerato esaustivo e non integra e non itui: la i di offerta dell i Le
informazioni nel p sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
BNPP PHOENIX SNOWBALL WORST-OF SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E FCA
COD BNL 2016695 ISIN X$2013036137
EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP PHOENIX SNOWBALL WORST-OF SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E FCA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENI SPA e FCA (di seguito anche “Attivita Sottostanti”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
del Certificate di , infatti, dall’ar ) delle azioni ENI SPA e FCA.

Il Certifil & uno i iario a ita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione tra ENI SPA e FCA a scadenza sia inferiore alla rispettiva

Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la ici at ica se la ione di le azioni ENI SPA e FCA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

IMPORTO MINIMO DI EURO 100 (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 06/1012020

DATA DI PAGAMENTO A "
SCADENZA 09/10/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 02/10/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENI SPA e FCA
Il valore del paniere worst-of su azioni ENI SPA e FCA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in Italia ed Europa. La societa
genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www. itali ioni/scheda/IT0003132476.htmlI?lang=en
Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

FCA

Settimo costruttore automobilistico al mondo, & la nuova societa nata dalla fusione tra Fiat e la statunitense Chrysler.

L'azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www. itali ioni/scheda/NL0010877643.html?lang=en
Codice ISIN: NLO010877643

Codice Bloomberg: FCA IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e FCA rilevato il 02/10/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e FCA alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Sg il Yalore di ch\u_syra di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Il Certificate paga il Premio EURO 7
rispettivo Valore iniziale

02/11/2020 09/11/2020 (Record Date* 05/11/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo

. Si rinvia al 04/01/2021
Valore iniziale

Sg il Yalore di ch\u_syra di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Il Certificate paga il Premio (EURO 1 + Premi non versati)
rispettivo Valore iniziale

04/01/2021 11/01/2021 (Record Date* 07/01/2021)

Seil Val(?r(.e di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Si rinvia al 06/04/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

L Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di |l Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non

06/04/2021 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

13/04/2021 (Record Date* 09/04/2021)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo

- Il Certificate non scade e si rinvia al 02/07/2021
Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di

Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non

02/07/2021 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 04/10/2021

Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
04/10/2021 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 03/01/2022

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/01/2022 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 04/04/2022

Valore iniziale

Seil Va_l rg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
04/04/2022 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 04/07/2022

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
04/07/2022 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 03/10/2022

Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/10/2022 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 02/01/2023

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
02/01/2023 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 03/04/2023

Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/04/2023 a B P 3 q Aot q

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Valgrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo I Certificate non scade e si rinvia al 03/07/2023

Valore iniziale

Seil Ve?lo.re.) di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio (EURO 1 + Premi non
03/07/2023 A N -y 5 o 5 P 3

chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Valore iniziale versati)

Seil Va.lo.re.: di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 02/10/2023

Valore iniziale

Se il \{alore di ch_|U§yra di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del Il Certificate scade e paga (EURO 101 + Premi non versati)

rispettivo Valore iniziale

Seil Va_lqrg di chiusura di almeno un'azione g |nfl=:r|ore a! 65% del vrlspemvo_ Il Certificate scade e paga EUR 100

Valore iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore o pari alla Barriera
02/10/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla performance
dell'azione che ha registrato la performance peggiore, con il rischio
di perdita parziale o totale del capitale investito. In tal caso Iimporto
sara inferiore a EURO 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Il primo trimestre EURO 7

Dal secondo trimestre fino a scadenza EURO 1

Scenario  Valore di chiusura entrambe le azioni al 02/10/2023 & superiore o pari al 55% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di per trimestre

favorevole chiusura delle azioni dal primo al terzo anno & stato superiore o pari al 65% del Valore iniziale.

A scadenza EURO 101

Valore di chiusura di almeno un'azione al 02/10/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -50%.
L’investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Finale la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo le date di osservazione & stato
inferiore al 65% del rispettivo Valore iniziale.

Scenario non Dal primo trimestre fino a scadenza EUR 0
favorevole

A scadenza EURO 50
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09/07/2021 (Record Date* 07/07/2021)

11/10/2021 (Record Date* 07/10/2021)

10/01/2022 (Record Date* 06/01/2022)

11/04/2022 (Record Date* 07/04/2022)

11/07/2022 (Record Date* 07/07/2022)

10/10/2022 (Record Date* 06/10/2022)

09/01/2023 (Record Date* 05/01/2023)

12/04/2023 (Record Date* 06/04/2023)

10/07/2023 (Record Date* 06/07/2023)

09/10/2023 (Record Date* 05/10/2023)

Rendimento annuo

lordo netto
6,53% 4,76%
-21,16% -14,66%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo i ificativo e non i Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale

investito. Ove il Certificate venga i prima della I i puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
i in regime di itali: i la ia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi

vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & ili I'imposta ituti in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, dalle condizioni definitive, dalla nota di sintesi,

g?;):':{lriNTAZIONE D nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/09/2020 al 02/10/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/09/2020 al 02/10/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente
offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla icazione ACEPI ( ione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

>N

aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 18,5536 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3917 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 17,8619 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di
mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico,
dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il ito dell'lRS imo di portafoglio iato al profilo di il i to del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR i iato al profilo di ir i & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e ) ifi ed i ioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le
relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della
risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta

potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del
pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di ir 1to da parte dell’ ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli
investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizior protetto a ita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito.
Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & dall'im ibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa
essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione
dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali confli i interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio a ifi normative rig i la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla ici i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il
capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter iciare a pieno dell’ar ) positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,24 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 28/10/2020 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,76
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,6) EURO 1,24

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/10/2020 e la Data di emissione e tenendo
conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di e i una dif tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

II Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/10/2020.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



