COPIA BANCA
BNL
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE Tencent Holdings Ltd in USD QUANTO

COD BNL 2016595 ISIN X$2160374729

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE Tencent Holdings Ltd in USD QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Tencent Holdings Ltd (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione Tencent
Holdings Ltd.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Tencent Holdings
Ltd a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione Tencent Holdings Ltd, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA usD
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 08/09/2023
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Tencent Holdings Ltd
Tencent Holdings Limited, una societa di holding d'investimento, fornisce servizi a valore aggiunto (VAS) per internet e telefonia mobile,
pubblicita online e di transazione e-commerce in Cina, Stati Uniti, Europa e in altri Paesi.
L’azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=700&sc_lang=en
Codice ISIN: KYG875721634
Codice Bloomberg: 700 HK Equity

La quotazione di TENCENT HOLDINGS & espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Fino a USD 2.000.000

18/09/2020

15/09/2023 (Data di scadenza)

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Tencent Holdings Ltd e rilevato il 15/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Tencent Holdings Ltd alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade anticipatamente e paga USD

08/09/2021 iniziale 104,75 15/09/2021 (Record
Date* 13/09/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga il Premio EUR 4,75
i(iez;!al\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 106
08/09/2022 15/09/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 08/09/2023
Se |IlVanre di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga USD 110
Barriera
08/09/2023 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 15/09/2023

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a USD 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni USD Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno USD 4,75
Scenario - - N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2023 ¢ superiore o pari alla Barriera. 4,85% 3,60%
favorevole A scadenza USD 110
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno USD 4,75
performance dell'azione al 08/09/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -16,50% -16,92%

favorevole . misurato a tale performance e pari a USD 55. A scadenza USD 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, Condizioni Definitive e Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/09/2020 al 15/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/09/2020 al 15/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Mediol |y odio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,3598 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3997 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,6601 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nelleventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel

Certificate.
QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD
100 AL 02/09/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

USD 3,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

A usD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 96,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI USD 183

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A USD 0,6)

USD 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/09/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD
1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 25/09/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Tencent Hoidings Lid TOOHK KYEETST2 163

| bermini del prodobo Mmgm;umumm event eccazicnal 1) possong essere spponate modiicne al prodotn 2o 2) femiterss del prodobis pud
terminase antcipataments il prododo

Tutti i imbarsi descritti ne! presents documanto (i comgeesi | guadagni potenziaf) sono calcoat suwla base del capilsie nozionale atuale, esoudento | cosy, | convibuli sacial e le
imposie applicabii a tale fpalogia di Evesimento.
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*  |Investiton al detfapfio a cui i intende commercializzare il prodofio

Quesio prodotin & staly concepito per gli investilon @ dstagio ches

® fanno un orEzoaie dimesimenio oi breve peviodo (mena di tre anai).

® song alla Acarca di un investnento in un peodatie che dsinbukce premi per polenziaiments diversHicare il ioso portaioglio complessvo.

= 500G in grado di sopponare perdite fing atintero Imports Noonale @ 5one consapevcli cne I progotic pud essers liguidat andcipataments.

® sang stati informati o hanno suffidente conoscenza dei mencad fnanzian, ded jono funzionamento e dai readyi ischi, nonché del mencats di Rfeimento del Sefosante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* |ndicatore di rischio
III IEI IEI III I:l IEI [- Lindicatore di rischio presuppone che il prodotte siz mamtenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud wariare in misura significativa in casa di disinvestmento in una faas inidbale & &
EBOMARA rimtroreata potrebbe essers minore.

Fischin pill basso Rizchio piul alto
Lindicasore sintetico di fschio € uningicazione onentatia del ivelle di rischin di queske prodotho rispetiy ad airi prodet. ESso esprime |3 probabiits che # prodotiy subisca pendite
monetasie a causa di moviment sul mercato © 3 causa della nostra incapacita o pagar quanto oo,

Abiamo classificai questo prodobio al Bwefio 5 su 7, che carisponde aka classe di nschio medic-alia.

Ciy significa che |e pesdite potenziai dovate alla perfarmance futura del prodotto sono classificate nel livello medio-aio @ che & Mmoo improbabile che congizioni negaive & mercato
influenzing i mosYa capacta di pagasvi quanto dovuto.
Rmmrmmmnﬂanmmdmmmuﬂmcnepmessemdmersadahwmmmanman_mquemmu peestate attenzione al rischic valulanio.
1i rendimendo finale chisnuic dipendes dal Bsso di cambic fra e dus vaiule. Questo rischic non € conlempiai neffindicalome sopra nportato.

Quest prodotio non comprende alcuna pretszions dalla pesformance Sutura ded mercat; penanis potresie perdene # vosirg inlero investimento o parte o esso.

Se non siamo in grado di pagandi quanio dovuio, pobresie perdene i wosine inten mvestmenis.

Per informazioni detiagiate su tulll | nschi, fate rifenmenio ada sezione rischi gel Prospetio di Base come specficat nella seguenis senong "ARe informazion fievant”.

F Scenan di performance

Gli gvituppi futuri del mercato non poasono essars previati con accuratezza. Gi scenari ilestrati sono puraments indicativi dei risustaki possibili aulla bass dei rendimenti
recant. rmmmmmm

irvmabmanta USD 10000

Seenari 1 amne Scadenza

‘Srenand & siress Possibile mmborso al nethe dei cost UsD 29708 USD 3358 TE
[Rendiments medio per ciascun annd 70, 29% -29.2%

Soanario sfavorsyois Possibile mmboreo 2 netho dei cosfi USD 813551 ush 34 =
Fendimento medio per Ciascun anno -18,64% -18,61%

Soanan moderain Pogsibile rmborso 2l netho dei cosli USD 10,475 USD 10475
Fendimento medio per taseun anro 4755 1.55%

Secananio favonswis Possibile mmborso 21 netho dei costi USD 10,475 uso11.0vs
FRendimento medio per ciascun anna 4.755% ZATR

Questa tabefla mostra gii importi dei possibil imoorsi nei prossimi 2 anni / 11 mesi, in scenan divers, ipofzzando un investimento di USD 10.000.

Gli scenan presental mostrano la possibie perfiormance delfinvestiments. Pessong essere confrontss con gl scenan di altm peodatt.

Gli scenas presentati sono una stma della perfymance futur sulla Base dele perfemance passale el valor di quesio investimento e nen sono un indicators esatio. Gl mmpori g2l
Fimbors vaneranas a seconda della pesformance dal mencails & del pancdo di tempa per cui & mantznaio ¥ prodatio.

Lo scenarno o siress indica quale potetbe essens fimporis rimborsato in croostanze di mencato estreme & non tiene conte delia siluazione in cai non s&mo in grado di pagani.

L cifre riporate comprendono fulli | cost del peodotio in oggetio, ma pessone non comprenders W | o5t da woi pagati al consulente o a distrivaiore. Le cEe non tengono conto
della vostra staazone fiscaie personale, che pod incidere anch'essa sulfimponto del TmEorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?
In cas0 dinsohvenza o asseggetiamentn deFEmitients a procedura fallmentare o affra peocedura concorsuale, awels | dinmo a Acfeedere al Gaame il pagamento g ogni & qualsiasi
imports dovwir in base & prodotio ai 5ensidi una garanzia incondizonata & imevocabile. In caso di insolvenza o 3s500getiamenio anche del Garanle a procedura fallimentare o afa
peOCedUTE CORCOSUalR, patrels incomene in una perdta di capitaie pan afinem capiEie mvestin.
I prodomo non € coperis da akuno schema di mdennizzn o 0f 3iTa (arandid @ woste favoee.
Vi informiame che BNP Panitas, the agisce 1 qualiia di Garante, € un it di credite swisrizzalo in Franda e, perlanto, @ soggetio al regime di Rsoluzions introdotio dalia Diretha
\JE i materia di risanamenio e Ascluzions defle crisi bancarie def 15 maggio 2014, Questa nomativa, ra faltra, riconosce alie autoritd defberant i polere of modicars ke condizoni
pencps defa suddedts garanzia, & ndue gil import dovuli dal Garanke i conformita alle condizoni dedla suddetia garanzia {Eno al loeo azreraments] e & converire gl impors
dowul i 5ersi defia gaFanzia in azioni o Sl ol 0l Garanie. Polresie pon fUscRe 3 FEcUpETaRe, N WiTo o in parte, Mimporto [evemuaimente) dowuio dal Garante in relazione al
prodofo @i sensi delia garanzia e potresie ricevere in sostiuzionse di lale m@ono un oo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebe essere considerevoiments inferiore
affimporto chie avreste penceniin afla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminumone del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime fimpatio dei cost indai sesienu® sul possibile rendimento delfinvestmento. | cost lotsi tengane conbo dei costi una
tamtum, coementi 8 GCCRSSON.
(Gli import qui riportafi comispondona ai cost cumutati 0el prodotio in dos peniodi diversi di detenzions & comprendono ke polenziak penali per uscila anficipals. Quest impodti 5
basang suFpalesi che siana investii VS0 $0.000. GH impont seno simat e polrebbsro cambiare in futurs.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che wendie quesio prodotio ¢ fomisce Consulenza riguards @ ess0 porebos agdebitare alin cost, ned qual case deve somére informazieni su 126 cost e Husyare mpatio
o TR | cosli sulinvestimento nel corso ol empe.

BNP PARIBAS La banca per un mando che cambia :
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In cxa0 O dednveshmento ais

BRI
Coak ozl USD 35052 S0 348,71
| smpstic sul rendimento e per anno 361% 1,16%

» Composizione dei costi
La saguents @beila presenta:

= fimnpatio, per Cascun anno, dei different 1ipi di coss sul p defs il alla fine gl parodo di JElenzions ISCComandams;
= j significato delle differenti calegone of cosh.

CosBiunafanham  Coodi i imgreseo 1.98% In'lpammmsugnmms nel peeTED.
Cosdi o uscia % Impatio g cost @ usdla dalinvestimento alia scadenzs.

|[:as.':|t:unnh Cosdi i rarsarions del portakeglio % impatio dei nosi cosE di acpEsio e vendia deqll vestimenti sobiosiant per il prodofio.
Altyi costi comenti Ui impatin d= ot che: ERenmo OR300 Er Gesire | vosi ivesimenti

Ore accesson Coemmissioni of perfomancs % impatio defla commissons i perfonmance.
carnadlm_l:mmma % mpats oS e neress.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1 perodo di getenzione raccoemandato per il prodotie € fine al 15 seiembre 2023, os5a alla scadenza del prodotc. Tultavia non & possibde prevedens in anficipe | durata del prodotho
che potrebbe scadere anficipataments.
L'cbietive del prodotio, valide sofianks in caso di detenzions de prodelio Sno afla scagenza, corsisle neFoffrire il profile & iguidazione descring nela precedenis sezione "Cose
quesio prodota T
Im normali condizioni of mescalo, pofreds venders questn prodobio sul mercato secordann, & un prezzs che dipende dai paramets prevalents sui mercat in guel momenio e che

mmmalmmm Oree decidiate di reendere il prodotio, al prezzodi vendita si applicherebbe una commissone implcia di 0,50% che poPebbe sumentans
in particotan condizioni i mencatn.

Come presentare reclami?
Quassiasi reclame fgUardants i3 CONOOTEA J8l propRo COnSUISNE o Nemediane pud eS5ere pressntato a3l direlto nmleressano.

Quaisias reclamo rig !,. o Pl SS5Ete | per iscring alfindin iGlobal - Distribution, Pizzzs Lina Bo Bami 3, 20124 MiEno, inviando un'e-
mszil adrindirzzo di posta 3 mreestimentifibnopanbas com mmmﬁmm gisponibile al seguente link investimenti bnpparnibas. itmaczmi.

Alire informazioni rilevanti
Le nformanon contenute nel presente documentc conlensente e nfarmaDoni chiave per g IwesHon non sostiuEcon il senizio di consulenza presiaks dal propno consulente o
intermediana.
Per infemazians complete su prodotio, inches: | ASC @ e550 CONNESSI, Vi invikamo a leggere 3 relatva documentazione di oferia elo guolazone, e & gratuilamenle disponisie
peessD ¥ site intemet geifEmitienis.
E vialata fofians o |3 vendita, giretta o indivetta, di guesto prodotio negl SEE Uni gAmenca o 3 US Person. § temméine "US Person” & tesinito nella Reguiation S 4l Secusities Act
o 1933, L'ofena di quests progatio non & slala registrala ai sensi del Securities A

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE Tencent Holdings Ltd in USD QUANTO

COD BNL 2016595 ISIN XS2160374729

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE Tencent Holdings Ltd in USD QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Tencent Holdings Ltd (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione Tencent
Holdings Ltd.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Tencent Holdings
Ltd a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione Tencent Holdings Ltd, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usD

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 08/09/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Tencent Holdings Ltd

Tencent Holdings Limited, una societa di holding d'investimento, fornisce servizi a valore aggiunto (VAS) per internet e telefonia
mobile, pubblicita online e di transazione e-commerce in Cina, Stati Uniti, Europa e in altri Paesi.

Fino a USD 2.000.000
18/09/2020

15/09/2023 (Data di scadenza)

L’azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=700&sc_lang=en

Codice ISIN: KYG875721634

Codice Bloomberg: 700 HK Equity

La quotazione di TENCENT HOLDINGS é espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Tencent Holdings Ltd e rilevato il 15/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Tencent Holdings Ltd alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade anticipatamente e paga USD
iniziale 104,75 15/09/2021 (Record

08/09/2021 . o X . . " . . Date* 13/09/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga il Premio EUR 4,75
i(iez;!al\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 106
08/09/2022 15/09/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 08/09/2023
Se |IlVanre di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga USD 110
Barriera
08/09/2023 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 15/09/2023

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a USD 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni USD Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario Dopo il primo anno USD 4,75
Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2023 & superiore o pari alla Barriera. 4,85% 3,60%
favorevole A scadenza USD 110
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno USD 4,75
performance dell'azione al 08/09/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo -16,50% -16,92%

favorevole '\ misurato a tale performance e pari a USD 55. A scadenza USD 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 15/09/2020 al 15/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 15/09/2020 al 15/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,3598 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,3997 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,6601 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel

Certificate.
QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD
100 AL 02/09/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

USD 3,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

A usD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 96,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 1,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI USD 183

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A USD 0,6)

USD 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/09/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD
1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 25/09/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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