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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU AZIONE AXA SA in EUR

COD BNL 2016538 ISIN X$1732587719

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SU AZIONE AXA SA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione AXA SA a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza
anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione dell'azione AXA SA ¢ superiore o pari al 112% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 16/09/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AXA SA
AXA ¢ una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0000120628
Codice Bloomberg: CS FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al
08/09/2021 oppure il prezzo di chiusura dell'azione & stato pari o superiore

al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal | EeitieEis e ElEFEEED 0 prgs [HUR 1A

28/09/2020 al 08/09/2021 15/09/2021 (Record Date*
08/09/2021 13/09/2021)

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale ngemﬂcate non scade anticipatamente & paga il premio EUR

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al

08/09/02022 oppure !I prezzo di chiusura d(_ell azione & sta_to pari o superiore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,2

al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal
08/09/2022 09/09/2021 al 08/09/2022 15/09/2022

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale 08/09/2023
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08/09/2023

09/09/2024

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al
08/09/2023 oppure il prezzo di chiusura dell'azione ¢ stato pari o superiore
al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal
09/09/2022 al 08/09/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108

15/09/2023
. A . P . Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale 09/09/2024
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al
09/09/02024 oppure !I pr_ezzg di chiusura dgll aznor_]e [} sta_to pan 0 superiore Il Certificate scade e paga EUR 112
al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal
11/09/2023 al 09/09/2024
Se il Valore di chiusura dell'un'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Il Certificate scade e paga EUR 100 16/09/2024

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Dopo il primo anno EUR 4,2
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 & superiore o pari al Valore iniziale oppure il prezzo di
chiusura dell'azione & stato pari o superiore al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di 3,98% 2,96%
favorevole . iazione dal 28/09/2020 al 09/09/2024. A scadenza EUR 112
Dopo il primo anno EUR 4,2
Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura
Scenario dell'azione al 09/09/2024 & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura dell'azione non 1.08% 0.79%
Intermedio € mai stato pari o superiore al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal A scadenza EUR 100 ’ ’
28/09/2020 al 09/09/2024.
Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura Dopo il primo anno EUR 4,2
Scenario non dell'azione non & mai stato pari o superiore al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 28/09/2020 al 09/09/2024. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha -12,93% -13,21%

favorevole

registrato al 09/09/2024 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55

commisurato a tale performance e pari a EUR .

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la

durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ i Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 13,5425 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3961 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

znr::l:aa"::;ti:scmo di mercato pari a 12,8464 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte delEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento

del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,79 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
AL 31/08/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,21
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EUR0,8) EUR 2,79

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/08/2020 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca

per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numerm di Sare CEZIBOY
URL: klipiled bnpparibes com03 1732507 T10-0T jpif.

Il presente documenio conbiens informazion chisve retative & questo prodoti dinvestimanio. Mon = fratia & un docamenio promazionals. Le informazion, prescrille per legge, fenng
10 SCog 0 autard 3 capive i carathenisione, | nischi, i cost, | guadagni e le peedite potenzial o questo prodotio e di aiutan 3 fare un renio con aln peodot dimestimento.

Prodotio
BNPP ATHENA RELAX BELL su AFIONI AXA SA in EURO

Todice BN i e ] WuoEzons Bl X

BMP Parbes S 4. - investimend beppasbas i Ealin - Dinlls dofn 7 seliemibne 2020 sl daln 25
Produtbore Coniatiske | rumers 300 92 40 43 per meggion Offerta pubblbica setlembre 2120 [entmmbe comprese), sabo

rformazioni eveniual modifiche.
Emittente BMP Paribes lsuance BV Harionita competenie Bulpredé des marchés fnancers [AMF)

Data di redazione del present= .

Garante BMP Porizas S4. 4 - 31 ogosho 20210 12:56:30 CET

State per acquistane un prodalo che non & sempiice & pud essens di dificlke comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodotis & un cerificate, un valore mobiliare.
* Ohbisttivi
Unbisto o questy progotio @ di fomire un rendimento collegato afandamento di un
fitho aionario. Cuesio prodotic Fa una scadensa predelenmingta & sard liquidato alla
Dt di Liguidamions, savo il caso di scadensa anticpala auimatica in base alie seguenti
condizioni. | prodoetis prevede anche il versameanio di premi peniodicla stadenz3 in base
2 quant riponake successivaments. Cualon il prodotic non Sia scaduls anicpatamens,
ala Dala di Liguiazions noevencte per ooni cerfficate:
1. Sl Prezzo 0i RilsAmento Finase é pan o superione 2l 100% oel Prazzo di Rifeimemo
Inizizie oppure S& Si € verificaio un Eveno Baik un pagaments in comand pai al 112%
delmporto Mozionale.
2. Sl Prezzo o Riferments Finale & inferiors al 100% el Prezz di Rfeimeno Iniziak
& NN i & werficato un Evento Bel;

4. 5 mon i & vericalo un Evenis Bamiers: un pagamema in comar pan arimpens
HoZionalke.

Laddone:

b Se S & verificaio un Eventy Bamera: un pagamenks in contanf par almponts
Haozionaie MENG un impori commisursty ala Pesfommance del Soficstants. In quests
Cas0 podres incormens inuna penita parmale o olle del capitalke investio.

Presmicsi & previsio il versamenio di un Premic Cero allala ognl Deta d Fagamenio del
Premio Cero.

Scadenes Anfcipaln Auomalics” se, 3 qualsias Dala di Vautazione delfimporo o
Liguidazione Anficipao, aimeno una delle sequent condizion & soddiskatta:

a. 5i & werificalo un Eveni Bad;

b.ipmimuamamépaiuﬂmﬂammmpﬂn
Scadenma Anbcipats;
immmmwmﬁmﬂmwm
ogni cestificaie un imporio in contant pas aNmpornts Nozionaie pil un Premio d LUsot,
imMmammnmﬁﬁmdﬂlmiLqum
Anficipain. La Barmiera per |a Scadenza Anficipata e il Iivelio osserdato per FEvento Gell
sono pid alte della Samera ossenvala per FEvenio Bamiera.

= Ln Events Bamer si intanderd verficaio s2 il Prezzo di Rifeiments Finale & inferione ala Samien,
= Un Evento Bell 5 inender realizzako s2, inun qualungue giomo di negosiasions durante il Periodo Ball, il prezzo di chivsura d Sofiostants & par o superione al 1125 del Prezzn

i Riferimenio iniZale.

" | Peringde Sl & il pefiodo che ha inizio alla Data d Stike (esousa) & feming alla commispetiva Dats i Valutzions delFlmporto di Liquidazions Anticdsto o alla Data di Vakiazione

delimporio di Liquidazions (induss).

® L3 Perfonmance i un Sofiostants & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimeno Finale & i suo Prezzo o Rissimenio Inzials, diisa per il s Prezzo o Rissiment Inziale,

BERE=sa I vaione assolu.

u || Frezzn di Riferimenta Inizale & il prezzodi ciuswra del Sotiostante alla Data o Stk

® || Prezzo di Riferiments Finale & il prezzo g chissura oel Sottostams ata 03t d Vautasions delimgono d Ligudazons.

* Scheda prodotto

| Dtz o Sire 25 saBmmiae 2000 |
| Data & Emissione 30 sEmrken 2070 |
Data & Valutazions delllmporto di

Liquickazione |rmborzo) 3 sefizmies 2024 |
| Dotz o Liquidaxions jrimbarss) 15 saBmrime 2024 |
Dtz di Pagamento deli Premioli |
|:;=mﬁ 15 mefarizem 2021

|P'rmu-rl|EI|==m-nt EUR 100
aluta

Walutz del prodotio ELR

|h|:lnr||:- Nozionale (per cersficabe) EUR 100

4 20% dalfimposc Mezicnsls
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Barriera 6% de! Prezzn i iferimentn Inizisle | ﬁ:ﬂkﬂﬁﬁﬂ:ﬁ' im";f" Haelemine 200228
Datas di Scadenz Anscipata lfﬁ:::‘;mim' 13 azbiemboe 2020 e 13 | |Eu.men'e perla Scadenza Anticipats 100% Sl Prezzo di Adsdments iniziske

| Premiod & Uscia 0%, 4 20% o 5% defllmeodn Nosianale |

| Sottostante Codice Bloomberg Codic= 1SIN

| axa 2a CIFP FRIG0I 20638
Iuﬁimmwmmimw eventi eccemional 1) possono essere apporiate moddche al prodofo efo 2) Nemitienie del peodofio puc

Tt i imbers! desoriti nel presente documanio (i compresi | guadagnl polenzial) sono calcolati sulla base de capilale nozionale atuaie, escludendd i cost, | contriowl sockli e e
imposie appiicabii a tale poiogia di imvesimento.

* Investitor al dettaglio a cui 8i intends commercializzars il prodotio

Cuesto prodotio & stato concepiio per gl ivestitod al detagio che

¥ hanng un ofzzonie dinvestiimenio d medio penoda (43 ire & cingue anni).

¥ 5o alla ncenca d un irvesEmento in un prodotio che disibusce premi per polenziaiments diversiicare il loro portafeglio complessie.

® 5000 i grade i sopportane perdite fino alliners IMponis MoZionale & 5000 consapevoi che il prodofio pud essene liquidals anticiataments.

w 50n0 stati informati o fianne suSickente conascenza dei mencall #nanzian, del kon fundonamento e del relativi fschi, nonche del mersato di rifeimento dal Sofiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di reschio
I1_l Iil Ill Iil I_l Iil Iil | Lﬁmumwmipmmanmhmmnm

M‘mpmmam miisura significaiva in case di disinvestimento in una fase inizise @ la
s0mma rimb-orsata potrsbibes sesers mincre.

Rischio pill basso Rischio pill ako
Lindicatore sinketico di fischio @ urindicazione ofentativa del vello di fschio di questy prodofio Aspetio ad ait prodotl. Esso esprime la probaiilits che i prodotio subisca perdite
monetanie 3 causa di moviment sul mencaln o a causa della nostra incapacita di pagard quanio dovulo.
Anibiamo cassEcan quesio progeio al ivelio 5 5u T, che comisponde alla dasse di ischio medio-aita,

Cid significa che le pesditz potenziall dovule ala pesformancs futura del prodotio sono cassificats nel ivelo medic-alio & che & molio improbatile che condizioni Regstve o mercats
inBUBNEing B nosta capachs df pagand quani dovuk.

Riceverels | pagamenti nela valula & denominazions del prodofio, che pud essers diversa dalla vosta valuta nazionale. In queso caso, preatate attenzions al rachio valutario.
Il remcimenic frale oflenuio dipenderd dal tass0 o Cambio fra e due vaiute. Cuesin rischio non € conismpiais nalindicalone soge riporais.

Cruesio prodotis non comprende alcuna protezione dalla perfomance fulura del merahn; penanio potreste perdere il wostn inter imvestments o parte di esso.

S non Siama in grado di pagand quanto dowio, potreste perdene il vosin inse invesimento.

Per indommazioni dettagliale = i | ischi, fas risriments alla sezione rischi el Prospelio di Base oome specHcan nella segueme sexicne "Alve infomiazioni nievant™
¥ Scenan di performance

i aviluppi futuri del mencato non possons eesere praviet con accuratezza. Gli scenari llusirati sono puramsnts indicativ dei isuitali possibill sulla bass dei rendimenti
recenti. | rendiment affelfia pofrebbaro essens inferion.

Investiments EUR 10300

Seanan 1 anna 2 anni Scadenza

Scenario di siress Pozskile rmborss al nethe dei cost ELR 1.056,73 BUR 3124 43 EUR 2 543 87
FRandimanin medio ger dascun anng -ﬂlﬁﬁ -4-1-!15 -2hAFE

[ Ecenane shavarevale Posmile rrnm.i Tt del Cost Fda EUR S 11
Rendimenk medic per dascun anno -3 74% -20 4% -4 68%

Scenarie moderain Pozskile nmborss al nethe dei cost ELR 10420 EUR 10,420 EUR 10,430
Rendimenin medio per Gascun anno 47% 2 0% 1.04%

Scenarie favorevole Possibile nrmbarse 2l nette dei cost ELH.1:I.42I] EUR 10420 EUR 10.840
Fendimenks madio ser dassun anns 208% 205%

Cruesta faneila mostra gli import ded possibli Amborsi nel prossimi 3 anni £ 11 mesi, nmﬁm w&mmun imesameniz 4 ELIR 10,000,

5 soenar presentat mostrano |3 possibie perimmance delinvestimento. Possons essene confoniad con gil scenarn di air peodotl

(=i scer@n presentat sono una stma dela performance futura sulla base dele performance passaie del wakore di guesio investimento & nan son un ndicalone esatio. G impord de
fimborsi varieranno @ seconda dells persormance del mencaln & del peniodo di fempo per cul @ manienuto il prodatio.

Lo scenano di stess indica quale polrebbe essene Nmpors imborsato in cirostanze d mencaln estremes & non tiene comls della situazions inGal non sama in grado d pagani.

Le ciffe Aporiats comprendonao tutl | cosd oel prodotic in oggetio, ma possons non compeendere fut | cost da woi pagati al consulems o a disribulons. Le ciffe non tengena conto

(Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di comrispondere quanto dovuto?

In Gasw dinsohvenza o aseggetiaments delEmitente @ procedura falimentare o aira procedura concorsuale, avele il dinito a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
imrpona diovuio in Base al peodotio 3 sensi di una garanzia incondizonata & imevacabie. In caso d nstvenz » assoggetEmento anche del Garanie a procedura falimentare o ata
proCEdwE ncorsuaie, potrete incorere in una perdita di capitaie pan alfinien capiale nvestio.

Il prodofio non € caperto da alcuna schema d indennizzo o di allra garangia @ vosto favore.

Vi insormiame che BNP Parioss, che agisce inqualitd di Garante, & un istituts o Gedito autorizza in Franc e, pestanio, & soggeno al regime i fisaluzions introdomo dala Direttia
UE i maieria f risanamento e fisoluzions delle crisi bancare el 15 maggio 2014. Questa nomiatia, 13 Mao, riconosce ale auloria aslinerans il potens o modifican: le condizioni
principai dela mmimungimmﬁﬂmnm alie condizioni dela suddets garanza (fno al lom azze@menis) & di comverire gii importi
dowuti ai sensi delia garanaia in aZioni o aitn Sioll ded Garante. Potreste non fuscie a recuperare, in tullo o in parte, Mimpons (eventuaiments) dowio dal Garants in relagions al

(5]
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prodgolin @ sensi della garanzia e polresie ncevers in sostizione di ke imporio un Siolo diverso emesso dal Garanie, il cui valone potrebbe essere considersvwoiments inferione
aFimpono che avresis percepiln dla scadenzs del prodotio.

Quali sono i costi?
La dimiruzione el rendimento (Reduciion in Yisid - RIY) espime Mimpatto dei cost iotall sesienuti sul possibie rendimeno delfinvestimenio. | cost totli engono conto de costi una
ankum, comend & ancesson.
= impoi qui fporiati comispondens ai cost cumulatii o prodotio in e periodl diversi di delenzions & comprendonc ke potenziali penall per wscita anticipata. Questi import s
basano sulfipotesi che siand imvesttl EUR 100000, Gi impord sono stimat e potrebbero cambians in frturo.
¥ Andamento dei costi nal temipo

Il soggetio che wende quesin prodofio o fomisce consulienza nguards @ esse polrebbe addebitare aitn costi, nel qual caso deve fomire informazion sU 13l costi e ilustrare Fimpatio
oi et § costi sulfives@menis nell ooeso del iEmpo.

Investmente EUR 100300

Costi totali EUR 410,96

Impatbe sul rendimesio ranne 4 11%

¥ GCompoaizions dei costi

La sequents Ebela presenia:

B Fimipato, per ciascun anno, del differentl tipi di cosi sul possitie rendimento delfinvestimenio alla fine dal pericde di delenzione raccomandais;
u il significain delle differenti categone di cosi.

Impatic dei cosk gis compessi nel peaz
Impatic dei co=h dlu:asindull"lwtsh'rru"h alls scadenes.

[l
! [
| Cost correnti Cost di mansazione del portafoqlic [} Impatic: d=5 rceted co =8 di aeguisln = vendids degli irvestiment soffo=tand per il prodobis.
%
%
%

Cost una ntum Cost di ngreszo
Cost di uscita

Al costi cormensti Impatic dei cozki che imBaniamo ogni amno per gesie | vozid invesSmenti.

Oneeri accesson Commissioni di performance Impatic dells commiszione & pedfcrmancs.
Camied interests |commissioni di impatis dei camiad infrmats
o A ncE |

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
11 it i debenzions racoomandate per il prodono & #ing al 16 sensmive 2024, ossia alla SCAUENTS G prodoto,
Lobietivo del prodotic, valido softanio in caso di delenzione del prodolio sing ala scadenza, consiie nelfofire il peofio di iquidazions descritio nella precedents sezions "Cose
questo prodotoT™
In ol condizioni of mercato, potrele venders quesio prodotto sul mercato secondario, 8 un preezo che dipende dal parametn prevalenti sul mercad in quel momeno e che

potretbe fsulane inferiore al capitale investio. Ove decidiale di ivendene il prodatio, al prezzo di vendita 5 applichensbibe una commissione imgiicita di 0,50% che poirebbe aumentans
in jparicdan condioni & mencals.

Come presentare reclami?
Crslsiasi reclamo Aguandante [ condotia del prognio consulents o intermedianc pud essere presentato &l dineno inleressato.
Cralsiasi rectamo Rguandante il prodol put essere presentals per sorfio allindizzo seguente: Giobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milana, mviando ure-
mail alindirizzo di posts Rletronica ivestmentifidnpoarbas. com, swem compilando il moduis disponibile al seguente iink investiment bnpparibas ivredami.

Altre informazioni rilevanti
Le inscemazioni contenulz nel presente documents comsnente ke informazioni chizwe per gl investiton non sosStuiscono i senizio di consulenza prestato dal proprio consuents o
mermedana.
Per informazicni compless sul prodoo, incusi | fscnil  esso connessi, vi inviiamo a leggere la relatia documemazions di ofera efo quotazione, ohe & gratuitamens disponibile:
pl'ESDIISI‘bIn‘Emet-dEIEn‘l:H‘E

£ vietata Toderta o 13 wenaita, diretia o ingiretta, df quesin prodotin negll Stati Unil TAmenica o a US Person. 1l teeming "US Person™ & gefinilo nelia Regulation 5 oel Securities At
ded 1533 Lofena o questo procatto non & stata registrala ai sensi del Secwrifies Act

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU AZIONE AXA SA in EUR

COD BNL 2016538 ISIN X$1732587719

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX BELL SU AZIONE AXA SA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a K molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione AXA SA a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza
anticipata automatica se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione dell'azione AXA SA ¢ superiore o pari al 112% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 16/09/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  AXA SA
AXA ¢ una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0000120628
Codice Bloomberg: CS FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al
08/09/2021 oppure il prezzo di chiusura dell'azione ¢ stato pari o superiore

al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,2

28/09/2020 al 08/09/2021 15/09/2021 (Record Date*
08/09/2021 13/0912021)

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale zgemﬂcate non scade anticipatamente & paga il premio EUR

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al

08/09/2022 oppure !I _pr_ezzg di chiusura d_eII aznor]e e sta_to pan 0 superiore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,2

al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal
08/09/2022 09/09/2021 al 08/09/2022 15/09/2022

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale 08/09/2023
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale al
08/09/2023 oppure il prezzo di chiusura dell'azione é stato pari o superiore
al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal

08/09/2023 09/09/2022 al 08/09/2023 15/09/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale 09/09/2024

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale al
09/09/2024 oppure il prezzo di chiusura dell'azione ¢ stato pari o superiore
al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal
11/09/2023 al 09/09/2024

Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura dell'un‘azione & inferiore al Valore iniziale, ma il

09/09/2024 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 100 16/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Dopo il primo anno EUR 4,2
. Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 & superiore o pari al Valore iniziale oppure il prezzo di
Scenario . - N . X L N . X
P | chiusura dell'azione & stato pari o superiore al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di 3,98% 2,96%
avorevole  ,ogoziazione dal 28/09/2020 al 09/09/2024. A scadenza EUR 112
Dopo il primo anno EUR 4,2
Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura
Scenario dell'azione al 09/09/2024 & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura dell'azione non 1.08% 0.79%
Intermedio € mai stato pari o superiore al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di negoziazione dal A scadenza EUR 100 e I
28/09/2020 al 09/09/2024.
Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Inoltre il prezzo di chiusura Dopo il primo anno EUR 4,2
Scenario non dell'azione non € mai stato pari o superiore al 112% del Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 28/09/2020 al 09/09/2024. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha -12,93% -13,21%

favorevole registrato al 09/09/2024 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55

commisurato a tale performance e paria EUR .

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ i Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 13,5425 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3961 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

znr::l:aa"::;ti:scmo di mercato pari a 12,8464 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento

del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,79 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
AL 31/08/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,21
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE

PARI A EUR0,8) EUR 2,79

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/08/2020 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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