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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Siemens AG-REG E Telefonaktiebolaget LM Ericsson in
EURO QUANTO

COD BNL 2016449 ISIN XS1816872664

EMITTENTI BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Siemens AG-REG E Telefonaktiebolaget LM Ericsson in EURO QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso delle azioni delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget
LM Ericsson.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione tra Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Ol, Il Lerumncate preveae la scadenza anucipdaia automatca sSe la quotazione aelle azioni siemens AL-KEGL € | eletonakiuenolaget Livi Ericsson, aie vate ai
Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di
negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson & stata sempre pari o

eninarinra al 7R dal \/alara iniziala

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000
IMPORTO MINIMO DI . ) .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE
E REGOLAMENTO
DATA DI
PAGAMENTO A
DATA DI
OSSERVAZIONE 09/09/2024
FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson
SOTTOSTANTE

30/09/2020

16/09/2024 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

Siemens AG-REG

Siemens AG ¢ una societa di manifattura e ingegneria. La societa si concentra sui mercati dell'elettrificazione, automazione e digitalizzazione. Fornisce
anche soluzioni ingegneristiche per automazione, controllo, energia, trasporti e diagnosi medica.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007236101

Codice ISIN DE0007236101

Codice Bloomberg SIE GY Equity

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Telefonaktiebolaget LM Ericsson sviluppa e produce apparecchiature e software di rete, nonché servizi per le operazioni di rete e aziendali.
L’azione & quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE101

Codice ISIN SE0000108656

Codice Bloomberg ERICB SS Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson rilevato il 25/09/2020
VALORE DI
CHIUSURA
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Prezzo di chiusura delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson alle Date di Osservazione
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari al 100%
del rispettivo Valore iniziale al 08/09/2021 oppure il Valore di

chiusura delle azioni & sempre stato pari o superiore al 75% IO S LU el T O b

del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2020 (escluso) al EERSAEE
08/09/2021 08/09/2021 (incluso) 15/09/2021 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore al Date* 13/09/2021)

rispettivo Valore iniziale al 08/09/2021 oppure il Valore di
chiusura di almeno un'azione é stato inferiore almeno una
volta al 75% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2020

(escluso) al 08/09/2021 (incluso)
Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari al 100%

del rispettivo Valore iniziale al 08/09/2022 oppure il Valore di
chiusura delle azioni & sempre stato pari o superiore al 75%
del rispettivo Valore iniziale dal 08/09/2021 (escluso) al

08/09/2022 (incluso)
08/09/2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore al 15/09/2022

rispettivo Valore iniziale al 08/09/2022 oppure il Valore di
chiusura di almeno un'azione é stato inferiore almeno una
volta al 75% del rispettivo Valore iniziale dal 08/09/2021
(escluso) al 08/09/2022 (incluso)

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100% Il Certificate scade anticipatamente e paga

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EURO 4

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EURO 108

Il Certificate non scade anticipatamente e si
rinvia al 08/09/2023

del Valore iniziale EURO 112

08/09/2023 15/09/2023
Se il Valore di chiusura delle azioni ¢ inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 09/09/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EURO 100
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera

09/09/2024 16/09/2024
Il Certificate scade e paga un importo

commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore, con il rischio
di perdita parziale o totale del capitale investito.
In tal caso l'importo sara inferiore a EURO 60

Il Certificate scade e paga EURO 116

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100,00 sottoscritti lordo etto

Scenario Valore di chiusura delle azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 anno EURO 4 4.84% 3629
favorevole Valore iniziale 647 ,62%

A scadenza EURO 116
Valore di chiusura di almeno un'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 anno EURO 4

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 09/09/2024 & superiore o pari 1,02% 0,76%
alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio

A scadenza EUROO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore alla rispettiva

Sc:gz;no Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 09/09/2024 |a Dopo il 1 anno EURO 4 12.98% 13.25%
performance peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a R e
favorevole )
tale performance e pari a EURO 55. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puoé comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare

una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la
Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali
DOCUMENTAZIONE hp ; A L o A L . So2
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
DI OFFERTA . . . : -
investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ v dio ~ Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 13,9991 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3839 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 13,3152 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al
profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 . . EURO 100
AL 24/08/2020
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA %‘é’i?
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 256

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del

24/08/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumerg di Sere: CEZITOY
URL: kipciled bnpparibes comCS 180657 2B54-T paif.

II preseme GoCUMEO Conene informazion) chisve netaive a questo prodotis dirvestimenio. Non si Fatia o un documemo promosonale. Le informazioni, prescritiz perlegge, hamo
I scopo di divtard 3 capire ke caattensiche, i ischi, i costi, | guadagni e le perdite potenziali d questo prodotio & di alutan a fre un rffonio con aiti prodot dimeestimento.

Prodotio

BNPP ATHEMA REL AX EXPRESS su PANIERE WORST-OF di A7IONI SIEEMENS AG-REG e
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON in EURD QUANTO

Condice ISIN XE18165T2064 Quozions EumTLX
EMP Parizas 5.A. - investiment. brpparbes.i Ealin - Dialls dafn 1 seffembne 2020 olls dafe 25
Produttore Confatizle 1 rumerc 300 22 40 43 per mzggion OHferta pubdlica setembre 2020 (entmmbe comprese], zabz
isformazoni eyeriusl modfiche.
Emitente EAE Darzas | BV Airorta peienie marhes Enaroers AW ]
Barante ENF Parkas 5.4, 57 diredzzione del Smsenis o4 mgnstc 2020 15:47:45 CET

Siate per acquistans un prodo®s che non & semplice @ pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotio?

¥ Tipo

Cruesio prodotio & un cerificale, un valore mobiiare.
b Dbiaktivi

Lobietivo di quesio prodotic € di Somire un rendiments coliegaky alandamenio di ol
azcnan jogni azione, un Sofiostanis). Quesic prodotio ha wna scadenza predelermings
& sard liquidais alla Data o Liguidazione, sahvo il caso di scadenza anicpata autsmatica
in base alle seguenti condizion. || prodofio prevede anche il versameno di premi
penodicia Scadenza in base 3 quanto fperigis successivaments, Cualom il progotis non
sia scaduiz anddpataments, ala Data di Liguidazions nceverste per ogni cerfdcae:

1. Se il Prezzo di Risrimento Finale di agni Soliostante € pan o supenions al 100% del
Prezzn di Rifermenis niZale: un pagamento in contant par al 116% delfmpono
Hozionake

2 Se il Prezzo i Riferimenio Finale d almeno un Soifostanis & inderiore al 1007 del
Prezzn di Rifetimenis inidale:

2. 56 non sl & versicaio un Evenis Earferd un pagament in contant pas aFmpono
Mozionalke.

DL Se si & weriicat un Evenno Bamiera: un pagaments in comant pan aFmpon
HioZondle MEno un impons commiswEto ala Perfomance ol Soliostante con la

Laddowe:
= Un Evento Bamers 5i intlendera realizzaio se il Prezzn di Rifeimenio Finale di aimeno

Perfiormance peggicre. In quesio Ccass polrels incomere in wna pendita parzide o iotaie
ol capitale investio.
Premicd: & previsio il versameno di un Premio Cemo alla'a ogail Dt di Fagamanto del
Premic Cero.
Scaderza Automaticar 52, 3 qualsasi Data di Vautaziens dsinmpons o
Liguidazions ANBCiE0 amend una osdle sequenti condizioni & soogiskalia:
a. Si & verificalo un Evenlo Express di Scadenza Anficipata;
b.llpmﬂ:iuiumaciugrimépainsm.mmpun
Scadenza
immiqmmmmnaaﬂ Scadenza Anlicipata. in tal caso
riceverete per ogni cemiicate un imponts i contant pas aifmponto Nogionalke pil un
Premic di Usgia, il cui ammoniare vana secondo i3 Data o Vaulazions dellmpots 4
Liguid=zions Amicipalo. La Barera per la Scadenza Anticipata & pi ata oela Bamiera
ossenaE per FEvenio Sariem..

un Soliostanie € inferiore alla Bamers,

= Un Evento Express di Scadenzs Anlicipata si intenders realizzale se, ogni gioma di negodasons dumniz | Pefodn 1 B{Hﬁsimﬂmmﬂimﬂ Express di
Scadenza Anticipata, il prezzo di chivsura di ogni Sobostanie & sempre pan o supeniore al 75% del Prezzo di Rifefiments inzale.

= [l Peringo 1 Express df Scadenza Anlicipata € il periods che ha inizio alla Data di Striks (escusa) @ che baming F8 sefiemibre 2021 {nchso).
® || Peringo 2 Express d Scadenza Anticipata & il periodo che ha inizio PB settembre 2021 (escuso] @ che tenmina PB saiembre 2022 (ncusa).

= | 3 Performance di un Soncstanis & pasi ala diferenza ta il suo Prezes di Rifeiimenso
BEENES5E N valone assaluln.

Firale e il suo Prezzo d Riterimanio Iniziake, diviso peril suo Prezzo di Risssimento Inizialk,

u || Soliostante Con |3 Perfomance peggiore & il Sotiostante con il pill basso vakes obenubs dal Prezzo o Rfefimenis Finaie una vola ¢iviso per il suo Prezan di Riesimento Inizide.
= || Prezzo di Riferimento Iniziake di un Sonostante & il prerz di chisura del Somostame alla Diata di Strike.

= || Frezzo d Rifeiments Finale di un Sofiostants & il prezzo d chilsura Sollostanis alks

¥ Gcheda prodofio

Darta di Valutazione dellmpono di Liguidazionsa.

| Datz o S 25 mefmmize 2020 | |Pre=zs di Emizsione EUR 100

| Data & Emissione 30 seBemizes 2020 | |¥aha del prodots EUR

Data & Valutazions dellmporto di | ) )

It sl 16 sefembes 2034 Imporo Nozionale (per cersficate) EUR 1040
ID:I:ciL'ggi:hzime rimiborsod 16 sefmmbes 2004 |

Datz's di Pagamenio deli Premeo’ ) .
Ceriok 15 sefimmbes 2021 | |P'rtnm'i Cerof 4 00% deilimpodo Nozionsle
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2 . . . Datale di Valumzione dell'impono di B sedembre 2031, B seffembre 2022 = B

Barriera 6% del Prerem i Rfermentn Inzisle | e | Amticy e Bembem 2073
- - 15 sefimmibee 202, 15 sebembe 2127 = 15 . . o .

Data's di Scadenz Anticipata selimmbre 2023 Barmierale per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Rifesmenio nizalk
| Premiok di Uscita 3,50%, 5% = 12% delimpods Nozionsis |
| Sottostant: Codice Bloombery Codice 151N
| Telefonakfiekalaget LM Ericzacn ERICE 2% SEOO0108E56
| Simrmens 45 SEGY DEDOTZ3EM
| temini gl prodiolio prevedand che quaions 5 verfiching determingli eventi eccezionali: 1) possono essere apporiate modiche al prodofio e/o 2) Nemitiems del prodofio pud
{emminare antcipatamente il prodotio.

Tutti i Amborsi descrti nel presente documento (i compresi | guadagni polenziak) seno calcolati sula base del capilale nozionale atiuale, escludenda i costi, | confribud sodal & e
imposie appicabii a taie pokogia d mvesSments.

¥ Invastitor al dettaglio a cui 2i intende commencializzare il prodotio

Cruesio prodotio & stato concepiio per gii nvestiion al detagio che:

= hanng un orizzome dinvestimento d medic pefodo [da ire a cingue anni).

m sond alla fcerca d un irvesimenis in un prodotio che distribusce premi per polerziaiments dhversificare il loro portafoglio complessiv.

= 5ond in graoo di sopporare perdite fino alliners Imporio Mozionalie.

w 5ono stati infenmati o fanng suSicents conosoarea dei mencali Snansian, del lom Andonaments & dei relatd fschi, nonchd del mercaio d iferimanio del Sofiostante.

Quali sono i rischi e gual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

T
HEEEDE L s e
FRischio pill asso ﬁiﬂ:l‘liﬂp-l:lain aomma rimb-orsata polrebibe sasens minors.

Lindicaiore sinbetico di fischio & urindicazions orfentativa ol Bvelo di fschio di quesio prodafio rspetic ad afi peodotil. Esso esprime fa probabiits che il prodotio subisca pendite
monetans @ causa gi moviment sul Mensalo o 3 causa della nostra ncapacits di pegar quamo dowuio.

Abibiamo cassiEcan quesio prodots al fvelio 5 su 7, che comisponde alla dasse di ischioc medio-alta.

Cid significa ohe e pesdite potensiall dovule sl perfemance Astura del prodotis sono dassificate ned vells medic-aho e che & mol: improbabile che condizion negative di mescaio
iMuenzing & nosa capacita d pagand quanio dowto.

Riceverels | pagamenti nella valula o denominazions del prodofio, che pus essers diversa dalla vosta valuta nazionalke. In quesio o, preatate attenzions al rischio valrtario.
1l renvdimenio finale ofierrio dipenderd dal tasso d cambic fra ke due valute. Quest rschio non € contempialo nellindicalone sopr riportato.

Cruesi prodotio non comprende alcuna protezions dalla performance fulra del menahe; pefanio polresie perdere il vosio inemn vestmento o parte di esso.

52 mon SEmo in grads di pagard Quanio towuin, polreste perdere il vosino imero ivesimeniz.

Per informiazioni detiagliate su bulti | ischi, fale rfsrimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come speciicaio nella seguems sezione "Alre informazioni nlevant™.

¥ Scenan di performanca

Gli aviluppi fuburi del mercato non possond essere provisti con accuratezza. Gli scenari llustrati 3ono puraments indicativvi dei risuitall possibill aulla base dei rendiment

recenti. | rendiment effetiivi polrebbero easars inferion.
Investmenbx EUR 100300

Spenan 1 anne 2 anni SCAderza

Scenario di sess Possibile imborso al netto dei cost EUR 1.122.75 EUR 2571.56 EUR 199925
Fendimenin mesdio per dascun anno 88, 7T% -45 49% -33,37%

Scenaric shavonevole Possibile imborso al netto dei costs EUR 6.014,32 EUR 5.165.58 EUR 387792
Rendimenio medio per 6 anno -39 5% -26,13% 212M%

Scenanc moderaio Possibile imborso al netto dei cost EUR 10.750 EUR 10750 EUR 10,730
Rendimenin medio per dascun anno T 0% 3 fl% 1.854%

Scenaric fFavorevole Possibile imborso al netto dei costs EUR #0.750 EUR 10.750 EUR 11200
Flendimenio media GIESCUN ENno 7 5% 3 29%

Cruesia bsila mostra gl import el possitll Amborsl nel prossimi 3 anni § 11 mMEsL, N ScEnan dvers, un EUR 10:000.

i soenarn presentati mostrano L3 possibie perormance delinvestimento. Possono essene corontst con gli scenan di alin prodofi.

Gl sceran presentall sono una sima della perfonmance fulura sula base dele performance passaie del valore 4 guesio investimento & nan sona un ndicalon esatio. Giimpord de
nimborsi vameranno @ seconda delia periermance del mencato e del penodo o fempo per cul & mantenuto il prodotio.

Lo scenanio di stess indica quale porebbe essere Mmporio Amborsalo in circosianze d mercals esireme & non ene conle della siluazions inCul nen Si3ms in grado d pagani.
Le cifre nporiate comprendono il | cosE del prodotis in oggetio, ma possono non comprendere tulll | cost da woi pagati al consulems o al distrbutore. Le cifre non tengond conto

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

In m@se dinsohenza o assoggetamenis dellEmitiente & procedura falimentare o aiira procedura concorsuale, avele il dinito a riciedere al Garante il pagamenio d ogni & qualsias)
Impono dovuio in ase al prodotio &l sensi di una garanzia incondzionata e irevocabile. In caso d insavensa o asseggetiamenio anche el Garanie a procedura falimentare o alira
procedura ncorsuaie, polrete incomrere in una perdita di capitaie pan alinien capitalke nvestio.

1l prosiatio non € caperis da alcand schema d indennizzo o di altra garandia & vostro favare.

i informiame che BNF Paritas, che agisce in qualila di Garanle, & un istituie di oedito auboizzak in Franca e, pertanio; & soggesio al regime di fisoluzions intnodofio dalia Dirttiva
UE in maleria di isanaments & fsoluzions delle oisi bancre 0el 15 maggio 2014, Cuesla nommativa, tra Mairs, fconosce alie auloma deliverant il potere oi modficars |e condizion
principali della suodetis garanzia, di ridume gii importi dowss dal Garante in confonmita e condizioni dedla suddeds garanzia (#no al o arZeEmenio) & di corverine gii imparti
dovuti ai sensi delia garanaa in azoni o ain Tiod o Gaente. Polresie non AUSCre a recuperars, in lullo o in parie, limpons (evenfuaiments) dowio dal Garante in relasone al

[&]
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prodolic @ sens della garenzia e polresie rcevere in sosiizione di ke imporio un Siolo diverso emesso dal Garanke, il cui vaiore potrebbe essere consiiercvoiments infericne
aFimporto che avresie percepiln alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
umummnm RI') espime Fimpatio dei cost iotall sesienuti sul possibile rendimeno dellinvestimenio. | oost jotEli iengona conto de oost una
‘anhum, coment & accesson.
G importi qui nporial comispondenc ai st cumulativi del prodolis in re period diversi di delenzione = comprendond ke potenziall penall per uscila anbicipata. Questi impord =
basano sullipoiesi che siano imeestli BUR 10,000 Gl impord sono stimat e petrebbero cambiare in fulun.
* Andamento dei coati nel tempo

Il soggetis che vende quesho prodofio o fomisce consUiEnza Aguards a esse poirebbe addebitare ain costi; nel qual caso deve fomire irformazion su @l cost e ilustrare Fmpatio
i it i costi sulfivesamenis ned corso del Bmpo.

Investments ELS 10,000

Fali] anni
Costi totali TO5, ELR 72881 EUR 71577

| Impatio sul rendimesio [REIY) per anno: . 3.58% 1,76%

¥ Composizions dei costi

La sequente labella presenia:

u [impato, per ciasoun anno, dei diferenti tpi di cosd sul possibie rendimento delfinvestimento alla fine ded periodo d delenzions Rocomandaks;
u i significain delle diferenti categone di cosiL

tah
Cost una tantum Costi di ngreszo 1,76% Impatic dei cosb gis compessi nel peazn
. Costi di uscia [ Impatic dei casti di uscts dallinyestmertn slls seaderzs,
| Cost correnti Costi di fransazione del porzfoglic % Impatic d=i nostsi co=f di acquizo = vendis degli investimest sofostard per il prodobo.
Al costi comenti % impatic dei coshi che trefiniamo ogni snno per gesire | vosin imvesBmenki.
Oneri ] = i di performance % Impatic defiz commizsione & performance.
Casried interests |commissioni di % impatis dei caried mieests.
o prmance)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posszo ricevere il capitale anticipatamente?
11 pericds di detenzione racoomandaio per il prodotio & #no al 16 seflemive 2024, ossia alla Scadenza el prodotio.
Lobieth del prodotio, valido sotanis in caso oi delenzione del prodothe sing ala statenga, consisle nellofie il profle di iguidazions descritio nella precedents sezione “Cos'e
quBsto prodotn?
In ol condizioni di mercaio, poirete venders quesio prodotio sul mercaly secondano, 4 un prezzo che dipende dai parameln prevaient sui mencall in quel momenie & che

mmmlmamlm Ore decidiale d ivendereil prodoto, al prezzo di vendita S appiichersbde una commisSIene implicia di 0,50% ohe porebbe aumentane
in parfcoian condizioni d mencalo.

Come presentare reclami?
Crulsias rectame Aguandsnie | condota dal progrio consulents ointemmedianc pud sssere presantsho al dinesio imeressate,
Crlsias reclamo nguandanie il prodotin puo essere presentalo per oo alfindnzzs seguente: Giobal Markets - Distribubon, Piazes Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, mviando un'e-
mail alindirizzo di posts eletronica inesimentiElonnmarbas com, swern complanda i moduls disponitile al sequente ink vestiment. bpparibas ibTecami.

Altre informazioni rilevanti
Le irformazion conlenule nel presente documenin oomenente ke infemazioni chizve per gl investion non sosfluiscens il senizo d onsuenza presiaie dal propnio consuents o
imsmmedana.
Per informazioni complete sul prodotin, incusi | fschl 3 2550 conness, vi inviiame a leggere |3 reatia documenasions d ofera o quotadons, ohe & graluitaments dispanibie
prEE-DIISI‘bIn‘EmE.-ﬂEI‘En‘IE"E
£ vietata loferta o L wendita, dinetia o indiretta, df quesio prodotio negl Stati Uniti dAmerca o & LS Person. Il ismine "US Person™ & definito nelia Regulation 5 del Securities Act
del 1933, Lofferia di quesho prodotio non & 51t regisirata ai sensi del Secarites Ack

)

% .

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luoao e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Siemens AG-REG E Telefonaktiebolaget LM Ericsson in
EURO QUANTO

COD BNL 2016449 ISIN XS1816872664

EMITTENTI BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Siemens AG-REG E Telefonaktiebolaget LM Ericsson in EURO QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso delle azioni delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget
LM Ericsson.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione tra Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Ol, Il Lerumncate preveae la scadenza anucipdaia automatca sSe la quotazione aelle azioni siemens AL-KEGL € | eletonakiuenolaget Livi Ericsson, aie vate ai
Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di
negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson & stata sempre pari o

eninarinra al 7R dal \/alara iniziala

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000
IMPORTO MINIMO DI . ) .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE
E REGOLAMENTO
DATA DI
PAGAMENTO A
DATA DI
OSSERVAZIONE 09/09/2024
FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson
SOTTOSTANTE

30/09/2020

16/09/2024 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

Siemens AG-REG

Siemens AG ¢ una societa di manifattura e ingegneria. La societa si concentra sui mercati dell'elettrificazione, automazione e digitalizzazione. Fornisce
anche soluzioni ingegneristiche per automazione, controllo, energia, trasporti e diagnosi medica.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/DE0007236101

Codice ISIN DE0007236101

Codice Bloomberg SIE GY Equity

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Telefonaktiebolaget LM Ericsson sviluppa e produce apparecchiature e software di rete, nonché servizi per le operazioni di rete e aziendali.
L’azione & quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE101

Codice ISIN SE0000108656

Codice Bloomberg ERICB SS Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson rilevato il 25/09/2020
VALORE DI
CHIUSURA
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Prezzo di chiusura delle azioni Siemens AG-REG e Telefonaktiebolaget LM Ericsson alle Date di Osservazione
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari al 100%
del rispettivo Valore iniziale al 08/09/2021 oppure il Valore di

chiusura delle azioni & sempre stato pari o superiore al 75% IO S LU el T O b

del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2020 (escluso) al EERSAEE
08/09/2021 08/09/2021 (incluso) 15/09/2021 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore al Date* 13/09/2021)

rispettivo Valore iniziale al 08/09/2021 oppure il Valore di
chiusura di almeno un'azione é stato inferiore almeno una
volta al 75% del rispettivo Valore iniziale dal 25/09/2020

(escluso) al 08/09/2021 (incluso)
Se il Valore di chiusura delle azioni € superiore o pari al 100%

del rispettivo Valore iniziale al 08/09/2022 oppure il Valore di
chiusura delle azioni & sempre stato pari o superiore al 75%
del rispettivo Valore iniziale dal 08/09/2021 (escluso) al

08/09/2022 (incluso)
08/09/2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore al 15/09/2022

rispettivo Valore iniziale al 08/09/2022 oppure il Valore di
chiusura di almeno un'azione é stato inferiore almeno una
volta al 75% del rispettivo Valore iniziale dal 08/09/2021
(escluso) al 08/09/2022 (incluso)

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100% Il Certificate scade anticipatamente e paga

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EURO 4

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EURO 108

Il Certificate non scade anticipatamente e si
rinvia al 08/09/2023

del Valore iniziale EURO 112

08/09/2023 15/09/2023
Se il Valore di chiusura delle azioni ¢ inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 09/09/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EURO 100
le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera

09/09/2024 16/09/2024
Il Certificate scade e paga un importo

commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore, con il rischio
di perdita parziale o totale del capitale investito.
In tal caso l'importo sara inferiore a EURO 60

Il Certificate scade e paga EURO 116

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100,00 sottoscritti lordo etto

Scenario Valore di chiusura delle azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 anno EURO 4 4849 3 62%
favorevole Valore iniziale 647 ,62%

A scadenza EURO 116
Valore di chiusura di almeno un'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 anno EURO 4

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 09/09/2024 ¢ superiore o pari 1,02% 0,76%
alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio
A scadenza EUROO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore alla rispettiva

Sc:gz;no Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 09/09/2024 |a Dopo il 1 anno EURO 4 12.98% 13.25%
performance peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a R e
favorevole )
tale performance e pari a EURO 55. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puoé comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare

una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la
Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali
DOCUMENTAZIONE hp ; A L o A L . So2
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
DI OFFERTA . . . : -
investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ v dio ~ Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 13,9991 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3839 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 13,3152 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al
profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
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Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, Iinvestitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 . . EURO 100
AL 24/08/2020
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA %gif
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 256

PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del

24/08/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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