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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE PREMIUM UP SU AZIONE Biogen Inc QUANTO

COD BNL 2016285 ISIN XS2158682653

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE PREMIUM UP SU AZIONE Biogen Inc QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Biogen Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell'azione Biogen Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Biogen Inc a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione Biogen Inc, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa
Data di Osservazione) € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO ~ MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 16/09/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 09/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Biogen Inc

La societa sviluppa, produce e commercializza terapie focalizzate sulla neurologia, oncologia e immunologia.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/biib

Codice ISIN US09062X1037

Codice Bloomberg BIIB UW Equity

La quotazione delle Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le

eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Biogen Inc rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Biogen Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 107,5

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 106% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104% I eziiiezeerEse g HUR 153

15/09/2021 (Record Date*

08/09/2021 13/09/2021)
Seil Valgre .d| ChIUSUI’? ngIaZ[one [} |pfenore al. 104% del .V.al.ore iniziale ma il Il Certificate scade e paga EUR 103,5
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 107,5
Seil Valpre Fjl chlusur? dleIIaZ[one ] |rl1fer|ore all 106% del Valore iniziale ma il Il Certificate scade & paga EUR 105,5
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104%
08/09/2022 15/09/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 104% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale I Cerititezi ceze @ peea EUR 189

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 08/09/2023
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 109

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 106% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104% IeErieEiD ceztt @ pega EUR 1

08/09/2023 15/09/2023
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 104% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale I Ceriitezi ceze @ peea EUR 18

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 09/09/2024

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 111

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 106% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104% IesrieEiD seztt © Fega EUR 1

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 104% del Valore iniziale ma il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
09/09/2024 16/09/2024

Il Certificate scade e paga EUR 107

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore

o S 5 3 3 p Il Certificate scade e paga EUR 100
chiusura dell'azione e superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendi t
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo
sottoscritti
lordo netto
Scenario Dopo il 1 anno EUR 3,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 & superiore o pari al 106% del Valore iniziale 2,62% 1,94%

A scadenza EUR 107

Dopo il 1 anno EUR 3,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione a

o o
Intermedio  09/09/2024 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100 0,89% 0,66%
Dopo il 1 anno EUR 3,5
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 & inferiore al Valore iniziale, e il Valore di chiusura dellazione é
inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione al 09/09/2024 sia pari a -45%. L'investitore -13,11% -13,34%

favorevole ;:ove un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale
del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra

descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capi ione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utili do I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al
26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in

quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive
OFFERTA e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,5858 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3961 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
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Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 10,8897 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi
e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in

merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,29 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 31/08/2020 dicui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,71
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,29

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/08/2020 e la Data di emissione
e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Prodotio
BNPP ATHENA RELAX DOUBLE PREMIUM UP su AFIONI BIOGEN Inc in EUR0 Quanto
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BNP Paribas 54 - investment_ beppasbees Inlu Dislls defim 7 mefiemiore 00 slls dain 25
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sformazioni mriulimuﬁi-e
Emittenbe BNF Paribas | BN [ i Auiorie des maches inancers [ALF]

Diata di redazions del presente

Garants BNP Parbas S8, & - 31 sgosic 2020 16:44:33 CET

Siate per acquistans un prodots che non @ sempice & pud essee d dificile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodotin & un cerificals, un valore mobiiars.
*  Dbiettivi
Lobiethe df questo prodotio & o fomine un rendimenta collegato alfandamento di un
1ol afionario. Cuests prodotio Fa una scaderza predelenmingt & sard liquidals alla
Dala di Liguidazions, saivo il caso di scadenza anicpala aviomalica in base ake seguenti
cordizioni. Il prodotio prevede anche il versamenio di premi periodici'a scadenza inbase
3 quanio riponsin successivamente. Cualor il predotin non sia scaduln anticy
ala Oata di Lquidarions noewercle per ogni certiicale in aggiunta allevenhuale
versamento firale di un Premie:

1. Se il Prezzo di Rifermenko Finale € pan o superiore al 1006 de Prezzo di
Riferimento Inizigie: un pagamenio in contant parni & 107% deifimporio Mozondle.

2 Sa il Prezen o Riferimenio Firale & inferione al 100% del Prezzo di Rifsimenso
Iniziaie:

a. 58 nonis & verdicaio un Evenis Samiera un pagamento in contant par alfimgono
NoZonaks.
&, 58 =i & werHicato un Evenio Bamiera: un pagamento in conant par aifimpono

NoZionale meno un imporis commisurato alla Peformance del Sotiostante. In guesio
=350 porele incomere in una pendita par@ale o totale del capiale ivestin.

Laddore:

Presmicst: & previsio il versamenio d un Premio Cero alla'a ogni Dt o Pagameno ded
Eremic Certo. Inoitre, € previsio il versamento di un Prims Premio Condizionato alla'a
ogni Diata di Pagamenio del Primo e Secondo Premic Condizionals se, 3 wa Data di
Valutazione del Primo @ Secondo Fremin Condizmionals, il prereo i chivsura el

Diata di Valtazions del Prima e Secondo Premio Condizionato, il prezzo di chivsura ded
Soliosianie € pan o supssore alla Bamera per il Versamento del Secondo Premio
Condizionaln. La Samiera per il Versamento del Primo Premio Condizionalo e la Bamiera
per il Versamenin ded Secondo Premio Condizionaio sono supetion sa alla Bamiera
oEservai per FEvenio Barriora che alla Bamerale per @ Scaderza

mmw;: amsmﬁiummnrrmi
Liquidazions mimﬁMBNMEﬂnwdhm
Earicra per la Scaderes Anbicipata, il prodafio sars liguidato alla comspondente Data di
Scadenza Amicpata. Riceversie per ogni cerificate un impono in contant pari ailfimports
Mozionale pili un Premio di Uscita, il cul ammantare vara a seconda d=lla Data o
Valulazione delimporte df Liguidazions Anlidpaln. La Samien per la Scadenzs
Anlicipats & pith afta della Barviera ossenat per FEvenis Barmier,

= Ln Evento Bamera 5i inender verficaio se il Prezzo di Rifedments Finale € inserione alla Samiera.
u L3 Performance di un Soniostants & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rsrimento Inziale, divisa per il suo Prezzo di Rssimento Inzials,

BSINEs54 in valone assoluln.

u I Prezzo o Riferimento Inizialke € il prezzo o ciuswa del Sotiostane alla Oata di Srike.

w || Prezzo o Riferimento Finale & il prezzo di chivsura o Sottostams ala Data d ValtaZione delfimpono di Liquidazions.

* Scheda prodotto

| Prezze: di Emissione EUR 104
|Waluta ded prodictss EUR
|h\|:lnrln Nozionale (per cersficare) EUR 100

|P'rirru:||'| Premic Condizionatodi 2% deilimporin Mozionsle

dirio b’ 2% deilimporin Moronsls

| Dt & Strife 25 sefemizes 2020 |
| Data & Emissione 30 sef iz 2020 |
|D=|=-ci'|'=j.|1:.1icnentll'h|mrtndi |
Linpidarione |rmberss) 9 metimmibes 2024

ID:I:-:EL'!i:hzicme rimborse) 16 seE mripe= 2004 |
Dat's di Pagamernto deli Premio|

Ceriok 15 =eE mrbbes 2021 |
Diatale di Valutazione delf Primo & B seti=mbes 2021, 8 2022, 8
Seconds Premiali Condizionaiok H 2023 = 9 == 224

|‘“ diodfi Premiodi C

3 50% Sellimpods Mozicnale

15 seftembee 2021 15::&:mhe2|122,15-
Hemboe 2023 = 15 2e8 2024

Secondo Premioi Condizionabosi
Barmiera per il Wersamenbo delli Primao|
Premiod Condizionatnd

Ea.l'n:ﬁp-ef il Wersamenbo delli _ - .
tofi Premich Condiziongtali 106% ded Prexzo di RieAmenio Inigalks

104% ded Prexzo di Rilermenio Inigale
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2 . . L. D.:.'Iz.lz di Valutzzione dell’ Impnrln di B sefemibee 2021, 8 sefiembee 2022 = B |
Bamiera B0 del Prezzo di Rfermento Ingale | L L. i } A eaBembee 2023
Datz's di Scadenzz Anscipata 15::1”:;.5.2}2;23::11. 15 seliamboe 2022 e 15 | |Ei.:.rne11': per la Scadenza Anticipats 100% daf Prazzs di Rdesmenks bniziske |
Premicf & Uscits 0%, 3500 = 5% dellmezarts Nozionale |
Sotestants Codize Blnoanbery Codice 1SN |
|Efcgen ks BIIE LW LIED0062% 1037 |

| termini ded prodiolts prevedond che qualcra S werfiching determinati eventi eccezionalic 1) possono essere apportate modiche al prodofio edo 2) Memitems del prodofio pud

lenminare andcpalamente il prodotio.

mlmmm documenin i 500 caloolati sulla base gl magionale atiuale, escludenda i i comriou social & e
i mﬂert; l:i'nmmm guadagni polenzal) canitale coesti,

¥ Invesatiton al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Cuesio prodotis & staho concepiio per gil ivestiion al detiagio cnec

= hanng un orEzone Finvestimenio d medio penfods [da tre & cingue anni).

= 5oma alla icenc di un imvestiments in un prodotio che distibuisce premi per polenziaiments diversificare il loro porafegic complessivo.

= sond in grace di sopportane perdite fino alfinters Imporks Mozionale & sond consapayoll che il prodono pud essere liquidat anticipataments.

= soma stati infommati o hanno suSicente condscanEa dei mencati fnanzian, del ko funsionamento & da relathd fsoh, nonche del mercato d riferimenio del Sofiostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di riachio

T
L1 BB EEE B e e
Rischio pill Basss MMpila.in somma rimb-orsata potrebibe asssrs minors.

Lindicatore sintetico di fischio & urindicazions onentativa del vello o fschio di quesho prodotio rispetis ad aiti peodoti. Esso esprime la probabilits che i prodotio subist pendite
monetare 3 causa di mosiment sul mercalo o A causa della nostra NCapacits di pagard quanio dowulo.

Anbiame dassHcaio quesio prodotio al Feelio 3 su 7, che comisponde alla dasse di Aschio medio-Dassa.
cms;tambpmbemﬂmaummmmmmgﬁmmmnMMEMEmmmmm negaive d mercatn
InSuezing & nostra capachs d pagan quanio doato.

Ficevereie | pagamenti nela valula o denominazions del prodofio, che pud essens diversa dalla wosta valula nagionale. In quests caso, prestate attenzions al rischio valtario.
1l rencimenio finale otlenuio dipenderd gal tasso d cambic #3 le due valute. Quesks fischio non & comempéats neflindicalon: sopea riportato.

Cruesia prodotiz non comprende alcuna protezions dalla performance fulura del mencat; peranio potreste perdere il wesino inien investmenio o parte di esso.

5& non siamoa in grado di pagansd quanio down, potreste perdene il vosto inmers invesimeniz.

Per iniomnazion gettagliale s utl | isoni, faie rssrimento alla sezione fscnl oel Prospelo di Base come specHcaio nella sequenis senone "AFe informazion Rievant™.

¥ Scenan di parfformance

i gl futuri del mercato non poascend «ssare previsti con accuratezza. Gli scenari llustrati =ono puraments indicatir dei iaurati poesibill aulla bess oel rendimenti
mﬂmn affeltvi polrsbbero essens inferior.
Investimente EUR 10.300
Scenan 1 anno 2 amni Scadenza
Scenano di cirecc Pogcibile imborso all netha dei coct ELUR 703,12 EUR 23211 EUR 135004
Rendimenio medio per cisscun anno S20T% -25 7% ek
Scenane sfavorevals Possibile nrmborso al netho dei cost EUR 6.163 29 EUR 5007044 EUR 3353.3
Rendimenio medio per cascun anno -3 .3T% -28 T9% -24 1%
Scenans moderato Possibile nmborso all netho dei cost ELUR 12.350 BUR 10750 EUR 100750
Rendimenin medio per ciascun anno 3.5 3 Gli% 1%
Scenans favorevole Possibile nmborso all netho dei cost ELUR 12750 BEUR 11100 EUR 11104
Fandimenio medio CIESCUN BNno 7.5 5%5 2hT®
Cuesla Eosila mosa Gl IMPor Ge possitll AMDOrs nel prosEmi S G 11 MEs, 1 ScEnan overs, p:i:zamun rwesamenis 4 EUR 10.000.

Gl speniari presentatl mostrans la possibie perimmance delinvestimento. POSsonG e5ere Corfrenial con gli scenan di alin prodoti.

Gl sperEn presental sono una stima dela performance futura sulla base delie performance passate del valore d guesio investimento e non sond un ndicalone esatio. i impord dae

iMborsi wareranno 3 seconds tells persormance del mencah & el perfodo o Tempo per cui & mamenuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere Fimporis Aimborsaks in cincostanze d mencaln esireme e non tene conle della situazions inCu nen sama in grado d pagana.

Le cifre Aporale comprendono utli | cost del prodebiz in aggetio, ma posson non comgeenders uth | cost da woi pagati al consulena o al distrbutons. Le ciffe non lengona conbo
Cosa accade se BNP Paribas S_A. non & in grado di corrisponderes quanto dovuto?

In c@Es0 dinsohvenza o assoggetiamenis delEmitisnte & procedura falimentare o aira procedura concorsiale, avele il divtto a ncedere al Garante il pagaments di ogni & qualsiasi

imporio dovuio i base al prodebio @ sensi di una garanzia incondizionata & irevocabie. In caso d nsdvensa o assoggetiamenio anche ol Garamie a procedura falimeniare o alira

procedwa Concorsuaie; polnete incomren: in una perdita di capitaie pan alinien capitake nvestio.

1l prodafio non € coperio da akcuno schema d indennizzs o di altra garansia & vosino favore.

Wi insormiiame che BINP Parites, che agisce in qualits o Garante, & un istitulo & redito auterzzsln in Franca e, paranis, & soggesto il regime di risoluzions introcoto dalla Dircttiva

UE in maleria di isanamento e risoluzsicne delle ofisi bancare del 15 maggio 2014. Questa nomativa, ira Mafes, riconosce alie Atk delinerant il potere di modificans le condizioni

principali gella mmﬁmungﬁl}m gowuti dal Garante in conformita alie condizioni della suddets garanza (Sno al kom mrmhﬁeﬁmreﬂregilnmﬂ
dovull ai sensi delia garanada in asoni o aitn del Garante. Polnesie non fuscie a recuperare, in il o in pane, limporio (eventuaiments) dovbo dal Gaanke in relazons al

5]
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prodotiz ai sensi della garanzia e polresie Acevers in sestilEicne di @ie imporo un Siolo diverso emesso dal Garanke, il cui vaione potrebbe essere consaiereysiments infericre
afimporto che avresis percepilo alla scadenza oel prodono.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendiments [Reducion in Yield - RIY) espame Fimpatio dei cost iotall sostenuti sul possibile rendimeno dellfinvestimento. | oot okl tengono conbe de cost una
‘anum, coment & accesson.
Gl importi quil nporiati comispondena ai oost cumulativi o prodolin in e peniod diversi d delenzicns & comprendono b2 potenziali penall per uscila anticipata. Quest import si
basano sullipolesi che siano mesttl EUR 10,0000 Gi impord sono siimatl e potrebbeno camisare in fulur.
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che: vende quesho PRodofio o SEMisce consulenza fguards @ esse polrebbe addebitars aitrl costi, nel qual carso deve fomire indormiazioni su 13l costi e ilusirare Fimpatio
i At § costi sulfinvesamento ned oorso del lempa.

Investmenbs EUS 10000

Costi totali

Impatte sul rendimesio r anng

*  Gomposizions dei costi
La sequente tabsila presemia:

= [impato, per ciasoun anno, dei diferenti tipi di cosi sul possitie rendiments delfinvestimento alia fine ded pericdo di delenzione raocomandals;
= il significaio delle diferenti categone di cosi.

-
r

Costi una tandum Costi di mgresso 1. Impatic d=i co=k gis compeesi nel prezo
. Costi di uscita % Impatic d=i cash di uscds dallinvesbmei slls scadenzs.
| Cost correnti Costi di ransazions del porfoglo % Impatic des noste cosf di scquizio = vendds degli ireestimesl sofostand per il prodobin.
Al costi comenti % Impatic d=i cosh che iraeniamo ogni srno per gesire | vosis invesSmenk.
Oneeri 1 = issioni di performance % Impatic dells commizzione & pedfcmmanos.
Carried interests [commissioni di % impatic dei carmied imberests
uﬂrﬂmnul

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anficipatamente?
1l periodo gi determione racoomandato per il prodomo € $no al 16 setlembre 2024, ossia alla scadenza del procdomo. Tuttavia non & pessitils prevedars in anticipo la durata ded prodotio
e poiretice scadens anicdpaamens.
L'obietivo ded prodotio, wailico soitanio in caso i delenzions del prodotio sino ala scadenza, consisle nelfofre il peofiic i Iquidazione descritic nelia precedents sezione “Cos'e
questo prodoto?
In niormiali condizioni di mercain, polrete wendens quesis prodiolio sul mencaly secondanio, @ un preEzo one dipends dal parametn prevaientl sui mercall inoquel momenio e che
pmememumlmar.aptaelmﬁuh e decidiale of ivendene il procoto, al prere di vendita s appiichersbbe una commissione mpiicita d 0,50% ohe porebbe aumentans

in parficoian condzioni di mercalo.

Come presentare reclami?
Crualsiasi reclamas Aguandante [ condola del propria consulents o intermedians pud essere presantato al direno interessato.
Coumlsiasi rectams fguaniante il prodotio pud essere presentain per oo alfindnzzo sequents: Gliobal Mankets - Distribution, Piazzs Lina Bo Sand 3, 20124 Milano, mviando un'e-
mail aFindirezo di posts eletronica nVesEmentif onpoartas. com, CWEen: compilando i moduls disponibile al seguente link nvestiment bnpparibas iredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conlenule nel presenbe documenis comsnente e informazioni chigwe per gl investiton non sosktuiscons il senvizio di consulenza prestaio dal propio consuients o
imarmedano.
Per infarmazioni complete sul procdofio, iNCusi | fschil @ ess0 connessl, vi iviiamo a leggere |a relativa documentazions d offena &0 quotazions, ohe & graluilamente disponibile
pl'EsnlIsl‘bln‘Emet-ﬂElEn‘lﬂ'E
£ vietma fofenta o |3 wendita, diretia o indiretta, di quasio prodotin negl Stati Uniti dAmerica o @ US Person. | iemine “US Person™ & definilo nelia Regulation 5 diel Securities Act
del 1933, Loferta di questo procotio non € 513t registrala ai sensi del Securiies Acl

ENP PARIEBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE PREMIUM UP SU AZIONE Biogen Inc QUANTO

COD BNL 2016285 ISIN XS2158682653

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX DOUBLE PREMIUM UP SU AZIONE Biogen Inc QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione Biogen Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione Biogen Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione Biogen Inc a scadenza sia inferiore alla Barriera.
L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione Biogen Inc, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa
Data di Osservazione) € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO ~ MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 16/09/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 09/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Biogen Inc

La societa sviluppa, produce e commercializza terapie focalizzate sulla neurologia, oncologia e immunologia.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/biib

Codice ISIN US09062X1037

Codice Bloomberg BIIB UW Equity

La quotazione delle Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le

eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione Biogen Inc rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione Biogen Inc alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 107,5

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 106% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104% I Eaiiiiezeese g HUR 1153

15/09/2021 (Record Date*

08/09/2021 13/09/2021)
Sel Valpre .dl chlusur? dgll am\one [} |pfenore al. 104% del .V.al_ore iniziale ma il Il Certificate scade e paga EUR 103,5
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 107,5
Seil VaIQre Fjl chlusur? dlell aZ[one e |rl1fer|ore all 106% Sel Valore iniziale ma il Il Certificate scade e paga EUR 105,5
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104%
08/09/2022 15/09/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 104% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale I Ceriitezip ceze@ peea EUR 189

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 08/09/2023
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 109

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 106% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104% IeErieEiD sextts @ Fegn EUR 1

08/09/2023 15/09/2023
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 104% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale I Ceriitezio ceze® peea EUR 18

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 09/09/2024
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 106% del Valore iniziale |l Certificate scade e paga EUR 111

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 106% del Valore iniziale ma il

Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 104% IesrieED seztt © Fega EUR 1

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 104% del Valore iniziale ma il -
C s \ . . L Il Certificate scade e paga EUR 107
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale
09/09/2024 16/09/2024

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore

X . N ) . . Il Certificate scade e paga EUR 100
chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendi t
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo
sottoscritti
lordo netto
Scenario Dopo il 1 anno EUR 3,5
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 & superiore o pari al 106% del Valore iniziale 2,62% 1,94%

A scadenza EUR 107

Dopo il 1 anno EUR 3,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione a

o o
Intermedio  09/09/2024 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100 0,89% 0,66%
Dopo il 1 anno EUR 3,5
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 09/09/2024 & inferiore al Valore iniziale, e il Valore di chiusura dell'azione é
inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione al 09/09/2024 sia pari a -45%. L'investitore -13,11% -13,34%

favorevole iove un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale
del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra

descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capi ione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utili do I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al
26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in

quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive
OFFERTA e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,5858 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3961 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
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Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 10,8897 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi
e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in

merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,29 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 31/08/2020 dicui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,71
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,29

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/08/2020 e la Data di emissione
e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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