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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir . Il presente > e le infor! ioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta

dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Kering SA E L'OREAL in EUR

COD BNL 2016284 ISIN XS2158682810

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Kering SA E L'OREAL in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Kering SA e L'OREAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Kering SA e L'OREAL.

Il Certificate & uno strumento fi iario a p ita molto elevat:
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Kering SA e L'OREAL a scadenza sia inferiore alla
rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore di chiusura delle azioni Kering SA e L'OREAL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE X

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 16/09/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of di azioni Kering SA e L'OREAL
Il valore del paniere worst-of su azioni Kering SA e L'OREAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Kering SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti di gioielleria. Opera in tutto il mondo e
ha sede a Parigi, Francia.

L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000121485-xpar/kering/ker

Codice ISIN: FR0000121485

Codice Bloomberg: KER FP

L'OREAL

L'Oréal ¢ la prima azienda per fatturato a livello mondiale operante nel settore beauty & cosmetici, specializzato nei prodotti di cosmetica e bellezza. La societa & organizzata in 4
Divisioni per coprire tutti i mercati della cosmetica, ognuna leader nel circuito distributivo in cui opera. L'Oréal opera in 130 Paesi e in cinque continenti.
L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120321-XPAR

Codice ISIN: FR0000120321

Codice Bloomberg: OR FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Kering SA e L'OREAL rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Kering SA e L'OREAL alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Sg !I Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade anticipataments & paga EUR 1.047
iniziale 15/09/2021 (Record Date*
08/09/2021 13109/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR 47
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore . .
050912022 o Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.047 15/09/2022 (Record Date*

13/09/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR 47 )

iiezsla};alore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.100

08/09/2023 15/09/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 09/09/2024
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i(iez;la}galore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.150
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Il Certificate scade e paga EUR 1.000

Barriera
09/09/2024 16/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per .og.;nl EUR 1.000
sottoscritti
lordo netto
i Dopo il 1 e 2 anno EUR 47
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 09/09/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. P 5,98% 4,45%

favorevole A scadenza EUR 1.150

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 09/09/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura Dopo il 1 e 2 anno EUR 47

o o
Intermedio  di entrambe le azioni al 09/09/2024 ¢ superiore o pari alla rispettiva Barriera. 243% 1.79%
A scadenza EUR 1.000
Scenario non V@0re di chiusura di almeno un'azione al 09/09/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che Ia Dopo il 1 e 2 anno EUR 47
p I performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al 09/09/2024 sia pari a -45%. L'investitore riceve -11,37% -12,07%
avorevole importo commisurato a tale performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di capi ione p secondo la dol del “Tasso Interno di Rendii ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, Condizioni Definitive e Nota
OFFERTA di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI I . - I . ) . . .
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,0437 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3961 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 10,3476 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano
il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi

dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale

investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal
Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla at i qualora ['Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso linvestitore
ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell’ Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 68,84 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 31/08/2020 di cui EUR 1.000
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 931,16
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8)

EUR 950 per Certificate

EUR 28,84
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/08/2020 e la Data di emissione

e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumerg di Sere- CEZIS0Y
URL: kHpaiicd npraribes comOUS2 1588281 0HT pdf.

Il presente docUmEnto contens informazion chisve rel=tie & questo prodofs dinvestimento. Non s Frata df un Socumeno promazionale. Le informiazion, [eescrle per Iegge, fanno
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Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX su PANIERE WORST-OF di AZIONI KERING SA e L'OREAL in EURD
Todice BIN ikt S ] Huomzons Eum X
ENP Paricas 4 - imveshment bepparbees i Enlim - Dinlls cdntm 7 safferzpe 2030 slls defs 25
Produtbore Confatiaie 1 numerc 300 92 40 43 per meggion Offerta pubblhica setlembre 20120 [entmbe compreze], salvc
rformazioni eeenfusl modifiche.
Emittente ENP Paricas | B.N. Anrortas teeryie Aulceie de= marchés fnancers [AMF)
Garante BNP Parbas SA. G i redazmons del SIS 50 mgosic 2020 151845 CET

Siate per acquistan: un pROSoD che non & sempice @ pud essene di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotic & un cerificale, un valone mobiiare.
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in base alle sequenti condizion. IIMMMHWEM
penodicia scadenza in base a quanto riporaly successivamente. Cualen il progotis nan
sia scaduiz andcipataments, ala Data di Liquidazions fceverste per ogni cerfdcae:

1. Se il Prezzo d Rierimento Finale di ogni Sotiostante € pan o supenone al 100%. del
relaien Prezzo di Rifenmenis inizale: un pagamenio in contanti pani a 115% delimporio
Hozionalke.

2 5e il Prezzo di Riferimeno Finale del Sotiostante con kB Perfonmance peggicre &
ieniore Al 100% del relaivo Prezzo o Rierimento Iniziake:

a. Se non 5 & vericaio un Events Eamiera: un pagamento in contant pan alfimporio
Wozonalke.

mﬁemewﬁmmMMManm almpoto
Muziondle Mens un impofo commisurln alla Peformance del Sofstaniz oon @
Perirmance peggione. In quesio case polrste incomere in WA pentita parziale o oEe
o capitale investio,
Premicd: & previsio il versamemo i un Premic Ceno alla'a ogni Data d Pagamenio ded
Premio Cero.

Scadenss Anficpals Auomatics: s, 3 qualsasi Data df Valulazicne difmporis
menm,ipmdlmd:gismmtepmnmﬁ
relativa Bariera perla Scadenza Aniicpata, il prodotio sar iquidato alla com spondente
Data di Scadenza Anficipata. Riceverele per ogni ceriicais un importo in contanti pan
mmmmunmdmimMMammm
di Vautasone deffimporio di Anlicpaln. La Barnera per la Scadenza
Aniicipata & pitl ata della Barriera ossenata per FEvenio Bamiar.

Laddone:

® Ln Event Bamera 5 intenderd verficato s2 il Prezzo di Rifeiments Finsle & aimens un Sottostams & infericne alla Bamera.

u L3 Performance di un Soncstanie & pari alla differenza T il suo Prezzodi Riferimeno Finale il suo Prezzo di Risesimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo dil Rissdiments Inziae,
BEENE=SSa in valone assoluln.

= || Sotipstante oon |a Performance peggiore & il Sclfiostanis con il pil basso walore ofiznuio dal Prezzo d Rierments Finale una wolla diviso per il suo Prezzo di Riferimento Inziale.
= || Prezzo di Riferimento Iniziake di un Sonostants & il prezzodi chivsura di quel Sollostante alla Data o Strike.

u || Prezzo di Riferimenta Finale di un Sonostante & il prezzo i chivsura d quel SollosBnte alla Data di Valutazicne aslNmpons o Liguidazions.

» Scheda prodotto

15 sefembes 2021, 15 sebembre 2022 e 13 1005 el Py di Fiikeri kb iz

| Data & Soke 25 seBerkes 2020 | |Prezze di Emisione EUR 1.000
| Data & Emissione 30 seferkes 2020 | |Valuta ded prodots EUR
Datz di Valutazione dell mports di . .
Liuidszione (raborza) 9 2etlembes 2024 | |h\|:lnr|:- Mezionale [per cerdficate) EUR 1.000
|D=I=ciL'm ii::ime|r'-l:-nr:-u-! 16 5= emibes 20024 |
|g::";" o 15 sefmrizes 2021 & 15 setiembes 2022 | |P'rmu:q'i Certodi £70% dellimpade Mozionsle
= . . L Datafe di Valuzione dell Imporis di E meBamies 2001, B seflembes 2022« 8
Baimmiera Bl dal Preern i B feimentn Irissls | Ysapaciarine i | Amticy meBmmbem 2053

Datzls di Scadenz Antcipata |Ea.l'n:11': per la Scadenza Antsipata

st b 2023
| Premisk di Uscita D%, 1% e 10% dellimpori Nomionsike |
| Zottestante Cndice Blocmberg Codice ISIN
| Kzring S8 EER FP FROGO021485
|LCveal S8 OR Fe FRO00 20321

| fermini ded prodoths prevedand che Quaiora S verfiching detsrminati eventi eccezionalic 1) possono e55efe apporiate modiche al prodofio &fo 2) Memitiams del prodotio pud
teminare anicpataments il progotio.
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Tt i Amborsi desceiti nel presente documento (i compresi | guadagni polenzial) seno calcolali sula base o capilale nozionale atiuale, escludenda i cost, § contribud socili 2 e
imposie appiicabili a taie ipoiogia d imesimenio.
¥ Investitori al dettaglio a cui ai intende commercializzare il prodotto
Cruesio prodotic & stato concapio per gl nvestiton al detagiio o
B hanna un crzzonts dinvestimento d medio penods (03 e 3 cingue anni).
= 5om0 alla ncenca d un invesTmenis in un prodotio che distribusce premi per polerziagimente diversificare il e ponafogio complessivg.
= 5000 in grado di sopportare pendite fino alfimero Imporio Mozicnale & sono consapeyoll che il prodofio pud essere liquidaby anticipatamente.
= sona stati infenmati o hanno sulcente conoscenza del mercati #nangarn, del lor fundonaments & dei relativi fischi, nonche del mersato d rifeimento del Sofiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

HEEBDE B
Fischio pill basao Iﬁaminpi]a.in aomma rimbsorsata polrsbbe asssrs minor.

Lindicatore sintetico di fischio & uindicazions afentativa dal ivelo di fschio di quesio prodofio rspetio ad aftd prodoti. Esso esprime la protabilit che i prodotio subisc perdite
moenetane 3 causs di movimend sul mencals 0 3 Causa oella nostra incapacits o pagary quamo aowuio,
Abiame CassHcI0 quesiy prodoetiz al el 5 su 7, che comisponde alla dasse di fschic medic-aita.

mmnmmmmﬁmmmmm prodotio sono cassificale ned velle medic-aio & che & molo improbabile che condizioni negative i mescats
Ui & nosta capachd d pagan quants doato.

Riceverele | pagamenti nela valuta i dencminazions del prodoftio, che pud essere dversa dalla wosta vallts nagionake. In quests caso, preatate attsnzions al rischio valutario.
Il renciimenio finale oflemuio dipenders dal tasso d cambio fra ke due valute. Quesho Aschio non € contemplalo nellindicaione sopa riportaios.

Cruesin [Podotn non comprende akuna protezions dalla performance futua del merato; peranto petreste perdere il wosto inter imvestments o pane di ess0.

S non siama in grado di pagard quanio dowdin, potreste perdens il vosino imees investimentz.

Pesr informiazioni detiagiiale su bulli | ischi, faie rienimento alla sezione rischil del Prospetio di Sase come speciicaio nella seguenis senone "Alre informazioni flevani™.
F Scanan di parformance

G aviluppi fuburi del mencato non possono sasas provist con accuratezza. i scenari llusirati sono puramsnts indicativd oel isutat possibill 2ol bess dsi rendimsnt
racenti. | rendiment sffetivi potrebber easers inferiorn.

Investments EUR 10.300

Scenarn 1 anmo 2 amni Scadernza

Scenario di siress Pozsibide imborso al netho dei costi ELUR 1507 ,31 EUR 418528 EUR 307213
Fendimenin medio per cescun anno 2 5% -35 32% =25 T

Scenano sfhvorevole Pozsibde imborso al netho dei cost ELUR 7.1348,71 EUR 613712 EUR 4667 37
Fandimanio madio CisSCUN BN -1 5% -21 5% -1 T5%

[ Scenane moderaan m"‘mﬁﬂ'—m = nm al netie det coss BT 10 AT El:ﬁ'ﬂ-‘nm EOR 1030

Rendimenin medio per dascun anno 4T% 237% 11T

Scenano favor=vole Possikile nmborso al nethe dei cost ELH 10470 EUR 10943 EUR 11540
Herﬁmbnﬂnamnunm 4 T 459% 4 5%

Cuesta Einslla mostra gli impot o possibili Amborsi nel prossimi 4 anni 11 mesi, in scenar dvers, ipoizzando un invesimenis J EUR 100000.

G soenan presentati mostrans L3 possibie periommance delinvestimento. Posseno essere cordeomtall con gli scenar o air prodoti.

Gl scenan presentall sono una sTma dela pesfemmance futura sula base dele performance passale el valore J quesio investimento & non sona un indicalon: esamo. G impont de
rimibors varisranno & saconds dell persormance: del mentalo & oed periodo o 18 per cul & mamenuts il prodotc.

Lo scenana o 5Tess indca quale potrebbe essere Fmpono imborsato in cirosianzs o mercaln esireme & non tens conis deila situazions inocu nen Sams in grado o pagani.
Le cifre iporiaie comprendono tutti | cost del prodotio in aggetio, ma possono non comprendess tutti | costi da vl pagat &l consulenis o & distrbutone. Le cifre non tengona conto
dedla vostra stuasions fiscalle personale, che pud inddens anchiessa sulfimporis ded imborso.

Cosa accade se BNP Paribaz 5.A_ non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In @5 dinsshenza o assoggetaments delEmitents 3 procedura falimentare o ailra procedura concorsiale, avele il ditto a richiedere al Garante il pagamento d ogni @ qualsiasi
imponio dovuro in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondzionala & imevocabile. In caso d nsdvensa o assoggetamento anche del Garams a procedura falimentare o s
procedur [oncorsuaie, polrete incomene in una perdita di capitaie pari aliniere capitale nvestiio.

11 prsdamo mon & copento da aicuna sChema d indennizzn o di alira garansia & vost favore.

i informiame che BNP Parinas, ohe agisce inqualit o Garants, emmimmmmFmememawmiMMmmnm
UEnnﬂEﬂaimﬂEﬂmdﬂeuﬂmﬂaﬁwﬂmkmﬁhmmrm riconosce alie aulorta deliberant il poters di modificare le condizion
principali della suddetia gararzia, & ridume gi mpori dosut dal Garante in conformita alle condizioni della suddeta garanza (fno al ko azzeraments) e di converine gi importi
dowdti ai sensi dela garanzia in a@oni o Jin Sl ol Gamnte. Polfeste aon fuscie a recuperare, in ullo o in parte, Mimpors (eventuaiments) dowio dal Garante in relazions al
prodotic ai sensi della garanzia e polresis foevers in sostiuzions di @k imporio un olo diverse emesso dal Garanike, il cul vaione potnebbe eSsere consencsviments inferion
aFimponto che avresis percepils dlla scaderes del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimiruzions del rendimento [Reducion in Yield - RIY) espime Fimpatto dei cosli iotall sestenuti sul possibile rendimenio dellinvestimenio. | cost fotali tengone conto el costi una
tamhm, comend e accesson.

G importi qui nporiali comispondons ai oosi cumulati gl prodiotiz in e peniodi diversi d delenzicne = comprendens e potenaiall penall per uscila anbicipata. Quest mpord s
basans sullipoies che siano invesTi EUR 10,0000 G imgord sono stimatl e petrebbero cambiare in futuro.

¥ Andamenio dei coati nel tempo
1l soggetio che vende quesio prodofio o fomisce consulenza nguands a esso potrebbe addebitare aitn costi, nel qual caso deve famire informazioni su tall costi e ilusirare Fmpatico
i i § costi sulfivesimento ned corso del fempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia

(£
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Investimente EUR 100300

SNl
Costi totali EUR 77358 ELUR 75672 ELUR 742 09

Impatbe sul i [RIY) per anno: T 4% 4,7 1% 1,684% |

* Composizions dei costi

La seguenie tabsla presenia:

= Fimpato, per ciasoun anno, el differenti tipi di cosi sul possitie rendimento delfinvestimento alia fine del pericdo di delenzione rEccomandals;
u i significaio delle differenti categone di costl

falvalla p
| Costi una tantum Costi di ngresso 1,84% inpu'lbdu msh gi& compessi na
Costi di uscita % Impatic dei cost dlu:-:-lnidl'.mtsh’nu'h alls scmdenes.
Costl correnti Costi di Tansazione del porafoglic % Impatic dei noste cos8 di acquisio & sendis degli investimenst sofinstand per il prodobin.
. Al costi comenti % Impatic: dei cosh che treeniamo ogni snno per gesine | vosid mvesSmenb.
Dreeri 1 L=t i=sioni di performance % Impatic: dells commizsione d performanos.
Carried inberests [commissioni di % impeitic. dei camied inderesi
oy ormance |

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il perisda di determione rRcoomandato per il prodotio € #no al 16 selembre 2024, ossia ala scadenza del prodotio. Tutkavia non & possitile prevederns in anbicipo la durata del prodobio
Cihe poirsboe scaters anidpalamens.
Lobiatiw del prodoetio, valido softanis in cxso di delenzions del prodothe sino ala scadenza, consisle nelfofire il peofic di quidazions descritio nelia precedents sezicns "Cos'a
queshy prodoto?™
In normiali condizioni di mercatn, potrete wendens prodotio sul mencato secondano, prezzo cne dipends dai parametn prevaient mercad in quel momenio & che
p:lrememutamma:apiammm Deqdﬂ:ﬁmd rivendens il prodoto, am&gﬂﬁsmwmmﬁ;ﬂium ;:pwebbearr;m

N paricasn conaEon o mercain.

Come presentare reclami?

Cralsasi reclamos Aguardsnte @ condolia del propes ol io Ut essere presentato al diretio inleressabo.

Crslsiasi reclamo nguantante il progotio put essane presentaly per iscritio alfindnzzo seguente: Gicbal Manets - Distribution, Fiazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, nviando ure-
mail alindirfz=o di posta elefronica ivestmentifionpoanbas com, ewens compilando il modulo disponibile al seguente ink investiment bnpparibas ivrecami.

Altre informazioni rilevandti

Le infermazioni conlenuie nel presente documents conenente ke infemazioni chigee per gl investion non sosfiuiscone il senizio di censulenza prestato dal propio censuems o
imemedans.

Per infarmazioni complete sul procdotio, iINCUSI | SO 3 &S50 Corness], Vi inviliams a leggere |a relativa documentazione o offertia eio quolazicne, che & graluilamene disponibile
prmmlsmmmztueﬁm

E vietata fofenta o la wvendita, diretia o indiretta, & quesio prodolic negll Siati Uniti dAmerica o @ LS Person. Il termine "US Person™ & defirilo nedla Reguiation S del Securibes Act
ded 1533 Lofferta di questo prodoth non & siata mygsiala ai sensi del Securiies Act

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
ESd BNL

. GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir . Il presente > e le infor! ioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta

dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Kering SA E L'OREAL in EUR

COD BNL 2016284 ISIN XS2158682810

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Kering SA E L'OREAL in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Kering SA e L'OREAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni Kering SA e L'OREAL.

Il Certificate & uno str i iario a plessita molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Kering SA e L'OREAL a scadenza sia inferiore alla
rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore di chiusura delle azioni Kering SA e L'OREAL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE X

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 16/09/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 09/09/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of di azioni Kering SA e L'OREAL
Il valore del paniere worst-of su azioni Kering SA e L'OREAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Kering SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti di gioielleria. Opera in tutto il mondo e
ha sede a Parigi, Francia.

L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000121485-xpar/kering/ker

Codice ISIN: FR0000121485

Codice Bloomberg: KER FP

L'OREAL

L'Oréal ¢ la prima azienda per fatturato a livello mondiale operante nel settore beauty & cosmetici, specializzato nei prodotti di cosmetica e bellezza. La societa & organizzata in 4
Divisioni per coprire tutti i mercati della cosmetica, ognuna leader nel circuito distributivo in cui opera. L'Oréal opera in 130 Paesi e in cinque continenti.
L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120321-XPAR

Codice ISIN: FR0000120321

Codice Bloomberg: OR FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Kering SA e L'OREAL rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Kering SA e L'OREAL alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Sg !I Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade anticipataments & paga EUR 1.047
iniziale 15/09/2021 (Record Date*
08/09/2021 13/09/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR 47
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore . L
050912022 o Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.047 15/09/2022 (Record Date*

13/09/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR 47 )

iiez;la}galore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.100

08/09/2023 15/09/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 09/09/2024

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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iciez;la}galore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.150
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Il Certificate scade e paga EUR 1.000

Barriera
09/09/2024 16/09/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per -og-;nl EUR 1.000
sottoscritti
lordo netto
i Dopo il 1 e 2 anno EUR 47
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 09/09/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. P 5,98% 4,45%

favorevole A scadenza EUR 1.150

Scenario Valore di chiusura di almeno un‘azione al 09/09/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura Dopo il 1 e 2 anno EUR 47

o o
Intermedio  di entrambe le azioni al 09/09/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. 2:43% 1.79%
A scadenza EUR 1.000
Scenario non Valore di chiusura di almeno unazione al 09/09/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che Ia Dopo il 1 e 2 anno EUR 47
favorevol performance dell'azione che ha registrato la perffomance peggiore al 09/09/2024 sia pari a -45%. L’investitore riceve -11,37% -12,07%
avorevole importo commisurato a tale performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puoé comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitali i p secondo la del “Tasso Interno di Rendii to” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utili Pi sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto

BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dagli eventuali relativi Supplementi, Condizioni Definitive e Nota
OFFERTA di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI I o - N o . ) L .
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,0437 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3961 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 10,3476 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano
il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi

dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale

investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal
Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla at i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso linvestitore
ricevera il capitale investito pi un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell’ Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI EUR 68,84 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 31/08/2020 di cui EUR 1.000
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 931,16
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8)

EUR 950 per Certificate

EUR 28,84
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/08/2020 e la Data di emissione

e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
e un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LE.EORESIE;
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

I 1n Il riparo per I'SO%

e - = .3
@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

refcxes%cnuu




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero sul territorio /
italiano ogni mille euro investiti.
Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato

di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/fisr-italia

e Litilizza il codice "RIEMLITALY™, cliccando
nella sezione "Lhilizzo il mio codice"

Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LA NOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente

contro la deforestazione.
Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

