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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA UP CAP SU INDICE EURO STOXX® INSURANCE

COD BNL 2016280 ISIN XS2074183232

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA UP CAP SU INDICE EURO STOXX® INSURANCE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice EURO STOXX® INSURANCE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'indice EURO STOXX® INSURANCE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice EURO STOXX® INSURANCE a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica a partire dal primo anno se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 105% del Valore Iniziale il primo
anno, 115% del Valore Iniziale il secondo anno, 130% del Valore Iniziale il terzo anno e 140% del Valore Iniziale il quarto anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE |ndice EURO STOXX® INSURANCE
Il valore dell' Indice EURO STOXX® INSURANCE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EURO STOXX® INSURANCE

30/09/2025 (Data di scadenza)

L’indice Euro Stoxx® Insurance raccoglie i titoli delle maggiori societa di assicurazione dell'area Euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.

L’Indice Euro Stoxx® Insurance € pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxie&searchTerm=sxie
Codice ISIN: EU0009658442
Codice Bloomberg: SXIE Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX® INSURANCE rilevato il 25/09/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX® INSURANCE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 105% del Valore ICenificatalscadelanticipatamentalelpagal EURN 05
23/09/2021 30/09/2021
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. A A J H ai i 9 inizi
Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 105% del Valore iniziale 23/09/2022

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 115% del Valore IlCenificatalscadelanticipatamentelelpagal EURMIS
23/09/2022 30/09/2022
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. . . ' i &i i Y inizi
Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 115% del Valore iniziale 25/09/2023

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 130% del Valore IlCertficatalscadelanticipatamentalelpagal EURNE0

25/09/2023 02/10/2023

Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 130% del Valore iniziale g;gggg;;e non scade anticipatamente e si rinvia al

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 140% del Valore IlCerificatalscadelanticipatamentalelpagal EURNAT
23/09/2024 30/09/2024
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. . . ' i A : 0, inizi
Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 140% del Valore iniziale 23/09/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 150% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 150

iniziale
Se il Valore di chiusura & inferiore al 150% del Valore iniziale, ma il Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Valore di chiusura € superiore o pari alla Barriera performance dell'Indice

23/09/2025 30/09/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale, ma il

Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera I Geritezie sels @ paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'lndice ¢ inferiore alla Barriera
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxie&searchTerm=sxie

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iaui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o_gnl EUR 100
sottoscritti lordo netto
Scenario s — N . -
Valore di chiusura dell'Indice al 23/09/2025 & pari al 150% del Valore iniziale. A scadenza EUR 150 8,44% 6,49%
favorevole
Scenario - A N . A
Intermedio Valore di chiusura dell'Indice al 23/09/2025 é pari al 105% del Valore iniziale. A scadenza EUR 105 0,98% 0,73%

Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 23/09/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
non dell'indice sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EUR 55 -11,26% -11,26%
favorevole EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi

in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e Nota di
OFFERTA sintesi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 11,2837 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3999 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

zllrl‘z:::i::;t:!schlo di mercato pari a 10,5838 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze

ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita parziale del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto a complessita molto elevata. A scadenza, anche nell'ipotesi di forte
perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate rimborsera il 90% del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento.
In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio pari al’andamento positivo del Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. Gli investitori devono valutare
il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,52 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 26/08/2020 di cui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,48
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI

AEUR1) EUR 2,52

EUR 94 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 26/08/2020 e la Data di
COLLOCAMENTO emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza

tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

MNumero di Sere CEITCLT
URL: kitpaiiod bnparbes comOE074 183232-0T it

Il presens documemo contiens infomazion chiave reiaive 3 questo prodotic Timvestimeno. Mo si it df un documenio promozionale. Le informazion, prescritie per legge, hanno
ko scopo: i AutErd 3 capire e caratterisione, | nischi, | cost, | guadagni & le perdite potenaiali ¢ quests procoto & di aiutand 3 fare un rEbonis con sl prodot dineesimeno.

Prodotto

PP ATHENA UP CAP Certificate Plus su INDICE EURO STOXX Insurance Price EUR in EURD

Codice [5IN W=A07A 183050 Quomziens EuraTL

BMP Parieas S 4. - imesbment.brpparbers Ealin - Dislla defn 1 seBemine 2020 alls dabn 25
Arodutbore Conbabisie 1 mumess 800 92 40 43 per maggon Offerta pubbica setiemiboe 12D [animmbe compaese|, sabs

rformazoni suenfusl modfiche.
Emitt=nte EMF Paricas | BN Aartorita petente Aulorie des maches fnancers [AMF]

Data di redazione del presente ;

Garante EMF Parizas T4 Fi——— 26 ngosbo 2000 10:20:34 CET

Siate per SCqUESEENe Un procoto che non & semplics & pus essens o diFicle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

F Tipo

Cuesio prodotio & un cerificale, un valore mobiliare.
¥ Dbiattivi

Lcbiemive o questo prodotic & di fomire un rendimento collegaio afandamemo o un
indice. Questo prodolio Na Una sCaderEn redetemingta @ sam liquidat ala Cata di
Liquidazigne, saho il case d scadensm anbcipats sulsmatica in base alie seguenti
condizioni. Qualona il prodofio non sia scadulo anicpatamente, alla Data di Ligudanons
riceverete per ogni cerificate:
1. 5S¢ il Prezzo di Riedmenio Finake € pan o supenone al 1505 oo Prezzo di
Riszrimento Inziale, un pagament in contant pan 2 150% deirimpons Mosoenae.
2 S il Prezzo o Rissriments Finale & inferione al 1505 Prezzo O Riferimeno nizalk:
a. Se il Prezzo of Riferimenio ﬁmamumaimwmm
Riferimentn Inziakes UN pSgaments in cortant pan aFimponts Nozionaie pill un impons
commiswraio alla Performance gl Soltostanis.
b Se il Prezzo di Rferimenio Finale @ infesiore al 100% del Prezzo di Rifeimanio
Iniziaie:

Laddowe:

i. Se non si é venficalo un Evemo Bamera: un pagamemo in contanti par
alfimporto NoZonals.

iL Se si é yerdicalo un Evento Bamera: un impono in contanti pan al Nmponts
Mozionalie Mend un imponoe commsursic ala Performance g Sonostanie. In questo
Cas0 poffele incormens inuna perdita parziale o totale del capitale investin.

Scadens Anbupals Auomalicar s=, a qualsiasi Data df Valuzione defmporis di
wmmimﬁmmﬂmemnwaﬂm
Bamisr per la Scaderza Anficipats, il prodotio 5ar liguidsto alla comispondente Data o
Scadenzs Anfcpata. Riceversis per ogni cerificale un imgorio in contant pan alNmporio
MoZionale pill un Premio di Uscita, il cul ammontanre varia a seconda oella Data o

Valtaione carmpans o Liquidazione ANGGpalD. La Bamen per @ Scadema
Anticipata & pi afia della Bamiera ossenata per FEvents Bamer,

= Un Evento Bamers 5i intendera verficaio se il Prezzo di Rifermenio Finale & inferions alla Bamier.
® L3 Pesformance o un Sonostants & pari alla diferenza tra il su0 Prezzs di Rifeimems Finale e i 50 Prezeo o RiSsrimeno IniEalke, divisa peril sua Prezzo df Rifsimenta Inizaks,

ESpressa in vaione assoluls.

u || Prezzo o Riferimenta Iniziake € il prezzo o chivswra ded Sottostamie alla Data of Sviks.

® || Prezzo d Riferiments Finale & il prezzs di chivsura ol Sottostams alta Data d Valutszions delfimponn o Liquidazions.

b Gcheda prodotio

| Datz & Strike 25 meEerizes 2020 |
| Data & Emissione 30 seEmmizes 2020 |
Data & ¥alutazions dell Tmporto di

= 23 sk 2005

Data i Liguidazions (rismborso) 30 sefenibes 205

| Pre==e di Emizsione EUR 100
|Valuta ded prodots EUR
|h\|:lnr|:- Meozionale (per cerdficate) EUR 100

30 sefembar 2021, 30 zeBembee 2122, 2

|
5% died Prezzn i Riferimenio Inzisle |
Data'e di Scadenza Antcipata |

Dataie di Valutzzione del’lmpors di
Liguidazione {imborse] Anticy

23 seftmmisee 2021, 23 s=bembes 2022, 23
seHembes 3133 = 23 sefzmbre 2004

1EM%, 115%, 130% e 140% ded Prezzo di

|E.l.rrie11': per la Scadenza Antcipata

oticlre 2033 = 3] sefemizes 2024 Rifermernic inizisle
Premioi di Uscita 5%, 15%, 30% & 40% dellimporin Mozionale |
| Zottestante Candice Bloomibery Codice 151N
EXIE [Imsurance] ENE ELIO09653443

| termini ded pROSoc preyvedono che quaicra S verRcning deseminall eventl excegionalic 1) possonD essee apporiae Modiche al Podono &io 2) Meminems el prodono pus

teminare angcipataments il prodotho.

Tutti i Ambors deseti nel presente documento (i compresi | guadagni polenzial) sonc calcolati sulla base de capilale nozionale attuale, escludendo i oost, | contritad sodali e e
rivesimentz.

imposte appicatil a tale pologia di
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* Inveatitord al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotio

Cuesio prodotio & Stako concepito per gil ivestilon al detagio che:

B hanno un arizzone dinvestimeno d medio penods (da e & cingue anni).

= 5on0 alla ncenca d un imeesiments in un prodobio con rendimento & scadenza per polenziaimente diversficare il lono portaioglio compiessivo.

= 5000 iN graao di sopportan: pendite find alimens Imporis MoZicnale & SN0 consapevol che il prodono pud essere liquidato anticiEtamente.

= sono stati infermati o hanno suSicente conoscerza dei mercall Enanzian, del lom funsicnaments e del redatie fschil, nonche del mersato di rifenimeanto del Sofiostanie.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

III IEI IH III D IEI I Lindicaiore di rischio presuppons che i prodotio sia mantenubo fino alla scadenza. Il riachio

affisttive pud variare in misura significaiva in caso di disinvesfimento in una fase iniziale & 13
s0mma rimb-orzata polrsbibe essers minons.

Rischio pill basso Rischio il atp
Lindicatore sinketico di rischio & unindicazions onientativa ddl ivello di rschio di questo prodofio rspetio ad aiti peodotl. Esso esprime |3 probabilits che i prodotio subista pendite
monetane 3 causa di movimend sul mercalo o 3 causa della nosta incapacita di pagard quanio dovulo.
Antiams cassicaio quesis prodotiz al ivelio 5 5u 7, che comisponde ala dasse di rschie medic-aita,

Cid sigrifica che e peedite potenziall dovuie aila performancs Astura del prodetin sono dassificate nel velle medic-alio & che & malo improbatile che condizion negative di mercaiy
MBUREING | oSt Canachd o pagan quanio dovuto.

Riceyerete | pagamenti nela vaula o denominazicne del prodofio, che pud essens diversa daila vosta valuta nasionale. In quesio cIso, preatats attsnzions al rischio vautario.
I renclimenic finale ofenuto dipenderd dal Ess0 o cambic fra ke dus valute. Questo ischio non & comampiato nelindicaion: sopr ripetals.

Cruesis prodotin non comprende alcuna protezone dalla performance At del meratn; peranto potreste perdere il vosio inero imesimento o parte di esso.

5e mon siamo in grado di pagard quanio dovdio, poreste pendens il vosino imern ivesimenin.

Pexr imformiazioni detiagiiste su ulti i ischi, faie riferimento alla sezione rischi el Prospetis di Base come specicaio nella seguems sexione “Alve informiazionl fiewant=.
¥ Scenarn di performanca

G gviluppi futuri del mencabo non possono exsers previst con accuralezza. Gli scenari llustrali sono puraments indicativ dei isuliat possibii sulla bass dei rendimenti
recenti. | rendiment sffetiivi polrebbeno essers inferion.

|nvestimento EUR 10,300

Soenarn 1 anna 3 anni Scaderza

Scenario di stress Possibile imborss al netho dei cost EUR 63826 EUR 2.767.58 EUR 2213 38
Randimanis medio per cascun anno 53 50% -34 B3% 26045

Scenano sfavorevole Possibile nmborso al netho dei cost EUR 5.497 02 EUR 574715 EUR 4 50€ 42
Fendmenn medio per Gascun anno -35,00% -16 86% 14365

Seenario moderats Possibile imborss al netho dei cost ELUR 0.430,72 EUR 10,500 EUR 10.500
BRendimenio medic per cascun anno 5.60% 158% 0955

Scenaro favorevole Possibile nmborso al netho dei cost EUR 10500 EUR 11500 ELUR 124147
Rendimenio medic per cascun anno 5% 4 7™ 4 AT

Cruesta Eibsila mostra gli import dei possibili imborsi nel prossimi 5 anni, inoscenan diversi, ipotizzando un invesimento di EUR 10.000.

i scenan presentall mosteno L possibie performance delinvestimento. Possona essen: confrontad oon gl scenar di aini prodofi.

=i sceran presentall sona una sEma della performancs frtura sula base delie perfommance passats del valore 4 quesio investimento & non sond un ndicalone esatio. G impord del
nimborsi vareranno 3 seconda della persormance del mencabio & del penodo di fempo per cul @ manbenuto il prodotic.

Lo scenana o sTess indica quale potrebbe essere Fimporis Amborsato in cinoostanzs di mefcaln esireme & non tiane conls della situaziane inooul non siama in grado d pagand.

Le Cifre fiporiats comprendono il | cost el prodotio in oogetio, Ma possono non comprendare il § costi da woi pagati al consuleme o a distibutore. Le cifre non tengends conte
dela wstra shuazone fiscale personale, che pud indiens anchiessa sulfimpons ded Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In @S0 dinsshenza o assoggeliamentn delEmitiente 3 procedura falimeniare o aira procedura concorsuale, avele il diito a richieders al Garante il pagamenis i ogni 2 qualsiasi
imporio dicvuio inbase al prodotio 3l sensi di una garanzia inoondzonata & imevacabile. In caso d nsuvenza o asseggetamento anche del Garams a procedura falimentare o dia
procedura concorsuale, polrete incomrene in una perdia di capitaie pan allinken capialke nvestiio.

Il prosdotio mon & ooperis da alound schema d indennizzn o di altra garandia @ vosto Svare.

i informiame che BNP Parioas, che agisce in quaiit o Garanis, & un istiluie o cedit autorizzain in Franca e, pertanin, & soqgeno 2l regime di isoluzions infrdono dalia Dirctiva
UEnmimemmdﬂemmm15wm1¢mﬁmmﬂmrmmaﬂmm il potene di modificans le conagizion
principaii delia mmjmumgimmiﬂmnm alie condizioni della suddets garanza (#no al o azeEmenis) & di comerine gi import
dovull @i sensi della garanza in azZoni o altn ol ded Gamnte. Poireste non riuscre a requperare, i ullo o in parie, Mimporo (eventuaiments) dowite dal Garante in relazone al
prodoliz @ sensi della garsnzs & polnesie Acevere in sostihmione di e imporio un Siolo diverse emesso dal Gamnie, il cul vaiore potrebbe essere consdercvsiments infenone:
aFimporto che awnesis percepils ala scadenzs del prodatio.

Quali sono i costi?

La dimimumions del rendimento [Feducion in Yield - RIY) espime limpatio dei cost iodall sostenuti sul possibile rendimento delfinvestimenio. | oost folali tengono conbo del costi una
‘amkum, comend & aCCESson.

= importi qui nportali comispondond ai cosd cumulativi del prodolis in e penod diversi d delenzions & comprendond le potenziall penall per uscia anticipata. Quest impord s
basano sulfipolesi che siano imvestt EUR 10,000, Gi impord sono stimatl e potrebbeno camibiane in futuno.

¥ Andamento dei costi nel tempo

1l soggetio che vende quesio prodato o SOmisce ConsulenTa figuards 3 esse potrebbe addebitans ain cosl, nel qual caso deve fomire informiazioni su 13l cost e ilusirare Mimpatio
ofi i § costi sulfivesiments ned corso oel IBmpo.

[
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Investimente EUR 10,000

Cost totali EUR 320,54 ELR 82642 ELR B20.97
Impatie sul rendimento (RIY] peranne §21% 2/68% 19%

¥ Composizions dei costi

La sequents tabeila presenta:

u [impato, per ciascun anno, del differenti tipi di cosi sul possitile rendimento delfnvestimento ala fine del perindo di delenzione Rocomandals;
= j significalo delle differenti categone di costl

| Costiuna antum  Cost di ngresso 1,55% Impetic d= msl: gi# compeesi nel

prezzn.
Costi di wscits % Impetic ds cosh di uscin dalfirres sbmenin slbs scsderos.
Cost coerenti Cost di sransazione del porzfoglic % Impetc d= nostei co=8 di acquiso & vendida degli investment soffostand per il prodobo.
Alri costi cormenti % Impetc dei cosli chie treleniamo ogni arno per gesie | wostl mvesfimenk
| Oneri 1 [ issioni di performance % Impetc dells mmmizzione & pefcrmance.
%

Carried interests |commiszioni di bmpetic dei carmied inberests.
oW mance]

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periode di defenmione raccomandato per il prodofio & #no al 30 setiembre 225, ossia alla scadenza del prodofio. Tutiavia non & possitie prevedene in anticpo la durata del prodotio
e polnebie scxier: anicpatamens.
Lobietio del prodotio, valido solanio in caso di delenzione del prodotio sino ala scadenza, conssie nelofire il profio o Iquidazions descriic nelia precedenis sezione "Cos'e
queshs prodoto?
In nommiali condizion di mercaio, polrete vendere quesio prodolio sul mercalo secondanio, @ un prezeo che dipende dal parameln prevaienti sui mencall in quel momenic & che
potrebbe FsuLane inksriore al capiale investio. mﬂmﬁnimim amﬁmﬁ:aﬂmummmmﬂuﬁﬁumﬂmm
in paricoian condizioni di mencalo.

Come presentare reclami?
Crulsias reclame nguandants |3 condotia del propria consulents o intermediaric pud essee presentatn al diretio interessato.
Crslsias reclams nguandants il progotio pud essene presentaio pey om0 alfindinzzs seguente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, mviando ure-
mail alfindirizzo di posts elefronica ivesimentiionpoantes.com, swern cemplando i module dispoenibile 3l sequente nk investimens brpparibas ilredami.

Altre informazioni rilevanti
Le irformazion conlenule nel presents ocumenis contenente ke informazioni chiave per gl investion non sostiuiscons il senvizo d consuienza presiats dal propio consuiente o
intermedanc.
Per infarmazioni compleiz sul prodatio, indusi i Aschl 3 ess0 connessi, vi invitiame @ leggere 1a réatia documentarione di oferta efy quotazions, che & gratutaments dispenitile
pl'ESDIISIbIn‘EmEt-ﬂEIEn‘I:H‘E
£ vietata loferta o 13 venaita, diretia o indiretta, & questo prodotio negli Stati Uniti dAmenca o a LS Person. |l iemine "US Person” € definite nelia Regulation 5 del Securities Act
del 1933 L'ofera di questo prodotio non & siata egistrala ai sensi del Securiies Ack
Lo Sponsor deilindice non riascialno) dichiarazion in merio alopporunita di una ersazions sul prodotio che 5 astiens’s asiencand dal VENdens & PIOmuUOVErs.

|

¥ o
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA UP CAP SU INDICE EURO STOXX® INSURANCE

COD BNL 2016280 ISIN XS2074183232

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA UP CAP SU INDICE EURO STOXX® INSURANCE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice EURO STOXX® INSURANCE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'indice EURO STOXX® INSURANCE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice EURO STOXX® INSURANCE a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica a partire dal primo anno se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 105% del Valore Iniziale il primo
anno, 115% del Valore Iniziale il secondo anno, 130% del Valore Iniziale il terzo anno e 140% del Valore Iniziale il quarto anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2020

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE |ndice EURO STOXX® INSURANCE
Il valore dell' Indice EURO STOXX® INSURANCE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EURO STOXX® INSURANCE

30/09/2025 (Data di scadenza)

L’indice Euro Stoxx® Insurance raccoglie i titoli delle maggiori societa di assicurazione dell'area Euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.

L’Indice Euro Stoxx® Insurance € pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=sxie&searchTerm=sxie
Codice ISIN: EU0009658442
Codice Bloomberg: SXIE Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX® INSURANCE rilevato il 25/09/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX® INSURANCE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 105% del Valore ICenificatalscadelanticipatamentelelpagal EURN 05
23/09/2021 30/09/2021
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. A A J H ai i 9 inizi
Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 105% del Valore iniziale 23/09/2022

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 115% del Valore ICenificatalscadelanticipatamentalelpagal EURMIS
23/09/2022 30/09/2022
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. . . ' i &i i 9 inizi
Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 115% del Valore iniziale 25/09/2023

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 130% del Valore IlCerificatalscadelanticipatamentalelpagal EURNE0

25/09/2023 02/10/2023

Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 130% del Valore iniziale g;gggg;;e non scade anticipatamente e si rinvia al

ieizzli;\lgalore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 140% del Valore IlCerificatalscadelanticipatamentalelpagal EURNAT
23/09/2024 30/09/2024
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. . . ' i A : 0, inizi
Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 140% del Valore iniziale 23/09/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 150% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 150

iniziale
Se il Valore di chiusura & inferiore al 150% del Valore iniziale, ma il Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Valore di chiusura € superiore o pari alla Barriera performance dell'Indice

23/09/2025 30/09/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale, ma il

Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera I Geritezie sels @ paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'lndice ¢ inferiore alla Barriera
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

aui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o_gnl EUR 100
sottoscritti lordo netto
Scenario s — N . -
Valore di chiusura dell'Indice al 23/09/2025 & pari al 150% del Valore iniziale. A scadenza EUR 150 8,44% 6,49%
favorevole
Scenario - A N . A
Intermedio Valore di chiusura dell'Indice al 23/09/2025 é pari al 105% del Valore iniziale. A scadenza EUR 105 0,98% 0,73%

Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 23/09/2025 ¢é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
non dell'indice sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EUR 55 -11,26% -11,26%
favorevole EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi

in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive e Nota di
OFFERTA sintesi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 11,2837 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,3999 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

zllrl‘z:::i::;t:!schlo di mercato pari a 10,5838 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze

ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita parziale del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto a complessita molto elevata. A scadenza, anche nell'ipotesi di forte
perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate rimborsera il 90% del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento.
In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio pari al’andamento positivo del Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. Gli investitori devono valutare
il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,52 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 26/08/2020 di cui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,48
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI

AEUR1) EUR 2,52

EUR 94 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 26/08/2020 e la Data di
COLLOCAMENTO emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza

tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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