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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA UP CAP CERTIFICATE PLUS SU INDICE FTSE MIB

COD BNL 2014368 ISIN XS2087029554

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA UP CAP CERTIFICATE PLUS SU INDICE FTSE MIB (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che é collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione FTSE MIB (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice FTSE MIB.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice FTSE MIB a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L’'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica a partire dal primo anno se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 105% del Valore Iniziale il primo
anno, 115% del Valore Iniziale il secondo anno, 130% del Valore Iniziale il terzo anno e 140% del Valore Iniziale il quarto anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 18/05/2020

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE |ndice FTSE MIB
Il valore dell' Indice FTSE MIB sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FTSE MIB

13/05/2025 (Data di scadenza)

Il FTSEMIB é l'indice di riferimento del mercato azionario italiano. Il paniere & operativo a partire dal 1° giugno 2009 quando ha sostituito 'indice S&P Mib 40

L'indice FTSEMIB é calcolato e pubblicato da Borsa Italiana ed il valore & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-in-continua/dettaglio.html?indexCode=F TSEMIB&lang=it
Codice ISIN IT0003465736
Codice Bloomberg FTSEMIB Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice FTSE MIB rilevato il 08/05/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione FTSE MIB alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 105% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

06/05/2021 13/05/2021

Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 105% del Valore iniziale géfgg/g'ggtze non scade anficipatamente e si rinvia al

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 115% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 120
06/05/2022 13/05/2022

Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 115% del Valore iniziale g;ggggg;e non scade anficipatamente  si rinvia al

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 130% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 130
08/05/2023 15/05/2023

Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 130% del Valore iniziale géfg;‘;‘ggf non scade anticipatamente e si rinvia al

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 140% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 140
06/05/2024 13/05/2024
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. © i "Indi &i i 9 inizi
Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 140% del Valore iniziale 06/05/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 150% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 150

iniziale
Se il Valore di chiusura é inferiore al 150% del Valore iniziale, ma il Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Valore di chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale performance dell'Indice
06/05/2025 13/05/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale, ma il

Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera I Gsrifitezts sels © e EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore alla Barriera
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-in-continua/dettaglio.html?indexCode=FTSEMIB&lang=it

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Scenario - - - o A o o
favorevole Valore di chiusura dell'Indice al 06/05/2025 & pari al 150% del Valore iniziale. A scadenza EUR 150 8,44% 6,49%
Scenario s — N . A
Intermedio Valore di chiusura dell'Indice al 06/05/2025 & pari al 105% del Valore iniziale. A scadenza EUR 105 0,98% 0,73%

Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 06/05/2025 ¢& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
non dell'indice sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EUR 55 -11,26% -11,26%
favorevole EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 17/04/2020 al 08/05/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 17/04/2020 al 08/05/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 17/04/2020 al 30/04/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 14,5225 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2589 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale
delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui
al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

pari a 13,9636 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita parziale del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto a complessita molto elevata. A scadenza, anche nell'ipotesi di forte
perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate rimborsera il 90% del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento.
In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio pari al’andamento positivo del Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. Gli investitori devono valutare
il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,96 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN pPREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 14/04/2020 di cui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,04
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI

AEUR1) EUR 2,96

EUR 94 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/04/2020 e la Data di
COLLOCAMENTO emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza

tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 20/05/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 3



BNP PARIBAS per urmonda

che cambia

Documento contenente le
c o o = Mumen di Serie: CEDSTCLT
informazioni chiave URL: Mipiid bnppantas. comX ST I2a554-1T paf.

Scopo

ll presente documenio contiene informazion chiave relative a guesio prodotio d'rvestimerio. Mon = fralta o un documento promozionale. Le informazioni, prescrtie per legge, hanno
Iz seopo di aivtarvi a capire be caratieristiche, | fischi, i costi, | guadaagni e le perdite poterziali di guesio prodiotto & di aiutari a fare un raffrorio con alin prodott dirvestimerdo.

Prodotte

ENPP Athena UP Cap Certificate Plus su indice FTSE MIB index in EURO

Codica ISIN X520A7029554 Quotazionse EumnTLX
BMP Paribas 5.A. - inve stimenti npparioas.it Iiaka - Dalla data 17 aprile 2020 ala data B maggio
Produtiore Contatiate il numere 800 92 40 43 per maggiori Offerta pubblica 2020 [enlrambe comprese), sako eventuali
informazioni miadifiche.
Emittanta BMP Paribas kssuance B.V. Autenta competents Auinris des marches Snanciers (AMF)
Garanka EMP Paribas SA. E::L.:I;:;I:IEDHB e 14 apl‘il& 020 161637 CET

Sdate per acquistare un prodotio che non € semplice & pud essere o diffcle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

> Tipo

Cuesio prodotto & un cerfificate, wn valore mokiliare.

> Obiettivi

L'clsiettiv o quesio prodoths & o fomire un rendimendio collegaio all'andamento o un i Se nom 5i & verficato un Evenio Bariera: um pagaments i contont par
indice. Ouesio prodotto ha wna scodenza predeterminata e sara quidato alla Data di  allimporto Mozionale.

Liquidazione, salvo il caso di scadenza anficipata automatica in base alle seguenti i Se si & verficato un Evenio Barmiera: un imports in contanti pari allimparto
condizioni. Qualora il prodette non sia scadio anticipatamente, alla Data di Liguidazione  Nozionale meno un imporio commiswrato alla Performance del Sotfostant=. In questo
riceverate per ogni cerfificate: caso potrete incomers in una periita pardale o totale del capitale imvestitn.

1. Se il Prezzo di Riferments Finale & pad o superiors al 150% del Prezzo &
Riferimento Iniziale, un pagamento in contant pan al 1530% del'importo Mozionale. in T el :i
p . L e .. Scadenza Anticipata Awiomaficar se, a oualsiasi uiazions dell'importo
?_SEiPI:‘EEﬂ-inEﬂ?EI'IfDFndEEﬂEr‘IDtE?1m F.I'ERGHIRﬁﬂ'I'I'EI'I‘h:Ih'IEIab: ——— e i i chi al Sotiostante & pario s P .
a. e il Prezzo o Riferimento Finale & pad o superiore al 100% del Prezzo di EmthWiMamﬁﬂhathDﬂai
Rifesimento Inziale: un pagamento in cantanti par allimportn Nozionale pid un importd  Seadenza Anficipata. Ricevarete per ogni certificate un imports in contanti pari allimports

commizurate alla Performance del Softostante. Mozionale pil un Premio di Uscita, i cui ammontare vara a secomda della Data o
k. Se il Prazzo di Rifefimerto Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Riferimento  Valutaziore dellimporio o Liquidarione Anficipato. La Barmiera per la Scadenza

Iniziale: Arficipats £ pil alta della Bariera osservata per 'Evento Bariera.

Laddove:

m Un Evenic Barera si intendera verificato se il Prezzo di Rifefments Finale & infieriore alla Bariera.
= |3 Performance di un Sottostanie & pari alla differenza tra il swo Prezzo i Rferimento Finale 2 i suo Prezzo o Riferimenio Iniziale, divisa per il suo Prezzo o Rifedmento Inizials,
espressa in valore assaluin

= |l Prezzo di Riferimento Iniziale € @ prezzo di chivsura del Sottostants alla Data di Strike.
u |l Prezzo di Rifesimento Finale & il prezzo di chiusura del Soitostante alla Data o Valwtazione delimporto o Liquidazione.

* Scheda prodotto

0%, 20%, 30% e 40% celfimponc

| mata i Strike 8 magaio 2020 | |prezzo di Emizsions EUR 100
Data di Emissions 13 magqgio 3020 | |Waluta del prodotio EUR
| E:‘:ﬂ'ﬂ;?ﬁ_ﬁlﬁ:ﬁ;mpm = 6 maggio 2025 | |Impnr|n Mozionale {per certificate) EUR 100
Data g Liquidazians [rimbarss) 13 mangio 2025 |
| Rt 50% del Prems 0 REeimant Inzil | I:I_ata_h di 'u'alulz_muna dellimporto di & maggio 2021, § maggio 2022, & maggia
Liguidazione (rimborao) Anficipato 2023 e 6 maggio 224
. . 13 maggio 3021, 13 maggio 2022, 15 maggio . . 105%, 115%, 130% & 140% del Prezzo di
| Datade di Scadenza Anfcipata 2023 & 13 maggio 2024 Barnerale per la Scadenza Anbcipata Feriment Inziale

|Prnmio.ﬁ di racita

Hozionale
| sottostants Codice Bloombserg
FTSE MIB index FTSEMIE

Tuiti gli importi corispost ai sensi del prodotio come descriti nel presente documento (indusi | potenziali guadagni) sono caleolali sulla base delfimporto Nozionale, esclusi oner e
impaste applicakdi a questo tipo di investimeanio,
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* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

COusato prodotio & stato concapito per gli investitor al dettaglio cha:

" harno un orizzonte dirmvestimento & medio pencdo (da e a cnaue anni).

= sono alla ricerca di un investimenta in un prodotio con rendimento a scadenza per pobenziaimente diversificare i loro porBfioglio complessivo.

® =ono in grad o sopporare perdiie fno allfinters Imporo Nogionale & sono consapevoli che il prodobio pud essere liquidato anticipatmente.

» sono staf informatl o harno sufficients comoscenza del mercati finanziar, del lom funziomamenio 2 dei relatii rischi, nonche del mercato di Aierimento del Sottosiarie.
Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* |ndicatore di rischio

m E E El D m ' L'hdlnﬂnmdlmwmpremuwmaipmdmaummmﬁmallamadanulrudin

effetiiva pud variare in miswra algnlfmtwa in caso di disinvestimento in una fase inizale & la
aomma rimborsata potrebbe easens minore.

Riachio pin basso Riachio piu alto
Limdicators sintetico di fschio & unndicazione oreriatva del livello di Aschio o quesio prodotio dspetto ad alin prodoti. Esso esprime la prokakilits che il prodotio subsca pordite
monetanie a causa di movimendi sul mercato o a causa della nosira incapacita di pagarvi quanto dovuo.

BAbkiamao classificato quest prodotto al vello 5 su 7, che corrisponde alla ciasse di Aschio medio-alta.

Cio significa che le perdite potenziali dovaie alla performance fubara del prodotto sono dlassificate ned ivello medic-afto e che & molio improkakile che condizioni negative & mercato
influenzing la nosira capacita di pagarvi quanto dovwio.

Riceverste | pagamend nella valuta i derominadone del prododo, che pud essere dversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al riachio valutario.
I rencimento finale cifenuto diperderd dal tasso di camibio fra le dus valute. Questo rschio mon & contemplato relfindicatore sopra Aportato.

Cuesio prodotio non comprende alcuna protesione dalla performance fubera del mercato; pertario pofresie perdere il vostro inbero investimenio o pare di esso.

Se non siamo in grado di pagani quanto dovuio, potreste perders il vostro inbero irvestimento.

Per infiormazioni dethgliate su bt | fschi, fate fenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficalo nela seguente sezione "Alire informazion rlevant™.

» Scenar di performance

Gli aviluppi futuri del mercato non possono eassre previali con accuratezza. Gli acenari illustrati sono puraments indicatri dei risultati poasibill sulla base dei rendimenti
recanti. | rendimenti effettivi potrebbers essers inferior.

Inveatimento EUR 10.000

Soanari 1 anno 3 anni Scadenza

Scanano di slress Pcesaibile rimborac al netie dei coati EUR 523.07 EUR 2.629,05 EUR 22138
Rendimenio medic per ciasoun anno -394 TT% -35 04% -26,0F%

Scanano sfavarevols Pcessibile rimborao al petie ded coati EUR 6.291 54 EUR 5.402,59 EUR 4 461 83
Rendimenio medio El;i.ascun anna -37.08% -18,55% -14.91%

Scenano moderato Pcessibile rimborac al petie ded coati EUR &.718,37 EUR 10.026,93 EUR 10.067 55
Rendimenio medic p=r ciascun anno -12 52% 0,09% 0,14%

Scanano favorevols Peossibile rimborao al netie ded coati EUR 11.000 EUR 1115426 EUR 12000
Rendimenio medic per ciascun anno 10% 3,8% 3T1%

Ouest tkella mosha gli importi dei possikili iambaorsi mei prossimi 5 arni, in scenan diversi, ipolizzando un investimento & ELIR 10,000

Gii scenan preserta® mostrana la possibile perfommance delllinvesimento. Possono essere corfrontati con gl scenan d afte prododi.

Gl scenari presentali somo una stima della performance futura sulla base delle performance passate del valore di quesio imvestimento e non sono un indicatore esatto. Gli imposti dei
rimiorsi vasieranno a seconda della performance del mercato e del pericdo di tempo per cul & mantenuio il prodotio.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere fimporto Amborsato in circostanze df mercato estreme 2 non fiere conto della situazions in cui ron siama in grado o pagami.

Le cifre Aportate compeendono tutli | costi del prodotio in oggetin, ma possono non comprenders tulli | costi da voi pagati al corsulente o al distibutore. Le cifre nor tengono conto
della vostra situazione fiscale personale, che pus incidere anch'zssa sullimporto del Amkorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dirsclverza o assoggettamento dellEmitienie a procedura falimeriare o alta procedura concorsuale, avede il disitho a richiedere al Garante i| pagamente o ogni & qualsiasi
imporio dovuio in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondimonata e irevocabile. In caso d insolverza o assoggettamento anche del Garante a procedura falimentare o aftra
procedura concorsuale, potrete incomrere in una pendita di capitale pari allintero capitale investibo.

I prodotto mon & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vosiro favore.
i imformniamic chie BNP Parikas, che agisce in aualiia & Garante, & un Etiubo o credito sutorzzsio in Francia e, pertanto, & soggetio al regime o rscluzions introdotio dalla Direttva
LE in materia di fsanamento e rschuzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Cuesta normativa, fra laliro, ficonosce alle awtorita deliberant il potere di modificare le condizioni
prrcipali della suddstta garanzia, of Adurre gli import dovat dal Garante i confiomits alles comdizioni della suskdetia garanzia (fino al kro azzeramento) & di convestire ol impord
dovuti ai sensi della garanzia in azioni o alii itol del Garante. Polreste non fiuscire a recuperare, in tutto o in parte, Fimporto (evenbualmente) dowato dal Garante i relazione al
prodotio ai sens dela garanzia e potresie Acevers in sosthmone d Gle importo un Bolo dyverso emesso dal Garante, i cul valore poirebbe essere considerevolments inferiore
alfimporto che avreste percepiio alla scaderza del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimirrzione del rendimento [Redwchon in Yield - RIY) esprime Mimpatto dei cost tobali sosteruti sul possibile rendimento dellfimvestimento. | costi totali temgono corio dei cosi una
tantum, corenti e accesson.
Gl imgorf gl Aiporati corispondono al cost cumulativi del prodobio in tre periodi diversi di detenzione e comprandono le potersiall penali per usdta anticipata. Quest import si
basano sullipobesi che siang investiti EUR 10.000. Gli importi sono stimali e potreblbere camiiare in fubro.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesio prodotte o fomisce consulenza riquardo a esso potrebbe addebitare aft costi, nel qual caso deve fomire informamioni su tall cosh e llustare limpatto
i bt | cost sulfinvestimeanta el corso del tempo.

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia
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Imvestiments EUR 10,000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3

E ] anni
Coati totali EUR B0&.15 EUR 918567 EUR BE65.85
Imn patio sul di b (RIY) par anno B 08% 2 58% 1,67% |

= Composizione dei cost

La seguerte tabsalla presentac
= |'mpatio, per ciascun anno, dei different gl di costi sul possikbile rendimenio dellvesiimento alla fine del pericdo di defermione raccomandato;
u il significato delle differend cabegorne di cosh.

Costi una tarbam Costi di ingresao 167% impatis dei cost gid compresi nel prezzo.

. Costi di uacita % . Impatio dei cosd di uscita dalfinvestimento alla scadenza.
Coati correnti Costi di transarione del portafoglio % impatic dei nosti costi di acquisio e vendits degli investimend sotiostnti per il prodotio.
Altri costi corranti o impatis dei cosdi che ¥abisniamo ogni anng per gesine | vost investimenti.
Oneri acoesaor ‘Commizaioni di perfermance % impatic della commissione di perommance.
Camied interests {commissioni di 0%

Impatis dei camed imerests.

overperfmance)

Per quanto tempeo deveo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 pericao di deterzions raccomandato per il prodotto € fime al 13 maggic 2025, ossia alla scaderza del prodotho. Tutiavia non & possibile prevedens in anticpo la durats del prodotio
che poirebbe scadere anticipatmenie.

L'okiettive diel prododio, valide soltambo in caso di debenzione dal prodotho sino alla scadenza, consiste nell'offvire i profilo di Bguidazione descritto nella precadente saziome "Cos'é
quesin prodotio T

In nommali condizioni di mercato, potrete vendere questo prodotio sul secondano, a un prerzn che dipende dail parametri prevalenti sui mercati in gquel momenio e che
Fnebhemmuedmm Owe decidiaie di ivenders i prodiotio, al prezzo di verdita si applichersbbe ura commissione imphcta di 0,50% che potrebbe aumentars
in particolarn condiziond di mencako.

Come presentare reclami?

Chualsias iguardarte la cond dal propio consulente o intermediano pud essere presentato al diretio inderessato.
Cualsias reda B e il prodotio pud essere presentato per iscritio alfindivizzo seguente: Glokal Markets - Distribuiion, Fiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, irmiando un'a-
mail alfindirzzo o pmhehthmmmm@ﬂﬂimm owvwers compilando il modulo disponikile al ﬂﬂ&lﬂmﬁnﬂiﬂﬂia&tﬁﬁamL

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente documento contemente le informazioni chiave per gl irvestiion non sostibuiscono il servizio di consuenza presiato dal proprio consulente o
miermedianio.
Per informazioni complete sul prodotio, inclusi | rischi @ esso cornessi, vi invitiamo a leggere |a relaliva documentarione di offerta efo guotazions, che @ gratuiamenie disporibie
presso i sitn inbemet del’ Emittente.

Ehﬁhhﬁaﬁulﬁvﬂﬂlﬂi‘eﬂan fir=tta, di quesio lotto megli Stad Uniti d'America o a IUS Person. || termine "US Person® & definito nella Regulation S del Securifes Act
el 1933, Luﬁrhdlusmmdth:rmesﬂaregslrahasensdelmm
LodGl Sponsor dellindice non dlascia(ne] dichiarazioni in mesto alfopporurita i uwma Fansazione sul p tho che =i astieneisi asisngono dal £ & pRCITIONVERS.

- .
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che linvestitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA UP CAP CERTIFICATE PLUS SU INDICE FTSE MIB

COD BNL 2014368 ISIN XS2087029554

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA UP CAP CERTIFICATE PLUS SU INDICE FTSE MIB (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che e collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione FTSE MIB (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'indice FTSE MIB.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice FTSE MIB a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L’'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica a partire dal primo anno se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 105% del Valore Iniziale il primo
anno, 115% del Valore Iniziale il secondo anno, 130% del Valore Iniziale il terzo anno e 140% del Valore Iniziale il quarto anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 18/05/2020

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE |ndice FTSE MIB
Il valore dell' Indice FTSE MIB sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FTSE MIB

13/05/2025 (Data di scadenza)

Il FTSEMIB é l'indice di riferimento del mercato azionario italiano. Il paniere & operativo a partire dal 1° giugno 2009 quando ha sostituito 'indice S&P Mib 40

L'indice FTSEMIB é calcolato e pubblicato da Borsa Italiana ed il valore & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-in-continua/dettaglio.html?indexCode=F TSEMIB&lang=it
Codice ISIN IT0003465736
Codice Bloomberg FTSEMIB Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice FTSE MIB rilevato il 08/05/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione FTSE MIB alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 105% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

06/05/2021 13/05/2021

Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 105% del Valore iniziale géfgg/g'ggtze non scade anficipatamente e si rinvia al

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 115% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 120
06/05/2022 13/05/2022

Se il Valore di chiusura dell'lndice & inferiore al 115% del Valore iniziale g;ggggg;e non scade anficipatamente  si rinvia al

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 130% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 130
08/05/2023 15/05/2023

Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 130% del Valore iniziale géfg;‘;‘ggf non scade anticipatamente e si rinvia al

i?zlila\l;alore di chiusura dell'Indice & superiore o pari al 140% del Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 140
06/05/2024 13/05/2024
Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al

. © i "Indi &i i 9 inizi
Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore al 140% del Valore iniziale 06/05/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al 150% del Valore Il Certificate scade e paga EUR 150

iniziale
Se il Valore di chiusura ¢ inferiore al 150% del Valore iniziale, ma il Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Valore di chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale performance dell'Indice
06/05/2025 13/05/2025

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale, ma il

Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera I Gsifitezts setls © e EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'Indice & inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1


https://www.borsaitaliana.it/borsa/indici/indici-in-continua/dettaglio.html?indexCode=FTSEMIB&lang=it

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto
Scenario . - - o P o o
favorevole Valore di chiusura dell'Indice al 06/05/2025 & pari al 150% del Valore iniziale. A scadenza EUR 150 8,44% 6,49%
Scenario s i N . N
Intermedio Valore di chiusura dell'Indice al 06/05/2025 & pari al 105% del Valore iniziale. A scadenza EUR 105 0,98% 0,73%

Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 06/05/2025 ¢& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
non dell'indice sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EUR 55 -11,26% -11,26%
favorevole EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da
quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta
sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 17/04/2020 al 08/05/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 17/04/2020 al 08/05/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 17/04/2020 al 30/04/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 14,5225 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2589 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze
ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che
per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale
delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui
al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

pari a 13,9636 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte delEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita parziale del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto a complessita molto elevata. A scadenza, anche nell'ipotesi di forte
perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate rimborsera il 90% del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga una determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento.
In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio pari al’andamento positivo del Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. Gli investitori devono valutare
il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore
al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,96 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN pPREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 14/04/2020 di cui EUR 100
| cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,04
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI

AEUR1) EUR 2,96

EUR 94 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/04/2020 e la Data di
COLLOCAMENTO emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza

tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 20/05/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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