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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l’investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU AZIONE TOTAL SA

COD BNL 2014311 ISIN XS2087047457

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU AZIONE TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a comp a molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore dellAzione TOTAL SA alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del Valore Iniziale il primo anno, 70% del
Valore Iniziale il secondo anno, 0% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
:EMM'ig;LO,\JEOTALE Fino a EURO 1.500.000
!SN(I')?I'(:I,%;%IQ:IZ’:LN:]% o EURO 100 (Capitale investito)
RECOLAVENTO | TIvom
22:32:,;:GAMENT° A 21/04/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 14/04/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione TOTAL SA
I valore dell'azione TOTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

TOTAL SA

TOTAL S.A. esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN FR0000120271

Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA rilevato il 14/04/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 105,5

1410412021 Valore iniziale 21/04/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore all'80,00% del Valore  II Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 19/04/2021)
iniziale EURO 5,5
Seil Vglqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 105,5

13/04/2022 Valore iniziale 25/04/2022 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70,00% del Valore  II Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 21/04/2022)
iniziale EURO 5,5
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 116

14/04/2023 21/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 50

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo e secondo anno EURO 5,5

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 14/04/2023 € superiore o pari alla Barriera 8,52% 6,35%

favorevole
A scadenza EURO 116

Valore di chiusura dell'azione al 14/04/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo e secando anno EURO 5,5

performance dell'azione sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -19,19% -27,39%
performance dell'azione

Scenario non
favorevole
A scadenza EURO 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni

DOCUMENTAZIONE DI definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai

OFFERTA relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 14/04/2020 al 14/04/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 14/04/2020 al 14/04/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

IS

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,7503 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2539 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,1964 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto al’ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

Lindicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 1,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 08/04/2020 PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 98,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 0.25

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 08/04/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 27/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate
a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.
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_:H' La banca
BNP PARIBAS per un mondo
che cambia
Documento contenente le
o o o c Mumere di Senie: CESBISAC
|“fﬂrma2“}n| ch|ave URL: hitpifiid bappanibas com/X 52067 047457-T.pdi.

Scopo
Il presente documento contiene infiormazioni chiave relafve a quesio prodotto dirvestimendo. Non si tratta o wn documento promozionale. Le infosmazioni, prescrifte per legae,

harno o scopo di aivtard @ capire le carafiesistiche, i rischi, | cost, | quadagni e ke perdite potenziali & questo prodotto & di aivBrvi a fare un raffronto con aiti prodott
dirvestimanio.

Prodotto
Athena Double Relax Fast Plus su TOTAL SA in EUR

Codics I5IN XS208T04T4ST Quotazions EuroTLE

BMP Paribas 5.A - imestiment.bnpoarnibas.it
Produttors Contattate il numero &00 92 40 43 per maggion Offerta pubblica Mo

informaziani
Emittents BNF Paribas [ssuance BV, Autorita compatents Autorile des marches Enanciers [AMF)
Garante BNE Earibas SA Eﬁlﬂ;:ﬁ:m“ delpresents o e 2020 145729 CET

State per acquistare un prodotto che non @ semplice & pud essere di difficile comprersione.
Cos'é questo prodotto?

F Tipo

Cuessto prodatho & un cartificats, un valore mobiliare.

* Obiettivi

L'obiettive di auesto prodotio & di fomire un rendimenio collegato alfandamenio di um Premioi: & previsio il versamerio i un Premio Caro allafa ogri Data o Pagamento del
mm.MMHHMMWMEmde Premio Cefo.

MiLﬁm,ﬁmilmdismmﬁhmnmﬁmibﬁeﬂs Articipata A = 58 3 iosi Dot & Valubions dell &
sequenti condizioni. || prodotio prevede anche 1 versamento of premi periodicla [y usines Anficieatn, il prezzo i chivsura @ Sotfiostamte & par o supsfiors ala

scaduio anficpatamente, alla Data & Ligwdarione riceverete per ogni cerificate: . Diata g Scad Bnfici 2 per ogni ceriificate un i
1. Se non si & verificabo um Evento Bariera: un pagamento in contanti pari al 116% in contanti pari alfimporic Nozionale. La Bartisra Seaderza a L i
del Ilmportn Nazionale. della Barriera osservata per [Events Bardera,

2 Se =i & wefficato un Evento Barderar un pagaments in contand pan all'imposto
Wozicnale meno un imporo commisurato alla Performance del Sottostarde. In guesio
cas0 pofreie mcormens inuna perdita parzale o totale del capitale investito.

Laddowe:

® |in Evento Barriera s irfenderd verificato se il Prezzo di Riferimento Finale & infieriore alla Barriera,

® La Performance di un Sottostante & pari alla differenza tra 1 suo Prezzo di Rferimento Finale e 1 suo Prezzo di Riferimento hiziale, divisa per il swo Prezzo di Rfermento Inziale,
espressa in valore assoluio.

® | Prezzo o Riferiments Iriziale & i prezzo o chiusura del Sofiostants alla Data di Strke.

® | Prezzo o Riferimenta Finale & il prezzn o chiusura del Soltostants alla Data o Valutazions deilfimponio o Liguidazions.

P Scheda prodotto

| Data di Stk 14 aprile 2020 | |Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissions 17 aprile 2000 | |vanta gei prodotio EUR

Data di valutaziong dailmporto di . - -
||Jquiu.azinm1rimmran} 14 aprile 2023 | Impaorto Nozionake {par certificats) EUR 100

Data di Liguidazions (rimborao 21 amiike 2023 |

E:::; S 21 aprile 2021 & 25 aprile 2022 | Premiofi Cartofi 5,50% dellNmporto Mozinake
| Barriera 50% el Prezzo di Riferiments Inizisie | B R e ey 14 aprile 2021 e 14 aprile 2022

Liquiazions [fimborso) Anticipato s ¥

Datake di Scadenza Anticipata 21 agrile 2021 e 25 aprile 2022 Baumierale per |a Scadenza Antici A% & T0% del Prezzo di REsrimento Ini@ale
Sattostants Codics Bloombarg Caodics I5IH
[ToTAL 5A FEFF FROGO0IZ0271

Tutfi g importi cormispoest ai sensi del prodofio come desceitt nel presenie documenio (incusi | potenziali guadagni) sono calcolal sulla kase dellimporis Nozionale, esclusi onen e
impaoste apphcakili a questo tipo d invesiimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Quesato prodotta & atato concaepito per gli investitor al dettaglio che:

® harno un orizzorie dimvestimenio di medio pefodo (da e a cnaue anni).
= sono alla ricerca di wn investiimendo in un prodotio che distrbuisce premi per polensaiments diversificare il loro portafoglio complessivo.
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= 5000 in grado di sopporare pendite fino alfintzr Imporis Nozonale e sono consapevoli che il prodofio pud essere liquidato
u sono stati informall o harno sufficiente conoscenza ded mercali finanziar, del |oro funzicramenio e dei relatyi rischi, nur:tedelrrmh:irﬁnnmdelfdmm

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

III IEI IEI . I:I IEI . Lindicatore di reachio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla acadenza. Il machio

gffettive pud variars in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizals & la
somma rimborsata potrebbe easers minore.

th:lmpu baaao Riachio pia aHJn
Liredicators sivtetico o rischin & winiticazions orertativa del [ivello di Aschio di questo prodotio dspetto ad alin prodotl. Esso espime |a probabilits che il prodotho sukisca perdits.
monetarie @ causa of moviment sul mercato o a causa della nostra incapadcta i pagaryi quanto dovato,

Abbiamo cassificato questo prodotio al vello 5 su 7, che comisponde alla dasse d Aschio medic-ala.

Cio significa che le perdite potersiall dovute alla performance fulura del prodofio sono dassificate nel fvello medic-alto e che @ molto improbakde che condizioni negative di
mercatn influenzing la nostra capacits o pagard quanto dovui,

Ricevarats | pagamend nella valuia & derominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta mazionale. | guesto caso, prestats attenzions al rischio valutario.
Il renelimento finale oiteruto dipendera dal tasso di camiio fra le dus valute. Cuesto rischio non & contemplato relfindicatore sopra Fportato.

Cuesio prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futhera del mercato; pertanio potresie perders il vostro intero investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado & pagani quanto dovwin, pobreste perdare il vosio inbero imvestimerio.

Per infiormazioni detiagliate su bt i dschi, fate rfizdmento alla sezicre dschi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informiazicni rlevant”.

* Scenari di performance

Gli awiluppi futuri del mercaio non possono essers previsti con accuraiezza. Gli scenari illestrati sono puraments indicativi dei risultati possibill sulla base dei
rendimenti recenti. | rendimenti efetiivi potrebbers easers inferorn.

Investimento EUR 10,000

Scenari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanano di atrass Poasdbile nmborso al netto dei cosh EUR 1.80593 EUR 5.909,82 EUR 462628
Rendmenio medio per Gascun anng -53.54% -23,12% -22.55%

Spanano sfavorevale Poasibile rimborso al netto dei cosl EUR 9.007 31 EUR 9,855 85 ELIR 10,550
Rendmenio medio per Gascun anng -3.93% -1,72% 1.79%

Spanano mederato Poasdbile nmborso al natto dei cosh EUR 10550 EUR 10550 EUR 10530
Rendments medio per dascun anng 55% 271% 1,79%

Spenano favarevale Poasibils nmborso al netto dei cosh EUR 10,550 EUR 11.100 EUR 11.100
Rendmenio medio per Gascun amna 5.5% 5.35% 355%

Cuesta abella mostra gli importi dei possibili Aamborsi mei prossimi 3 anni, 1 scenan diversi, ipolizzando un investimendo o EUR 100000,

Gl scenan preseniad mostrano la possikie performance dellinvesBmento. Possono essere confrontali con gl sceran d aiftn prodiot.

Gl scenan presentall somo uma sBma della performance futura sulla base delle performance passate del valore di quesio investimento e non sono un mdicatore esatto. Gl mpordi
dei Aimiborsi varieranno a seconda della performance del mercato & del pesiodo di tempo per cul & marteruto il prodotio.

Lo scenamo df stress indica gquale poirebibe essere fimporto imborsato in circosianze d mercato estreme @ non fiene conto della situazione in cul ron siama in grado o pagami.

Le cifre Apodate comprendono tutti § costi del prodotho in cggetio, ma pessono non comprendere hulti | cost da voi pagati al consdente o al distributore. Le cifre non tengono conto
della vostra stuazione fiscale personale, che puo incidere anchlesza sullimporio del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza ¢ assoggeitamenio dellEmittente a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avele il diftho @ richiedere al Garante il pagamenio di ogni e
qualsiasi importo dovuio in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e irevocabile. In caso d insolvenza o assoggettamenio amche del Garante a procedura
falimentare o alira procedura concorsuale, pofrebe incorere in una perdita di capitale pari allintero capitale mvestio.

Il prodotio nen & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alfra garansia a vostro favore.

Vi informiamo che BNP Parbas, che agisce in gualita i Garande, & un istituto di credito autorzzato in Francia e, peranio, & soggelto al regime di rsoheions infrodott dalla
Direttaa LE in matera di isanamento e risoluziors delle oisi kancarie dal 15 magaio 2044, Cuesta normativa, tra Paltre, Aeomosce alle awtonts defibarant il potere di modificars e
condizioni prircipali dalla suddatia gararzia, di rdurre gl importi dovati dal Garante in corformita alle condizioni della suddetta gararzia (fino al loro azzeramenio) e di convertire gli
impord dovuli ai sensi della gararda in azioni o alin fiteli del Gararde. Poireste non rivsdre a recuperare, in tutto o in parte, importo [eventualmente) dovubo dal Gararde n
refazions al prodothe ai sensi della gararoia e potreste Acevers in sostiuzione d tale impodo un titolo diverse emesso dal Garante, il cul valore potreblbe essere consterevolments
inferiore alfimporto che avresie percepifo alla scadenza del prodotio.

Quali sone i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime fimpatio dei cost tofali sostemud sul possivile rendimento dellimiestimento. | cosf totali tengono cordo dei costi
una tanbum, comand e accesson.
Einm'iq.lmurhhmmspmﬁuﬁimsﬁM‘niativiHnﬂrhhhpﬁﬁﬁﬂi*ﬂmemnpﬂnhmﬂdﬂimﬂwwﬁamﬁnﬁh%ﬁimﬁﬂ
basano sulipates che siano investiti EUR 10.000. Gli importi sono stimati & potrebbero camibiare in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesio prodotio o fomisce consulenza Aguardo a esso potrebbe addebitare alfd costi, mel qual caso deve fomire informazioni su tali cost e Tlustrare [mpatto
i tutti | cosf sulfinvestimento mel corso del fempo.

Investimenta EUR 10,000

In ca=o di disimeestimenio dopo 1 In c230 di disinvestimento dopo 2 In caao di disinvestimento alla
anno anni scadenza

EUR 103.75 EUR 102,83
0.52% D3d%

-

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



» Composizione dei costi

La seguente tabella presentac
= finpatto, per ciascun anme, dei different Gl di costi sul possikile remdimento diellrvestimendo alla fire del pericdo o detersione raccomandato;
u | significato delle differend cabegode d cost.

Costi una tantum Coati di ingreaso LM% Impatio dei Dcrsi gid compresi nel prezzn.
Coafl di wscita 0% . Impano dei cos¥ di wscila dallinvestimente alia scadenza.
| costi correnti Coafi di transazions el portafoglio 0% Impatio dei nostri costi di acquisto e vendita degli investimend sottostanti per il prodoio.
Attri coafi cormenti 0% Impato dei cosd che ImBeniame agni anno per gesire | vos investimenti.
Omeri acceasori Commissiond di performancs 0% Impatio della commissions di perommance.
Carried interests [commizaiond di 0

Impatio dei camiad inlerests.

overperformancs|

Per quante tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perodo di detenzions raccomandato per il peodobio @ fino al 21 apeile 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile preveders in anficpo la durata del prodatto
Lcbieitive del prodotio, walido soltanto in caso di detenzione del prodotio sing alla scadenza, consiste nell'offrire i profio di liquidazione descitto nella precedents sezione "Cos's
questo prodotto?

In mormali condizioni df mercato, poirebe vendere questo prodotto sul mercato secomdarnio, a un prezzo che diperde dai parametr prevalent sy mercall in quel momento e che
pobrelobe: Asullare infizrfiore al capitale investio. Ove decdiate o ivenders il prodotto, al prezzo di vendita 5 applichersbbe una commissions implicita & 0,50% che pobrebbe
aumentare in particolas condizioni df mercabo.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciamo Rguardante la condotta del proprio consulente o ntermediano pud essere presentato al diretio meressato.

Cuaksiasi reciamo riguardanie il prodotio pud essere presentato per iscritto allindifezo seguente: Global Markeds - Distribufion, Piazza Lina Bo Basdi 3, 204124 Milano, inviando
un'e-mail allimdiizzo di posta eleftrorica imvestimenbifbrpparibas. com. ovwero compiandc il module disponibile al seguente link mbmmﬂdm

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conbenute nel preserie documento contemente le informazioni chiave per gl investion non sostiuiscono il servioio di consulenza prestabo dal proprio consuente o
miermediario.

Per imformazioni complate sul prodobio, inclusi | rschi a esso comnessi, vi imviamo a leggere la relativa documentazione di offerta afo quotazione, che & gratuitamente disporilie
presso i siba intemet del’ Emithesrhe.

Emetahl'uﬁeﬂaula\nerﬁia diretia o indiretta, di guesto prodotto negli Stali Uniti dAmerica o a US Person. || termine "US Person® € definito nella Regulation S del Securities Act
del 1933, L'dieﬂaimesu:pmﬁth:mnesﬂamgshahamielmm

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ]

¥

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU AZIONE TOTAL SA

COD BNL XS2087047457

EMITTENTE

2014311

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

ISIN

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU AZIONE TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a compl molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore dellAzione TOTAL SA alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 80% del Valore Iniziale il primo anno, 70% del
Valore Iniziale il secondo anno, 0% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
%ﬁg;L%EOTALE Fino a EURO 1.500.000
%ﬁ?ﬁ;%mg:gm% DI EURO 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO | 1TIo42020
gé;ggl;:GAMENTO A 21/04/2023 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 14/04/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione TOTAL SA

Il valore dell'azione TOTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

TOTAL SA

TOTAL S.A. esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN FR0000120271

Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA rilevato il 14/04/2020

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura dell'azione TOTAL SA alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80,00% del

L Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 105,5
Valore iniziale

21/04/2021 (Record

14/04/2021 "
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢& inferiore all'80,00% del Valore |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio Date* 19/04/2021)
iniziale EURO 5,5
Seil Vglqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70,00% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 105,5

1310412022 Vellars el 25/04/2022 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70,00% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio Date* 21/04/2022)
iniziale EURO 5,5
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 116

14/04/2023 21/04/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 50


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo e secondo anno EURO 5,5

Scenarlo e di chiusura dellazione al 14/04/2023 & superiore o pari alla Barriera 8,52% 6,35%

favorevole
A scadenza EURO 116

Valore di chiusura dell'azione al 14/04/2023 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo e secando anno EURO 5,5

performance dell'azione sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -19,19% -27,39%
performance dell'azione

Scenario non
favorevole
A scadenza EURO 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - €
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e
OFFERTA ) o ) . A o : AN ) N X : )
dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 14/04/2020 al 14/04/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 14/04/2020 al 14/04/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E* comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N =

Livello Rischio Basso Medio / Medio = Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35  >35-6  >6 —10 >10—20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,7503 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2539 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,1964 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed &
pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

Lindicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pué comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 1,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 08/04/2020 PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 98,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 0.25

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 08/04/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 27/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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