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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E TOTAL in EUR QUANTO

XS2075494521

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

COD BNL
EMITTENTE

2012995 ISIN

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede

legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E TOTAL in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e TOTAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni BP PLC e TOTAL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BP PLC e TOTAL a scadenza sia inferiore
alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BP PLC e TOTAL alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

30/03/2020

31/03/2025 (Data di scadenza)

24/03/2025

Paniere worst-of su azioni BP PLC e TOTAL

I valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e TOTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BP PLC

BP PLC ¢ una societa di petrolio e petrolchimica. Esplora e produce petrolio e gas naturale, raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, genera
energia solare e produce e commercializza prodotti chimici.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007980591GBGBXSET1.html

Codice ISIN: GB0007980591

Codice Bloomberg: BP/ LN Equity

La quotazione di BP PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TOTAL

La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN: FR0000120271

Codice Bloomberg: FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e TOTAL rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e TOTAL alle Date di Osservazione
BARRIERA

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

50% del Valore Iniziale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/09/2020 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 2,5 28/09/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

P Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

30/03/2021 (Record Date*

23/03/2021 26/03/2021)

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo

A Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 23/09/2021
Valore iniziale
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*
23/09/2021 30/09/2021 (Record Date’

28/09/2021)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i 30/03/2022 (Record Date™
23/03/2022 - ) ) . .
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 28/03/2022)
30/09/2022 (Record Date*
23/09/2022 28/09/2022)
23/03/2023 30/03/2023 (Record Date*
.Sg !l VelEio .d' chlusur_a dl.almeno_un azione & mfe.no.re\ &l nspgmvo Valgre Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i 28/03/2023)
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari o R p— " —————
25/09/2023 all'80% del rispettivo Valore iniziale p P 02/10/2023 (Record Date*
28/09/2023)
*
21/03/2024 28/03/22;2,27;:23rd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di )
Valore iniziale osservazione successiva *
23/09/2024 30/09/2024 (Record Date’
26/09/2024)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al'80% del |l Certificate scade e paga EUR 102,5 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
24/03/2025 pari alla rispettiva Barriera 31/03/2025
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 50

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo semestre EUR 2,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/03/2025 & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al nono semestre & stato inferiore al rispettivo Dal secondo al nono semestre EUR 2.5 5,06% 3.73%

favorevole Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari all'80% del rispettivo
Valore iniziale.

A scadenza EUR 102,5

Al primo semestre EUR 2,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/03/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo al nono semestre EUR 0 0,51% 0,37%
almeno un'azione dal secondo al nono semestre € stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Al primo semestre EUR 2,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/03/2025 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 24/03/2025 la performance peggiore sia pari a -55%. Dal secondo al nono semestre EUR 0
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura di
almeno un'azione dal secondo al nono semestre & stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale.

-14,28% -14,40%

A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi (TIR), asst che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva at in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
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PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 9,6234 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1886 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 9,1348 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del itale investito a | : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del

capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,8 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 03/03/2020 dicu EUR 100

I cul

VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,2
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 28
EUR 1) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 03/03/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Scopo
I prezeri= documenin conbizne infiormezioni chisve: relatre & quesin

dimeesfmeanio. Mon = et di ur documenic

Marsera di Befe: CEQGACLT
LAL: kidp 3¥&id b ppesrbes oomiC BT S04 52 1T padt.

. L informaszioni, prescrifie per legge, hanro

o 3copa di miuiand & capiee e caeslisri=bche: | Aschi i cost, | guadsgni & le perdie pofensall di quesio prodobio = di stana = f2re un mffrosio con dlis prodofS divesEmenic.

Prodotio
ENPP ATHEMNA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE Worst-of DI AZIONI BP PLC e TOTAL SA 5Y
Codie 2N EEIT S4a4E1 |_Cuotanione EuraTLY
EWF Fedbas 2.A. - meesbmend bapparbacz i Exila - Dl datx @ maren DUZD Bl dats 26 reeero
Produzomn Cosizidzie | nemera 500 52 40 43 per maggioes Dfleria pubbiiog 120 [emirambe compesel, sakln =vervioal
Imlammazian modifiche.
Emritenie EWF Feuibas i=zuasce B AurioeTa aom peienie Auimetie das marchess financiers. [GLF]
Baram: BN Feizas 3.4, mmm*”""“"‘ 3 merpa 203 1306402 GET

Einfe per scquisisre un prodolic che non & semplice & puo =mmere di dfidle comprensione.

Cos'e questo prodotio?
= Tipo
Quest prododtn & un cesfificate, un valore mobiliare.
= Dbisktivi
L'shieSivn di quesio prodofin & di fomire un rendimeniio collegaio lsndamento di ok
azonari {ogni szione, un Sokostanie]. Jueslo prodofio ha une soaderza

predeizrminaln
& maurm biguidetic alln D i Liguidezione, sabeo 1 came f scadenzn anficipein sulomatca

n bese sie seguenh ondmoni. | prodofio prevede anche i versamenin di premi
pesiodici's scaderm in baze & quanio Fpeisio succzssiamente. Cuslom il prodotio non
=ia soaduln srfcipaiamente, slls Dsfa & Liquidazions riceversle per ogni cedificate, in
sygurts ol syenfusle verss merkn finale di un Premio:

1. B non =i & vesificain un Evenlo Barrizm: un pagamento in contanf pas allmporin
Kozionsls.

2 Ze =i & vesficaln un Everln Bamiera: un pagamendn in content pasl allmporin
Mozicnsle menc un mpodc commisueio dls Pedomance dd Sofiosisnfe cor ln
Ferdomance peggior. In quesio casc polrele incomer in ura perdils pamisle o biake
ded capilale nvestin.

Eremicit & previsio § vemementc & un Premio Cesdo slials ogni Dste di Pagamesis ded
Premic Cedo. Inclire, & previsioil versamenin & un Premio Condizioneis sliafs cgni Deia

Lz

ihm&mmmdﬁmmﬂﬁh
rordizions {Cordmons de Premic - =z, @ wra Dele & Valfazions dd
hmh':hrﬂhllmdlmmiagﬂﬂu&ﬂrtepnuw*
relafivn Eamera del Premio Condizionsin. Dvermamente, il Premio non viene pageic ma
rion & perso definthamente. Tuli | Premi Condizioref non versaf = sccumulemsnno &
sarenng wersl 2o se la Condidore de Premio Condidonsls verm soddisfaiin
succmnsizamente. L Barsers del Premic Condizionedo & piu sfts dells Barsee psesyein
per FEvenin Bardem.

Scadergs Mthm&:aq}dﬂD:hni'ﬂMHl‘npﬂhi
quhu-:.ﬂnhubliprmqi chiusurs di ogri E‘:I:lh'rbepmu zuperices slin
redafivn Bamiers perln Scadenmn Anficicain § prodoHo sar Fquidefio slls comizpondenis
Diabs di Ecaderzs Anficipain. Riceversle per ngni cerfficefe um i in coniand pan
alfimpodc Mozionale. La Bamers per la Soadenzs Acfcipats & pa it dells Bamem
omsemain per 'Benic Barem.

= Un Sverdc Bamiem 5 infendes verficalo =2 | Prezzo di Riferimenio Finale & alnero un Scbostarks & infieriore sl Bamsra.
= _n Peformance di un Sobcedarde & pari slls dfizrerza b i suc Prezzo di Rfesmenic Finale & 1 suc Prezz di Afermenko riziale, divisa per il 2uo Prezzo & Rfesimento nizisle,

esorez=a in valore azschadn,

= | Sobosinnle con la Pedormance peggione & il Solostante con il phi bazsa welore o=ty dal Preses & Rfermenic Findle une volls diviso per i sus Prezzs di Rfefimenks Inizisle.
= | Prezzo & Ffermento Inzizle & un Sofosiants &1 precz di chisurs di quel Sofiostscie sl Dets d Steke.
= | Prexzo i Aieriments Finale di un Soliostsee & i prerzs di chiusurs  quel Sclizeiante slls Dsin di Yahdsrione deflimpods & Liquidssione.

= Scheda prodotio

| Data di Firike 28 marn 5120 | Prezzo di Emissione EUR 102

| Data di Emissione 33 marn 5120 | waiuriz del prodatio EUR

Data di Valutazmions dellimpare d - :

|u'qu'u sonr pimimereg 24 marn H15 Imporin Kazionale [per perifiaate| EUR 102

|I:I=: di Liguidazione (imborse 31 marn 315

|Fruniun‘ e 250% seTimpors Nozionae |':"""':I ',i‘i Pagamennz deli Fremioli 30 matterrbes 2250

23 maren 2021, 23 sefembes 2021, 23

Daraks di Valuszione deli Premiod maes 222, 73 sefiembee 5122, 23 mamss

Condizonami 2371, 5 wefembes 30073 marza 2324, 1
sefrmbes 2024 & 24 maws 2005
|Fr:rni:u'i Condidonaiod 2 50% geTimparic Hoalonae:

30 marpo 3321, ] ==fembee 23, 30
mareD 122 30 sefi=mbee 232230 marm
23, 2 oiphes 223, 22 marmn 314 33
seemibee 2034 & 31 maes 225

Crrtaée dil Pagamenna debi S remioli
jonaiod

E-amieraie per il Vers amerio de|

Premicd Condisoniod 0% del Frezzo dl AFerimenio Iskdaie
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23 rrevz 20271, 23 seliembes 2021, 23
. L . Datle i Vahazione dellmporto & mams 2027, 73 sefiembe 2007, 73 masm
Barriera 50% ded Pracn di Rierimanio Inale Liquidsmione [Fmberms) Anicipatn 2073, 25 semmibee 2003, 71 masn 2004 &
23 smtfmrioe 2024
3 mavee 212 | 30 sedemizes 2021, 3
Dataie di Soadenms Antizipata e e i e | |pamersie peris Scatera nicipass 100 del ez o e biziske
sebarbes 2004
Somostane Codice Bloomberg Codice ISIN
TOTAL 38 FRFP FRODOM 2027
|sreic B LN 0TS

Ttk gl imperi corpash i sensi del prodofin come descril nel presente documenio (fnchusi | pofenzial guadagni) sono calcolab mulls bese deilimporio Mezionale, eschsi onen 2
impaziz applicabili 8 quesio tipo d inve=imento.

® inveatiton al dettaglio a cul 5i intende commercialzzars il prodotio

Questo prodotie & state concepite per gl imvestiton al detaglio che:

® harno un orezonie dirsesSmenio di lungo pesiodo ol cinque anni).

® sono alla Acerca di un imvesSmenio in un prodolio che distribuisce premi per polenzialmente dversificars: 1 lorm podsfioglio complessiv.

= oo in gredo di sopportae pesdits fing slfintes Impodo Mozicnale = sono con=apsvol che i prodolio pud ezsere iquidaio anficiatsmente.

= sono siaki informati o hanne sufficients dei mereaf fnarzio, ded loro funsicnamento = dei rdafivi rischi, nenché del memeato di Afermenin del Sofio=tanb:.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
B ndicators di riachio

El El EI El El El . 4 mmﬁrmhmmmpmdrim:limmwﬁmtsna:hm Il rischic

0 warane in miswa significathva in c2so & dsinvestimenio | wna fase inziak e
somma imborsata potrebbe eccere minone.

ﬁkl:l'lnp.lh:ls:n Iﬁ:l:huplu:in
Lindicafiors =intetico di fechio & unindimaziore orienitive del Feello di sschio & quesio prodofio espebio ad =fis prodoti. Ex=o =speime bs probaiiis che il prodofin subi=ca pesdits
moretie & cauza di moviment sul mercein o 8 cozma delln nostes incapacity di pagand quanic doadtn.
Abbismo dessficio quesio prodotio al Fwello 5 =u 7, che corsisponde alls clasze d Fschio medio-sfia.

Cio signifa che e peedile peferziaf dovule alls pedfomance fulirs del prodotio sono classicste reed [ivelio medio-sfin = che & molo improbaisle che condizioni negafive & mercsin
influ=nzing la nosfrs capecits di pagand quanic dovasdo.

Fliceyeeele | pagamenti nells vaiula & denominazicns del prodobin, d-:pnumﬁ:md*mﬁhtd:hrmﬁ: In quesin caso, prestate attenzione al rischio valutaris.
I rendimenis finale of=nuio dipendsrs dal fa=so di cambio fra b due welule. Cuesls rischic non £ contemplats nellindicaloes: scpm rporiz.

Quezin prododio non compeende slcura protezions dalls pesformance fulur del mescaic; pedanic polreste perders | vostro infeeo invesSmendc o parte di esso.

Se non siama in grado di pagand quanio dovsin, pofeesie pendere il vosteo inher invesbmenin.

Per infiormazioni detisglinle = ki i vischi, fafe rieimenio alls =ezione Aschi del Prospetio di Base come specificalo nells sequenie sezione "Alire informazioni devant™.
B Bcanar di performancs

ﬁﬂil.wli.rh.nHmmmmmmmﬁmihmmm.&jﬂiﬂmuﬁpﬂdﬂlﬂﬁhﬂiﬂm

recenti. | rendiments effiettive posebbero essere inferion.

Scerano J stress Possibile imborzo al retin dei costi ELR 1.745 52 ELR 3.102.25 ELR 25778
Rendimenio medic per cemaun anno £ 50 -2 -3 74%

Scerano shreomwle Possibile nmborzo al retin dei costi ELR BESS 58 ELR 595,68 ELR 4753,31
Rendimenio medio per Garsain amno -31,17% -13 -1381%

Tcerano modersio Foccifile nmborso al netio dei cost BETTEIE E[%Eﬂ EUR TI5
Rendimenio medic per cemaun anno -2 25% 1520% 09F%

Scerana tavorewols Possibile nmborzo al retin dei costi ELR 10500 ELRE 11.250 ELR 12000
Fardimenis medic rer caman amno ] 4% 3T

Qs Esbella mo=tm gl imporf dei po=sibii Amborsi nel promzimi S smni, i 2cenen divers, ipofezande un imesSmento di EUR 10.000.

Gli scenan presental mostano I possibie pefiormance deflimeestimenin. Pos=ono esser confroniati con gli scenar di alfn paodof.
G‘Ii:-.'.u-nrim:ﬁﬁmn!ﬁmﬂhmﬂmlﬁnﬂahﬂﬂpﬂkﬂmqﬂ*dﬂuﬁdi“niﬂdm: non om0 un indicaiors esado. G impod dei
Amborsi veriemnno & seconds delis perfomance &8 mercaio & died pesindo i EEmpo per cul @ mantemuio i prodobio.

Lo scenario di sieess indica quale polrebbe =322 limpordo Amborsaio i circsianee di merssio estreme & non fiene conlo dells sisezions in cui non siamo in geado di pegari
Le cire Apoeie comprendono butli i coski del prodalic in cggetio, ma po==onc rom comprendere b | cosf da vol pagali el cormulenie o al dafibufore. Le cife non kengonc conlo
dells vosirs siluazione frcale persorale, che put incidere anchies=za sullimpors del imborsa,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvernzs o as=0ggetizmento delEmilenie & procedum flimeniare o alre procedum concormuale, avebe il dictio a ichiedere o Gamenie il pagamenio d ogni e qual=iesi
imposo dowuin in baze ol prodofio i sersi di una garsrzis incondizionsds e irevocabie. In G220 8 insolverem o azsoggeismentn anche de Garsnie & procedues fallimenizes ol
procedura concorzusle, pofrete incormere in una persdits d capiale par allindemo capilsle investio.

1 prodofin non & coperio da sleuno schema di indennizzo o di stm gerenzi 8 woeko fvore.

i informizmo che BHP Paribas, che agisce in qualia di Garaniz, £ un isfulo di eediio sulorzzsio in Francs =, pertanio, & soggetio sl regime & riscluzions infrodoln dalls Dl
\JE in meferiz & risanamenic & Aschaions delle crsi bancarie del 15 maggio 2014, Ouests nomabes, ba Faliro, iooroece slle suleds defiberant 1 polere & modificars b= condizioni
principali dela =uddetia gamnza, & Adwes gli import dovuli dal Gereniz in confoemia sl condizion dells suddefa garsnzia [fino ol loo azzeramenin] & di converfes gii import

(=]
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dowufl 8i 32rsi dells garanzia in azioni o alln tiol d=| Gamnie. Polresie non Auscies & recupersre, in o o s pade, Mimgodo (evenkualmenis) dovulo dal Gaesnle i relazions =l
prodobio ai sersi della garmnzs & pofresie Acevere in sosthotions d nle imposio wn ticlo diverso emezso dal Gaessle i oa valore pofebbe exsere consideresodments infiefiors

allimporic che avessie percepilc alls scadenzs def peodofic.

Quali sono i costi?
La dimimuzicns del rendimenin (Reducion in Yiedd - RIY)) ezpsme lmpsbo dei cosh bisl sosi=nuf =l possibie rendimenio dellirvesimenio. | oot foball fengono confio dei cosS una
fanfum, cormenli & acceszon.
i import qui Fposiali comapondons ai cosl cumulaivi dal prodobs in fre periodi diversi di delenzione & comprendeono le polenzisl perall per uscita sslicipets. QuesE impordi 5i
bazanc :ulfipolesi che sianc isvesSl EUR 100000, Gl importi sono sGmab e polrebbern cambiare in fulueo.
B Andamento ded costi nel tempo

1 =0gqefio che vende quesio prodolin o fomisce consulenzn Aguardo & esso polrebbe addebinre Al cosfi, nel qual cazo deve: fornire informazioni su fnli coski e lhesfare limpeto
di futf | posf sullinvestimerio ned corso del {empa.

| sul i oY per anne ER TR T55%

B Composizions dei costi

La sequerhe tabells preserin-

= mpatin, per ciascun smno, dei differenti bpi di cosfi sul possibile rendimenio delivestimento sl fne del pedodo di deberzions mocomandaln;
= il sigrificaic delle differenti calegorne di cosf.

Costura e Cossdi ingresse 155% l'rpu'bdﬁmsigum‘rpﬂr:lpfm:ﬁ
Lozt di usci % Imeat dei cosf di uscls dalimeesSimenic sls aadenm.
Cost coment Coss di ransaoore del portakeglio % Impato dei nosin o=t di scqusio & vendis degh mvesiment scbcst=nt per i prodotn.
. Al cost coments % Impatic dei cosf che fraeniamo ogni anno per gesire | st imvesimend.
{Onexri accesson Commissoni d pefomance % Ieato dela commiEsore d peformance.
Camed ikteess |commissioni & e I B =i camied ik .

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ncevere il capitale anficipatamente?

1 pericdo di delerzione mocomandstn per § peodofo & fino ol 31 masm 2025, cxsia slls =csdenzes de peodoBo. Tultawis non & possbile preveders in anficizo la duralz del prodolio

che polrebbe scadere anfcipatsmenbe.

L'ohietfen del prodotin, valido =oll=nin in caso i delersione del prodobic sino slls scaderos | consishe nel'offfee i proflo & Gquidssione descrifio nells precedents serione "Cos's

quesic pedotic?”

In normali condioni di mercalo, polrele vendere quesic prodofio mul mercaic secondadia, uunmdﬂ#ﬂfﬂenﬁlpﬂunﬂh prEdth:.lrrren:d:lnq:l momenic & che
mmdwnmkmimlmdmim:u#m implicita di 0, 50% che pobeibbe sumenizree

in paricolan condizoni di mercaio.

Come presentare reclami?
Cnsalsinzi reclamo rguasdanis ke condobs del poghc consulenis o infermediado pud exsere preseriic ol dretio interessain.
Cualsinzi redamo ng.lud:rleipudcl:l pmmpfu:fhhpumihnﬂmim:eﬂrh Global Markets - Disirbufon, Fiezzn Lina Bo Bandi 3, 20124 Mianc, nviando un'e-
mai alindirezo di posis elettromica imvestimentf#bnizparbas com, owsen compilande | modulo disponibie al s=guesi= link nueslrr:fi mmﬂ'ﬁdum

Alire informazioni rilevanti

Le informazicni contenule nel presenie documeniic conlenenie be informazoni chiawe per gl invesilor non sostluscono i senizio di consulenzn presisio dal proprio conmslerie o
ik P

I‘Eriurnm\:nl-:unpi:h:lpmbtb,mdmm:duamum i imwifama & leggere b2 relatien documentazions di offeds afo quotazions, che £ gratulaments dieponibis
pemi:ln-rh-nd:delfrrieﬂ'b

E'n:l:uhr‘cluh-:-luuu'dh direfln o indirea, & quesio prodofin negli Sk Unili d&mesica o & US Peron. | fzrmine "US Person” & defindo nells Regulation S del Securifes it
ded 1833, L-dfuhiq:ﬁhpndclnnmesh‘hmgﬂdnumqﬂﬁmki

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E TOTAL in EUR QUANTO

ISIN XS2075494521
GARANTE

COD BNL
EMITTENTE

2012995

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E TOTAL in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e TOTAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni BP PLC e TOTAL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BP PLC e TOTAL a scadenza sia inferiore
alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BP PLC e TOTAL alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

30/03/2020

31/03/2025 (Data di scadenza)

24/03/2025

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BP PLC e TOTAL
I valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e TOTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BP PLC

BP PLC ¢ una societa di petrolio e petrolchimica. Esplora e produce petrolio e gas naturale, raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, genera
energia solare e produce e commercializza prodotti chimici.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007980591GBGBXSET1.html

Codice ISIN: GB0007980591

Codice Bloomberg: BP/ LN Equity

La quotazione di BP PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TOTAL

La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN: FR0000120271

Codice Bloomberg: FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e TOTAL rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e TOTAL alle Date di Osservazione
BARRIERA

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

50% del Valore Iniziale

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/09/2020 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 2,5 28/09/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

P Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

30/03/2021 (Record Date*

23/03/2021 26/03/2021)

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo

A Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 23/09/2021
Valore iniziale
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*
23/09/2021 30/09/2021 (Record Date’

28/09/2021)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i 30/03/2022 (Record Date™
23/03/2022 - ) ) . .
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 28/03/2022)
30/09/2022 (Record Date*
23/09/2022 28/09/2022)
23/03/2023 30/03/2023 (Record Date*
.S? !l Veleio .d' chlusur_a dl.almeno_un azione e mfe.no.re\ d nspgmvo Valgre Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i 28/03/2023)
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari o R p— " —————
25/00/2023 all'80% del rispettivo Valore iniziale P P 02/10/2023 (Record Date*
28/09/2023)
*
21/03/2024 ZB/O3IZg::J;}IQZe:ZTd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'80% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di )
Valore iniziale osservazione successiva *
23/09/2024 30/09/2024 (Record Date’
26/09/2024)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al'80% del |l Certificate scade e paga EUR 102,5 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
24/03/2025 pari alla rispettiva Barriera 31/03/2025
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 50

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo semestre EUR 2,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/03/2025 & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al nono semestre ¢ stato inferiore al rispettivo Dal secondo al nono semestre EUR 2,5 5.06% 3.73%

favorevole Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari all'80% del rispettivo
Valore iniziale.

A scadenza EUR 102,5

Al primo semestre EUR 2,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/03/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo al nono semestre EUR 0 0,51% 0,37%
almeno un'azione dal secondo al nono semestre ¢ stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Al primo semestre EUR 2,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/03/2025 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 24/03/2025 la performance peggiore sia pari a -55%. Dal secondo al nono semestre EUR 0
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura di
almeno un'azione dal secondo al nono semestre & stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale.

-14,28% -14,40%

A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga r prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello

sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capi post: do la metodol del “Tasso Interno di Rendi (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attual in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in

quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
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PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,6234 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1886 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 9,1348 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a | il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,8 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 03/03/2020 dicu EUR 100

I cul

VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,2
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 28
EUR 1) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 03/03/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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