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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE PIRELLI C SpA in EUR

COD BNL 2012867 ISIN XS2074202636

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE PIRELLI C SpA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione PIRELLI C SpA (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione PIRELLI C SpA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione PIRELLI C SpA a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione PIRELLI C SpA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione PIRELLI C SpA
Il valore dell'azione PIRELLI C SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

PIRELLI C SpA

Fino a EUR 1.350.000
02/03/2020

01/03/2022 (Data di scadenza)

22/02/2022

Pirelli & C. S.p.A. & una societa per azioni multinazionale con sede in Italia, che opera nel settore automobilistico come produttore
di pneumatici per automobili, moto e biciclette.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005278236.htmlI?lang=en
Codice ISIN: IT0005278236

Codice Bloomberg: PIRC IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione PIRELLI C SpA e rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione PIRELLI C SpA alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

1910212024 iniziale 103,5 26/02/2021 (Record

Date* 24/02/2021)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga il Premio EUR 3,5
Se II. Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 107
Barriera

22/02/2022 01/03/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 65

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EUR 3,5
Scenario _— . N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2022 & superiore o pari alla Barriera. 5,21% 3,87%
favorevole A scadenza EUR 107
Seenario no | Valore di chiusura dellazione al 22/02/2022 & inferiore alla Bariera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EUR 3,5
performance dell'azione al 22/02/2022 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -20,80% -21,26%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid¢ pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 26/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 26/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9479 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4615 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'IlSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pu6é comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 3



Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel

Certificate.
QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
100 AL 19/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 2,65 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,35
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 165

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4)

EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/02/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 09/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Numerdi Sefie: CESTTIAC
URL:. htp:0iid brpparioas. com/S 27 S0 2635 T paf

informazioni chiave

Scopo

II presenie documents contiens inswmazoni chigve relative a questo woadto dinvestimento. Non i trafta di un documento promozZionaie. Le infnmazioni, rescite per legge,
hamno o scopo di aitand @ capire le caraflenstiche, i fschi, | cosd), | guadagni e ke perdie polenzial di guesio prodotic e di aiufarvi a fare un rEfonio con alin prodot
dlimvestmento.

Prodotto
Athena Relax Plus

Codica [SIN XIZOTI0260 | Cuctanang BTl

ENF Panibas 5.5, - MYesment onppanoas. i
Produtiors Coniatiale il mumesn BD0 92 40 £3 per maggion oifferta pubblica Mz

inforrazioni __
| Emittents EHE Panbas Issuance BLv. Autonta compstents AioriE des Mars s nancers (AWT)
Garants BN Palibas A ulﬁﬂ imm: L 20 febioeaio 2020 0824:77 CET

State per acquistars un prodotic che non & semplice @ pud essee d difficle comprensions.
Cos'e questo prodotio?

> Tipo

Cuesty proaotts & un certifcate, un valore modiliars.

* Obeettivi

L'obisttive di questo prodotte & di omire un rendimente collegat aFandaments o un

Premiofi; @ previsio il versamento di un Premio Certe allaa ogni Data di Pagamento dal
titode azionario. Quesio prodotio ha una scadenza predeleminala e sara iquidato ala

Premio Cero.

Data di Liguidazions, salvo il caso di scadenza anficipata automatica in base alke
sequenti condizioni. I peodofio prevede anche i versamento di premi perisdicia
scadenza in Base a quanio riporato successivamente. Qualera @ prodotio non si@
scaduto anficpatamente, alla Data di Liguidazions iceversie per ogni ceriicale:

1. Se mon 5i € veridcato un Evenio Bariera: un pagamento in contamti pari al 107%
e Pimpori Mozional.

2. Se 5i @ verificato un Evendo Barriera: un pagamento in contanti pari alftmparto
NoZondk Mend Un impono commisuraio ala Perfrmance del Sotosianie. In quesio
caso potreds incomers in una perdita parziale o iotale del capitale vestio.

Laddove:

Scadenza Anicipala Awomatica: se, @ Quaksiasi Dala di Valutazions dellimporto o
Liquidazione Andcipate, il prezzo di chiswra &l Sofiostante @ pasi o superiore alla
relativa Barmers per k3 Scadenza Anficipata, il progomio sard liquidalo ala
comspondents Data of Stadenza Anfcipata. Riceverste per ogni cenificatz un impono
in contant pari arimpers Kozionale. La Bamien per 3 Scadenza Anficipata é piu alta
della Bamiera gssenata per FEVENto Bamier.

® Lin Evento Bamiera s intenderd verficats se il Prezzo di Rifeimento Finale & inferiore ala Bamier.
® |3 Performance o un Sotiostante & pani alla diferenza 1 il suo Prezzodi Rifedimento Finale = i suo Prezzo di Rieimenis Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziak,

ESPORSEA in valore assoio.

" || Prezza di Riferimento Inizale & il prezzo o chivsura del Scttostants alla Data di Strike.
® || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chisura del Sottcstamie alla Data di Valutazions dellimpants di Liguidazions.

* Scheda prodotto
| Data g Strike 26 febbraio 2020 | |Prezzo di Emizsions EUR. 100
| iata i Emissions 2 marD H20 | |valuta del prodatia EUR
Data di Valutazions dell importo di : | | 3 i
22 febbrain 2022 importa Mozionale [per corif ELR 100
Liquidazione [rimborsa) P e
| Diata di Liquidazions jrimborss] 1 marz 2002 |
|DahhcﬁdiPmmmﬁPrmi-:ﬁ 2 febbraio 2021 Premiodi Cartali 2,50% cellmporis Nozonale

. e . Datate di Valutazions dedrimparto o .
|BaTIBﬁ £5%% gl Prezzn i Rilsrimento Iniziale | lwmm oru) Anficipal 15 febbraio 2021
| Datake di Scadenza Anficipata 26 febbraio 2021 | |Barrisake per la Scaderza Anticipata 100% del Prezzo di Riferimento Inziaie
| sottostants Codics Bloombery Codice I1SIN
| Pireti & © Spa FIRC I ITOO0SZTRIS6

Tutti gli importi comsposti ail sensi ded prodotio come descrits nal presente documenta (inclusi | polenziall guadagni) seno calcolati sulla bass dellimpono Nogionale, BsCusi oner &

impasie applicabii @ quesio tipo di ivestimento.
*  Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concspitn per gli investiton al dstiaglic che:
u fianna un ofizzoe dinvestiments di breve pensdo {meno di fre annd).

® zong alla ricenca di un investiments in un prodofio che distribuisce premi per polenziaimente dversificans il loro portafog o complessig.
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® zong in grado di sopportare perdite fing allinteso Imporic Nozicnale e sono consapencli che il prodotis pud essers liguidato anfcipatamente.
" oo stali informali o hanne suSicents conoscenza ded mercati fnanzias, del lono funzionaments @ dei rela®yi fAschi, nonche del mercalo di Afeimendo del Sefiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di nschio
III IEI IEI III I:I E : L'indicatare di rischio presuppana che il prodotio sia mantsnuto fine alla scadenza. Il rischio

affettive pud variare in mésura significativa in caso di disinveaimento in wna fase iniziale & 12
somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pid basso Rischio pid atbo
Lindicatone sintetic di ischio & unindicazions oentativa del Iwelle di rischic di questo prodotts rispetio ad ami prodot. E550 esprime |3 probabilita che il progotio subisca perdite
manetane a cawsa & movimenti sul mercaio o a causa della nesta incapacita di pagan guanks dovulo.

Abbiamo classificale quesio prodobio al Ivella 5 5u 7, che comisponde ala classe di Aschio medio-ata.

Cid significa che |e perdile potenzial soveles alla performance futura del prodotto sono classificate ned livells medio-alo & che @ moho improbabile che congizioni negatve di merato
influenzing la noska capacid di pagani quanio dovuln.

Ficeverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotic, che pud essere diversa dalla vosta vakia nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischic valutario.
II rendimenta finale cbienuto dipendesa dal tasso di cambio fra le dwe vakile. Questo fischio non & conlemplato nellfindicators sopea ipartato.

Questo prodetio non comgrende alcuna prodsnons dalla pesformance fulura del mercate; perianto poiresie perdere il wosto intero investimenio o parte di esso.
S& non siamo in grado di pagani quanio dowuio, pofreste perdere il wostro intero imvesmento.
Per infarmazioni dettagiae su fulli | ischi, fate rifenmento alla sezicne rischi ded Prospenio di Base come specicato nella seguents sezone "Alve informaziond nlevand”.
* Scenari di performance
Gli aviluppi fubari ded mercato non pozsono esssrs previst con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risuitall possibili aulla base dei rendimenti
recand. | rendiment affelivi potrebibero sssers inferiari.
Inveatmenio BUR 10,000

Scanan 1 annao Scadenza

Senano d sireas Possibile mmborss al netbo dei coet EUR 287146 EUR44448
Fendiments medio per ciascun anng T 2% -33 37%

Seenano sfavorevols Possibile rmbores al netho del coed EUR 852329 BEUR 10.350
Rendimentn medio per ciascun anno A4 75% 1,74%

Spenano modarats Possibile mmborss al netbo dei coet EUR 5.519,45 BUR 10.350
Fendimenin medio per ciascun anng 051% 1.74%

Spenano faworsvale Possibile mmborss al netbo dei coet EUR 10,350 BUR 11.050
Rendimento media per ciascun anng 3,5% 5,13%

Questa tabedla mostra g importi dei possibil imiborsi nei prossimi 2 anni, in sr.enaridiu'ersi,imm un inwestimenis di EUR 10,000
Gli scenan presentad mosiano |3 possioie perfiormance delfinvestimento. Possono essere confroniati con gli scenarn di alin prodott.
Gli scenar presantali sono una sima della performance fistura sulla base dele perfcrmance passale del valore di quesio investimenio & non sono un indicaloee esato. G4 importi dei
rimborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercalo e del penodo di flempe per cui @ mantenuio il prodotio.

Lo scenana di siress indica guale potrebbe essene fimpors rimborsais in circestanze di mencaio estreme e non fiens conlo della situazione incul Ran siamo in grado di pagani.

Le cifre riporale comprandono i cost ded prodotiz in 0ggeno, ma possone Nen comprenders butl | cosd da voi pagali al consulents ¢ al distribuizre. Le cire non tengono conto
della wosira stuasione fiscale perscnale, che pud incidere anch'essa sullimport del Aimbarse.

Cosa accade se BNP Paribas S A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cso dinsehvenza o assoggetiaments delMEmitients a procedura fallimentare o afra procedua concorsuale, avete il dinfle a richiedere al Gaanie il pagamento di ogni e qualsiasi
impeorto doveln in base al pexdofio ai sensi d una garanzia incondizonata & imewocabile. In caso di insshvenza o assogoetiamento anche del Garanie a procedura falimentars o ak@a
peocedura concorsuale, potrefe incomene in una pendita di capitale par alfinieno capiak mesito.
Il prodota nen & coperto da alouns schema di indennizzo © di altra garandia a vosteo faore.
Vi informiame che EMP Farioas, che agisce in qualiia di Garanle, € un isfbuio di credito aulorizzato in Francia e, pertando, & soggefio al regime di risoluzione introdobio dalla Diretta
WE in materia di isanamento e riscluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Falto, nconosce alle awlorita deliberand il potese di modifcare ke condizoni
peincipal della suddetta garanzia, o ridwre gli impord dowuti dal Garanke in conformita ale condizioni della suddefia garanza [#no al keo azzeramendo) e di convertire gli impoeti
dowudl ai sensi della garanzia in aziond o A titoli 02l Garanle. Pobresle nen AUSCie a recuperare, in tullo o in parte, fimporo [eventualments) dowuio dal Garante in relazione al
peodafio ai sensi delia garanzia e polresie nicevers in sosibumions di tale imporiz un tisk diverse emesso dal Garanie, il cul valore potrebbie essere consdensvalments inferane
allimporto che avreste parcepino alla scadenza del prodiotio.

Quali sono i costi?
La dimimuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cost ot sesienud sul pessinile rendimemo delfinvestimento. | cost okl iengona conbo dei cost una
fEmium, comenti & aCCessan.
i imiportl gui riportati comispondono ai costi cumulati ded prodotio in due pesiodi diversi di detenzions e comprendono ke polenziall penali per uscita anticipata. Questi impodi 5
ba=ana sullipolesi che siano investiti EUR 10000, 1 impart sono s3mati = porebbero cambiare in fules.
*+ Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende questy prodatho o fmisce consulenza Rguardo a3 8550 potreboe addebitare aitri cosd, nel qual caso deve Samine informazioni su i cost & iustare Impaths
dil il | cosli suFinvestimenis nel corso del tempo.

Inveatmenio BUR 10,000

In caso di disinvesGmente dopo 1 In caso di disinvestimento alla
annia

‘BERISAZA
Coali tolali EUR 321,23 EUR 276,51
Impatto sul rendimento (RIY) per anno 3% 1,38%
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Composizione dei costi

La s=guents tabaila presenta:

= limpatio, per ciascun anng, dei difierenmli tpi d cost sul possibie rendimenio delinvesiments alla fine del penodo di delenzions raccomandaio;
® | significato delle differenti calegaorie di cost.

In'patl:--:a D:ﬁugamrms rIHprEz]
Impatio dei costi di uscita dalinvestimenio alls s@denza.

1.5%
[0
|Cnal:immh' Coeti o ransarione del portafoglic % Impatio dei nosir cost di acquisio & vendia degl invesiment sobostand per il prodotio.
%
455
455

|{:na4:iurnla'rh.l11 Costi di ingresso
Costi o uscita

Al costi coment

Omedi acceasor Commizsioni di peeformancs
Carried interests (commission di
oeTperformancs)

Impatio dei posti che rafeniama ogni anng per gestiee | wosin invesiment.
Impatio della commissione di perfommance.
Impatio dei carmied imerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il peniodo di defenzione mccomandato per il prodotic & $no al 1 marzo 2022, ossia dla scadenza del prodotic. Tutiavia non & possibile prevedere in anbicipo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anticipatamenis.
L'obietive del prodobio, valide soitamis in caso di detenzions ded prodotio sing ala scadenza, consiste nelfofre il prodic di liquidazione descritio nella precedents sezione “Cose
queso prodotho?™
In mormali condizioni dil memcato, potrete vendere queshy prodotis Sul Mercalo secondano, 3 un prezzo che dipende dal parameti prevalend sui mercati in quel momento & che
poirenbe risuliare inferiore al capitalke investiio. Owe decidiate dirivendere il prodotio, al prezzo di vendila siapplichersbbe una commissione impicita di 0,50% che potrebbe aumentans
in particalarn condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reciame riguardants |3 condofia del proprio consulente o intermedianc ped essers presentato al diretio inleressato.
Qualsiasi reciama riguardante il prodofio pud essere presentals per iscritio allinginzzo sequents: Global Markels - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miana, invianda un'e-
mail allindirzzo di posta eletironica ivvestim entifibnopantas com, ovvenos compilando il modulo dispenibile al seguemle link nfe-shmerﬂlhng@hﬁ ibfne clami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conlenute nel presende documento conbenente ke informazioni chiave per gil imeesSion non sostituiscono il serdzio di consulenza prestaio dal peoprio consulenis o
intermediaria.
Per informiazioni complete sul prodotto, inclusi i fischi a esso connessi, vi invitiamo a leggere |a relaliva documentazions di ofieria e guotazione, che & graluiaments disponibile
presso il sl intemel delfEmittents.
E vielata I'ofena o la vendita, diret o indiretta, di questo peodofio negl Stali Uniti @Amenica o a US Person. |l lemine "US Person” & desinito nella Regulation S del Securiies Act
ol 1933, L'offerta di questo prodatio non & stata registrala ai sensi ged Securities Acl

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia a

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE PIRELLI C SpA in EUR

COD BNL 2012867 ISIN XS2074202636

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE PIRELLI C SpA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione PIRELLI C SpA (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione PIRELLI C SpA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione PIRELLI C SpA a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione PIRELLI C SpA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione PIRELLI C SpA
Il valore dell'azione PIRELLI C SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

PIRELLI C SpA

Fino a EUR 1.350.000
02/03/2020

01/03/2022 (Data di scadenza)

22/02/2022

Pirelli & C. S.p.A. & una societa per azioni multinazionale con sede in Italia, che opera nel settore automobilistico come produttore
di pneumatici per automobili, moto e biciclette.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005278236.htmlI?lang=en
Codice ISIN: IT0005278236

Codice Bloomberg: PIRC IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione PIRELLI C SpA e rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione PIRELLI C SpA alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

19/02/2021 B 1035 26/02/2021 (Record
Date* 24/02/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale |l Certificate paga il Premio EUR 3,5
Se II. Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 107
Barriera
22/02/2022 01/03/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 65

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EUR 3,5
Scenario A . N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2022 & superiore o pari alla Barriera. 5,21% 3,87%
favorevole A scadenza EUR 107
Sconario non Valore di chiusura dellazione al 22/02/2022 & inferiore alla Bariera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EUR 3,5
performance dell'azione al 22/02/2022 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -20,80% -21,26%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 60. A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid¢ pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 26/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 26/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9479 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4615 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 3



Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel

Certificate.
QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
100 AL 19/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 2,65 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,35
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 165

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4)

EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/02/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 09/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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