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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SANOFI E TAKEDA PHARMACEUTICAL CO in EUR QUANTO

COD BNL 2012863 ISIN XS2074190872

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SANOFI E TAKEDA PHARMACEUTICAL CO in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SANOFI e TAKEDA
PHARMACEUTICAL CO (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento delle azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione SANOF| e TAKEDA
PHARMACEUTICAL CO a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/03/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/03/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE b hiere worst-of su azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO

Il valore del paniere worst-of su azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.

L'azione € quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0000120578

Codice Bloomberg: SAN FP Equity

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO

La societa farmaceutica Takeda € impegnata nella ricerca, nello sviluppo e nella produzione di farmaci. In particolare, la societa si concentra sulle principali
aree terapeutiche dell'oncologia, malattie gastrointestinali e sistema nervoso centrale.

L'azione € quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www2.tse.or.jp/tseHpFront/JJK020030Action.do;jsessionid=00B1117E56A5FAE23CE 123899DD53AEF4

Codice ISIN: JP3463000004

Codice Bloomberg: 4502 JT Equity

La quotazione di TAKEDA PHARMACEUTICAL CO é espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO rilevato il 26/03/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

100% del rispettivo Valore iniziale *
24/03/2021 o P! 311031220§;o§’|72e0c;rd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il premio )
rispettivo Valore iniziale EUR 4,5
Se |I_Valore di ch|usqr2_1 t_1| entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5
del rispettivo Valore iniziale
24/03/2022 31/03/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/03/2023

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
https://www2.tse.or.jp/tseHpFront/JJK020030Action.do;jsessionid=00B1117E56A5FAE23CE123899DD53AEF4

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 90%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

24/03/2023 . - . . L ” - L 31/03/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/03/2024
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni € superiore o pari all'85% Il Certificate scade e paga EUR 113,5
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EUR 100
21/03/2024 € superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti lordo

Dopo il primo anno EUR 4,5

netto

Y 4,37% 3,26%
favorevole  Valore iniziale.
A scadenza EUR 113,5
Scenario | V@lore di chiusura di almeno un‘azione al 21/03/2024 & inferiore all'85% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 4,5
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 e superiore o pari alla 1,15% 0,84%
rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/03/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 21/03/2024 la performance 14.78% 15.08%
- ; o - s o

favorevole  peggiore sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e
dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Bacen Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,3663 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,8799 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

annualizzata:

del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud6 comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’landamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di i EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 2,55

PARIAEUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

| presente documentn Contiens informazion chizws relative a quests prodofio J'investimento. Mon si vatta d un documento

Murmero di Senec CEH 10Y
URL: hitpuiidd. bnppanbas comXS2H074 19067 2T pd.

. Le infommaziani, prescritis per legge, ranno

Iz scopo di @uiani a capire ke carailenstiche, | ischi, i cost, | guadagni e ke perdie poterziali di questo prodotio & di aiutarda a fare un rafronto con afii prodotd dinvesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX FAST su PANIERE WORST-OF di AZIONI SANOFI e TAKEDA PHARM. CO LTD in EURO

QUANTO
Comes 151N Y5207 4100872 Guotzong EurcTLE,
EMF Fanibas 5.A - FvesimeNt brpgarbas it ftalia - Dala data 2 marzo 20 alk daia 26 marzo
Produtiom Comiafizte i numesn BOD 07 40 43 per maggion {Offerta pubblica 20210 enirambe comprese), savo eventual
| Emittenis ENF Faribas Issuance BV, Auforits competents AURE de5 marches fnancers [ANF)

Garants ENF Faribas SA Ef;mmﬁ?m’“m 20 febbraio 2020 15237 CET

Stane per acquistars un procotio che non & semplice & pud essere o difficie comprensione.

Cos’é questo prodotto?
* Tipo
Quests prodotto € un cerifcate, un valore mobiliare.
* Dibietiivi
L'chiettive di guesio prodatio @ di foemine un rendimento collegaio alFandamento di Stoli
mm[@lm un Satipstanks). Questo prodotio ha una scadenza predeterminata
& 5ard liquidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticdpata automatica
in base alle seguent condizoni I prodotiz preveds anche i versamento di premi
perindiciia scadenza in base @ quant pOMat) successivaments. Qualor il prodattc non
5ia scaduto anticpataments, alla Data di Liquidazions ricevercie per ogni cemificate:

1. Se il Prezzo di Rifeimento Finale di ogni Sotiostanie € pan o supsriore al 55% del
relathve Prezzo di Riferimenty Inmale: un pagamentc inconfanti pan al 1135%
dedlimporis Nozonalke.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sotiostams con i3 Pesformance peggiore &
infemiore al 85% del relaiive Prezzo di Riferimento Inimake:

& Senon si & werificato un Evenio Bamiera: un pagamients in cantan pas almpons
Mozionale.

Laddove:

b. Se 5 € verficalo un Evento Barfera: un pagaments in contanti pan alfimparts
Mozignale meno un impods commisuraly alla Performance del Sefiosiante con @
Perwmance peggiore. In questy case potele incomers in una pendila pardiaie o totae
el capitake investio.

Premiolic & previsio il versamento di un Premio Certo alia/a ogni Data di Pagamesio dal
Premio Cern.

Stadenzn Anfcipats Apomatics” se, & quakiasi Dal df Valutarions deifimporto di
Liquidaziane Anticpato, il prezzo di chiusura di ogni Solicstanie € pari o supencre ala
redativa Barmiera per la Scadenza Anticipata, il prodotis sar liquidato ala comspondente
mi&mmmﬁimaﬂﬂummqﬁmﬂh’eunhmhmm pari
al'lmpm:mmmmmpmnmdlmm,llmammmmmamﬂadahnah
di valriazione deFimporio di Liquidazione Ancipato. La Bames per B Scadenza
Anficipata & pill aita della Barriera esservata per FEventa Bariera.

" |n Evenio Barfiera si indender veridicato 2 il Prezza di Riferimento Finale di almena un Sotinstanis & infesiore alla Samiers.

® La Pesformance di un Sefiostante @ pari ala diferenza fra il suo Prezzo di Rifeimento
ETPPESE in valore assolui.

Finale e il suo Prezzn di Rfenmento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rissimenio Inidae,

» |l Sotiostanis con la Performance peggiore € il Sottostante con il piti bassa valoes ctienuto dal Prezzo di Riferiments Finale una volta diviso per il su Prezzo di Rierimenta Inzake.
® || Prezzo i Rifeimento Inidake di un Sofostants & i prezzo o chiusura di quel Sotostants aka Data o Stike.

® || Prezzo i Riferimento Finale di un Sctiostante & il prezzo di chiusura di quel Somosta

nie alla Data di Vautazions dellimpeno di Liquidazicne.

¥ Scheda prodotio
| Data i Srike 26 mamD 2020 | |Prezzo di Emizsions EUR 100
| Data dii Emizsione 51 D 2 | |valuta del prodatio ELR
Diata di Valutaziona dellimporto i | | : :
— e _21rr|a'm2{m llmmnmmmnﬁnam ELR. 100
| Data di Liguidazions rimboras) 26 mar 200 |
|gm'jm“‘“m” 31 marzn 2021 | |Pru11intim-ho.ri 4,50% ceiNmgeorto Nozionale
. i . . Dataks di Valutazions dellimporto di 24 marzo 2021, 24 maree H22 e 24 maro
|Eumn .mﬁHFmdmlm | |Lim'rdaijma1rim-:tw}mﬁnipam e,
||: o et Mgk wm.mmmamm | |E i o ettt I'lm %% 2 0% o2l Prezzy oi Rsrimento
Premiaii di Uscita %, & 5% & 0% dellimporis Nozional: |
| sotiostants _Codics Bloomberng Codics ISIN
| Sancd SAN FP FRODD120STE
Takeda Phammaceutical Co Lid 4502 JT JERAEIN00004
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Tutti gli importi comspost & sensi del prodatio come descrii nel presenie dopumenio (inclusi | polenziali guadagni) sono caloolati sulla base dellimporio NozZonalke, eschusi oner &
imposie applicabii a quesio tipo d investimaniz.
¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo prodotio 8 stabo concapito per gil investitor al detiaglio che:
B fanna un oizzonle dinvesiments di medio periodo (da tre a cingue ani).
® song alla Acerca di un investimento in un prodotio che disnibuisce premi per polenzialmente diversiicare il loeo portasaglio complessvo.
® 5ong in grade di sopportane perdite fing allinte Imporis Mozionalks @ 5000 cansapeveli che il prodotio pud essens iguidaio anfcpataments.
® song stati informat o hanno susficdents conoscenza dei mercad Snanzian, del oro funzionaments @ dei retadyi ASchi, nonche del mercale di iiments del Sonostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio
IEI IEI III I:I IEI | L'indicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in di disinveatmanto in una fase iniziale & 12
30MMa rimorsata potreboe #a58re minore.

Rischio pil basao Rizchio pid alto
L'indicatore sintefico di nschio & unindicazions orientativa del Ivello di rischio di questo prodott rispetio ad alii prodofi. Esso esprime |3 probabilita che il peodotio subisca perdite
manetarie a causa & movimenti sul mercalo o 3 causa della nestr incapacita di pagand quanto dovito.

Aboiame classificaln guesio prodobio al vello 5 su T, che corsponde alia classe di ischio medio-alta.
Cid significa che le pesdite potenzizi dovule alla perfrmance futura ded prodotto sono classificate nel lwele medio-aito @ che & maho Improbabile che condizioni negatve d mercato
inAuenzing i mosta capant di pagani quanto dovuto.

Ficeverete | pagament nella valuta di denominazione gl prodotio, che pud essers diversa dalla wosta vakta nazionale. In questc caso, prestate attenzions al rischic valutark.
II rendimenio finale ctienute dipendesa dal tasso di cambio fra le due valute. Quests fischio non € contemplato nellindicatore sopra niportaio.

Questo prodotio non comprende alcuna profezione dalla pesformance fulura del mercaln; perianto poresie perdese il vosTo intees investimenio o parte di esso.

S& non 5iama in grado di pagani quams dovuio, poTeste perdere il vosto inemn investmento.

Pes infermaziceni detiagiate su fulfi | nschi, fate rifenmento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specicato nella sequente sepone “Alre informazioni flevand™.
¥ Scenari di performance

Gli 3viluppi fubari del mercato non pessono esssre previst con accuratezza. Gli scenar illstrati sono puraments indicativi dei risuiall possibili sulla base dei rendimenti
recanti. | randimandi effetfivi pefrebbero sssers infeniorn.

Invveatmmento BUR 10000
Scanan 1 anna 2 amni Scadanza

Scenano di afreas Possibile rmborso al neto ded costi EUR 225854 BUR 415853 EUR 3.105,78
REndiments meio per ciascun anng TT AT -35,51% -25.3%%

Eeenano slavorevok Possibile mmborso al netto ded cosd EUR 7 273,82 EUR, 6,654,559 EUR £763 58
Rendimento medio per ciascun anng -7 % -18,36% -16,9%F%

Sranania moderaio Possibile imborss al netio ded cosdi EUR 5.450,33 EUR 972,52 EUR 10.£50
Rendimente medio per ciascun anng 55% -137% 1,11%

Scanano favarevals Possibile rmborso al neto ded costi EUR 10.450 EUR 10,500 EUR 11.350
Fendimenty medio per ciascun amng 4.5% 4% 3. 2%

Quest tabella mostra gli importi dei possibil imborsi nel prossimi 3 anni /11 mesi, in scenan divers, ipoizzando un investimento di EUR: 100000,

Gli scenarn presental mosand |3 possivie peformance delfinvestimento. Possone essere confrontati con gli scenarn di aln prodot.

Gli scenarn presentati sono una sima della performance fulura sulla base dele performance passate del valore di questo investimenio & non sona un indicatoes esato. 34 import dei
rimbersi vansanng a seconda dell performance del mercato & del penoda di tempe per cui @ mantens il prodetio.

Lo scenans d stress indica quale pofrebbe essene fimpors rimborsats in cioostanze di mencato esireme & non iens conto d213 siuazione in cul non Siamo ingrado di pagani.

Le cire riperiale comprendono tulfi | costi del prodotio in oggefio, ma posseno non comprendese tutll | cosE da vei pagati al consulenbe ¢ 3l dsirioutore. Le cive non tengona conbo
dedla vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anchiessa sullimpanto del imoorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cs dinselvenza o assoogetiaments delfEmitients a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, avele il diftlo a richiedere al Garante i pagamento di ogni & qualsiasi
imports dovuln in Base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso d insolvenza o assegoetiamenin anche del Garanie a procedura Galimeniare o ai@
peocedura concoesuale, potrede incorere in una perdita di capitale pari afiniero capiale investio.
Il prodofio non & coperio da alcung schema di indennizzo o di altra garanzia a wostro favore.
Vi infermiamo che ENP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un isfhwio di credito aulorizzato in Francia e, pertanio, & scggetio al regime di risoluzione intredotio dalla Direttha
LJE in materia di fisanamento e risouzions delie crisi bancane ded 15 maggo 2014. Quesia normativa, fra faliro, Aconosce alle autonts delberand il pobere di modifcare ke condizioni
principali della suddetls garanzia, i ridwre gii impord dovuti dal Garnte in confermita alle condizioni della suddefa garanzia (#no al lore azzeramento) @ di convertire gli impoeti
dovull ai sensi della garandia in azioni o i titoli g2l Garante. Polreste non AUSCie 3 recuperars, in o o in parte, fimporto (eventualments) dowuio dal Garante in relazione al
peodiofie ai sensi dela garanzia e polresie ficevers in sosituzions d tale imporis un tisio diverse emesso dal Garanie, il cui valore poTebDe e5TEfe CONSiderevoiments inferione
allimport che avreste percepiio alla scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?
La dimimuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime Fimpatio dei cosd wiai sostenud sul pessizie rendimeno delfinvestimento. | cost to@k Bngons conbo dei cost una
famium, comenti e accesson.
Gli import qui riperiati comispondona ai costi cumulativi del prodotic in e periedi diversi di detenzions e comprendond ke polenziali penali per uscta anficpata. Quest import si
basama sulfipolesi che siang investitl EUR 10.000. Gl import sono simati @ pefebbero cambiare in fulues.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetis che vende quesho prodotio o iemisce consulenza nguardo 3 es5¢ potrebbe addebilare allri cost, nel qual caso deve fomire informazioni su @l cost e llusirare fmpatio
il il i costi suFinvestimenio nel corso ded lEmpe.

Invesaments EOR 10.000

In caao di disinvesimento dopo 1 Im cas0 di disinveatimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla

anni scadenza
Coall okl EUR 715,55 EUR 74525 ELUR 708,53
| mpatto sul rendiments {RIY) per arno TI6% 9,66% 1.73% ]

» Composizione dei costi

La seguents abla presenta:

 Fimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di costl sul possibiie rendimento deffimvestimants alla fine del penoda di detenzions raccomandata;
= i significato delle differenti categone di cost.

Cosfiuna tantum  Costi di ingresso Immmmmmm
Cosfigiwscita = % Impatio dei costidi usoia darinvestimento alia so

1.75%
0%
Coall comenti Ceesti il rarsazione del partafoglio % |mmmmuumumemminﬂmummwulwm
0%
0%
0%

Aliri coesti comant
Onedil accaason Commizsioni i performance
Carriad intessts (commissioni di

overperformance)

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzions raccomandato per il prodotio & fine al 25 mares 2024, ossia alla scadenza del peodofio. Tulavia non € possibile preveders in anlicpo 13 durala del prodotio
che polrebbe scadere anbicpatamenta.
L'ohistive gl prodotio, walide satamis in caso gi deterzions gel prodotho sing alla scadenza, consiste nelfofre il profio di liquidazione descritio nella precedesie sezione “Cos'e
quesio prodotta™
In nommall condizioni 4i mercatn, poirede vendere questo prodotiz sul mercato secondano, @ un prezzo che dipende dai parame¥i prevalend sui mercati in qued momento & che
potrebbe risufiane inferione al capitake investilo. Cwe decidiate di rivendere il prodotie, 3l prezzo di wendita si applicherebbe una commissione impicita di 0,50% che poebbe aumentare
in particolan condizioni di mercai.

Inmamaalamﬂmmm pa-mrrra.rm.
Impatio dei carmied imeresis.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants ka condofia del proprio consukenle o intermediano pud essene presentato al direfio ineressato.
Qualsias reclamo riguardante il mmmmmmwmarmﬂm seguemie: Global Markets - Distribution, Pizzzs Lina Be Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail allindirzzo di posia eletronica ivvestimentifbno panbas com, cvvero compilanda il moduls disponibile al seguents link investimenti snpparibas. itirecsmmi.

Altre informazioni rilevanti
Le infzrnazioni conlenute nel presents documento conbenente ke informazicni chiave per gli imeesThori non sostituiscons il serdzio di consulenza prestato dal proprio consulenie o
intermediario.
Per informazioni complete sul prodolio, inclis | ischi a esso connessi, vi invitiame a leggere |a relativa documentazions di offerta o guolazione, che & gratuitaments disponibile
presso il sils inkemet delfEmittende.
E wietata lofiarta o la vendia, dirstia o indireta, o quesio prodonio negli St Uniti oAmenca o @ US Person. || 1emine S Person” & dednito nella Regulation S del Securifies Act
ded 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stata regisirala ai sensi 08l Securties AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SANOFI E TAKEDA PHARMACEUTICAL CO in EUR QUANTO

COD BNL 2012863 ISIN XS2074190872

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SANOFI E TAKEDA PHARMACEUTICAL CO in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SANOFI e TAKEDA
PHARMACEUTICAL CO (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’'andamento delle azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione SANOF| e TAKEDA
PHARMACEUTICAL CO a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/03/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/03/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE b hiere worst-of su azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO

Il valore del paniere worst-of su azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.

L'azione € quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0000120578

Codice Bloomberg: SAN FP Equity

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO

La societa farmaceutica Takeda € impegnata nella ricerca, nello sviluppo e nella produzione di farmaci. In particolare, la societa si concentra sulle principali
aree terapeutiche dell'oncologia, malattie gastrointestinali e sistema nervoso centrale.

L'azione € quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www2.tse.or.jp/tseHpFront/JJK020030Action.do;jsessionid=00B1117E56A5FAE23CE 123899DD53AEF4

Codice ISIN: JP3463000004

Codice Bloomberg: 4502 JT Equity

La quotazione di TAKEDA PHARMACEUTICAL CO é espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO rilevato il 26/03/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni SANOFI e TAKEDA PHARMACEUTICAL CO alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

100% del rispettivo Valore iniziale *
24/03/2021 o P! 311031220§;o§’|72e0c;rd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il premio )
rispettivo Valore iniziale EUR 4,5
Se |I_Valore di ch|usqr2_1 t_1| entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5
del rispettivo Valore iniziale
24/03/2022 31/03/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/03/2023
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 90%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

24/03/2023 . - . . L ” - L 31/03/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/03/2024
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni € superiore o pari all'85% Il Certificate scade e paga EUR 113,5
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EUR 100
21/03/2024 € superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti lordo

Dopo il primo anno EUR 4,5

netto

Y 4,37% 3,26%
favorevole Valore iniziale.
A scadenza EUR 113,5
Scenario | V@lore di chiusura di almeno un‘azione al 21/03/2024 & inferiore all'85% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 4,5
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 e superiore o pari alla 1,15% 0,84%
rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/03/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno EUR 4,5
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 21/03/2024 la performance 14.78% 15.08%
- ; o - 5 o

favorevole  peggiore sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e
dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Bacen Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,3663 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,8799 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

annualizzata:

del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud6 comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di i EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 2,55

PARIAEUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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