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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ENGIE in EUR

COD BNL 2012860 ISIN XS2074190104

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ENGIE in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni E.ON SE e ENGIE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni E.ON SE e ENGIE.

Il Certificate & uno strumento fi iario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione E.ON SE e ENGIE a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/03/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/03/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni E.ON SE e ENGIE

Il valore del paniere worst-of su azioni E.ON SE e ENGIE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON SE

E.ON SE opera come fornitore di energia internazionale.

L'azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se

Codice ISIN: DEOOOENAG999

Codice Bloomberg: EOAN GY Equity

ENGIE

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN: FR0010208488

Codice Bloomberg: ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ENGIE rilevato il 26/03/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ENGIE alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25

100% del rispettivo Valore iniziale *
2410312021 o P! 31/03/22:/10:(;2e0c2:rd Date’
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il premio )
rispettivo Valore iniziale EUR 4,25
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25
del rispettivo Valore iniziale
24/03/2022 31/03/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/03/2023
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 90%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

24/03/2023 . - . . L ” - L 31/03/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/03/2024
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni € superiore o pari all'85% Il Certificate scade e paga EUR 113,5
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EUR 100
21/03/2024 € superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo
favorevole  Valore iniziale.

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/03/2024 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/03/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 21/03/2024 la performance
favorevole  peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 4,25

4,30% 3,21%
A scadenza EUR 113,5
Dopo il primo anno EUR 4,25
1,08% 0,80%
A scadenza EUR 100
Dopo il primo anno EUR 4,25
-14,85% -15,13%

EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e
dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Meaio /

Livello Rischio Basso B Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,6411 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,1547 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

annualizzata:

del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’'Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pu6 comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I’Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’landamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di i EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 2,26

PARIAEUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numenn di Senes CEAE0Y
URL: Rtk Bnppannas comCS207 4180 980-T D,

Il presemie documents contiens informazon chiave relative a questo prodefio dinvestimenio. Mon si Tatta d un documenio promozionale. Le rsommazioni, prescrite per legge, hanno
k2 scopo i @wtai 3 capire le caratienstiche, | ischi, i cost, | guadagni e ke perdile poterziali di questy prodotio 2 di aiutard & fare un raffonio con akin predotd drvesimento.

Prodotto
BNPP ATHENMA RELAX FAST su PANIERE WORST-OF di AZIONI E.ON 5E e ENGIE SA in EURD
Codca 15N X207 4190104 Cuokazong ELroTLE,
ENP Fanbas 5.A - Fvesiment brpoantas i Il - Dalka data 2 marzo 2020 alk dais 26 marzo
Produtiors Comiatiaie il numero 800 92 40 43 per maggion (fferta pubblica 23} (enrambe comprese), saivo eveniual
Emittants ENP Faribas Issuance BV. Autoriti compatants AUENE des marches Snanciers [AMF)
Garants ENF Falibas S.A. gfm*“m 0 febbraio 2020 11:20:38 CET

State per acquistare un prodotis che non & semplice & pud essere d Gficie comprensione.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
Questo prodot & un certificats, un valore madiiars.
¥ Dibiettivi
L'cbisttivo di questo prodatio & di fomine un rendiments collegato alfandamento o St
azienari [ogni azione, un Solinsanis). Queshs prodotio ha una scadenza predelsrminata
& sara liquidaio alla Data di Liquidazione, salve il caseo di scaderza anticpata auiomatica
in base ale seguerd condmoni. B prodotio prevede anche i versamendo di premi
periodicia scadienza in base a quanis npartaio successivaments. Qualor il prodatio non
sia seadute anticpataments, alla Data di Liguidazions ricevensie per ogni cerifical:;

1. 5e il Prezzo di Rifermento Finale di ogni Saticstaniz € par o supesiore al 55% del
relative Prezzo di Riferimento inzale: un pagamento in contanti pan al 1135%
dellmporio Mozionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Soliostanie con fa Performance peggiore &
inferiane 3l 5% el relative Prezzo df Rifsrimentd Inizake:

& 5& noe i & verficato un Evenio Bamiara: un pagaments in contand pari alfmpana
Nozonalke.

Laddove:

b. 5e 5 & verficalo un Evento Eamisra: un pagaments in contanti pan alfimporto
Mozionale meno un imporio commisurain ala Perommance del Sofiosiante con B
Performance peggicre. In questo case pelrele incomere inuna pertdila pardae o iotae
del capiale imvestio.

Premioiic @ previsto il versamento di un Premio Carto alaa ogni Data di Pagamesnio dal
Premio Ceno.

Scadenza Anfcipals Awviomatica: se, 8 quakiasi Data & Valuiazione dellimporto &
Liquidaziane Anticipais, # prezzo o chiwsira di ogni Sottostants & pani o supeniore ala
refativa Bamiera per la Scadenza Anticipata, il prodoti sar liquidate ala comspondente
Data di Scaderza Andcipata. Ricevesele per ogni cerficaie un imporiz in comtant pan
arimporo Nozionale pit un Premio di Uscita, il cui ammantare varia a seconda della Data
di Waliazione delimporto di Liquidazione Anfcipato. La Bamerm per @ Scadenza
Anticipata & pill aita della Barviera osservata per FEvento Samera.

® |n Evemo Bariera siinendesa veridcatn s2 il Prezzo di Riferimento Finale o aimena un Solicstams & infesiare aka Sarmier.
® L3 Pesformance di un Somostante & pari aka difienenza tra il suo Prezzs o Rifeiments Finale @ il sun Prezzo di Rieimento iniziale, divisa per il sun Prezzo di Rissimento nisiaie,

ESEPRSSE N valare assoluio.

u || Sotiestanie con la Performance peggiore € il Sotiestante con il pil basso walore ctienuto dal Prezzo di Riferimento Finale una wolla divisa per il suo Prezzn di Risimento IniZale.
™ || Prezzs di Riferiments Iniziake i un Sefosants é il prezzo di chiusura di quel Sefostante alla Data o Stike.
® | Prezzs di Riferiments Finale di un Sotiostante & il peezzo di chiusura di quel Sefostante alla Dat ¢ Valutazions dellmpona di Liguidazione.

* Scheda prodotio
| Data i Snike 26 marn 2020 | |Prezzo di Emissions EUR. 100
| Dtz di Emitzsiane 31 marm 2020 | |valuta del prodatio EUR.
Data di Valutaziona dellimporto i | . .
iz : ) 21 marzn 2024 Importo Nozignals (per certificats) EUR 100
| Data di Liquidazions jrimboreo) 28 mar 20 |
[kt o Py ol Pramsiof 1 marzn 2021 | Pramiofi Cartali 4,25% dellimgots Mezionale
. [ . . Datale di Valutazions dellimporto di 24 marz 221, 24 mazn 2022 e 24 maro
|Elam .mmpmdmlm | S e T 2005
|mamwm gﬁmm:m"mmm.amm S po S Bl :&ﬁemmwmmm
| Premii di Uscita 0%, £.25% & 9% dell mporto Nozionaie
| sottoatarts _Codica Bloombeny Codics 1SN
| Ergiz 58 ENGIFP FROMO08488
|[EsomsE E0AN B CEDMIEMAGEN
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Tutti gli importi comisposd a sensi el prodotio come descrit nel presente documento (inclusi | potenziali guadagni) song calcolati sula base dellmporo Nodonale, esciusi oned &
imposts applicabii a quesio tipo di investimenio.

¥ |mvestitori al deffaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stabo concapito per gii investiton al detiaglio che:

B hanna un cezzoaie dinvesiments di medio penodo (93 e & cingue anni).

® 5ang alla Acerca di un investimenta in un peedotis che dsnibuisce premi per polenziaiments diversificare il loes potasoglio complessio.

® song in grade di sopporare perdite fing allinkes Imporis Nozonake & 5600 consapeveli che il prodatic pud essere lquidaio anfcipataments.

® song stati infeemat o hanne sufficients concscenza dei mencat #nanzan, del lor funzicnaments e dei relafvi Aschi, nenche del mercale di feimants del Sofiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* |ndicatore di rischio

IEI IEI III I:I III | Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnuto fine alla scadenza. Il rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbe esssre minora.

Rischio pil basao Rizchio pill alto
Lindicatore sintetico di Aschio € unindicazione orientativa del Ivelo di riscrio di questo prodotto rispetto 30 ais prododl. Esso esprime 13 probadilila che il progotio subisca permite
manetaris a causa di moviment sul mercals o 3 causa el nestra incapacita di pegand guants dovutn.

Aboiamg classificalo quesio prodobio al ivell 5 5u 7, che carisponde alia classe di rischio medic-alta.

0 significa che le pesdite pofenziali dovuie alla perfermance futura del prodotto sono classificate nel el medio-alto & che & malio imprababile che condizioni negative & mercato
iNAUENZING I3 NOSYE CEpacitd di pagarvi quanio dovuts.

Fiiczverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essene diversa dalla vosta valkia nazicnale. In quesio caso, prestate attenzione al riachic valutario.
Il rendimenaa finale phiznuts dipendess dal tassa di cambio fra le dus valle. Questo ischio non & corlemgat nelfingicators sopea Aponai.

Questy prodotio pon comgrende alcuna proesone dalla pesformance futura del mencato; pertanto potnesie pesdese il vosto intess investimento o parte di esso.

Se ngn siamo in grado di pagani quanie dowuio, pofreste perdene il vostro inten imvestmento.

Per infermazieni detiagiate su tulll i ischi, fate rifenmento alla sezione rischi gl Prospetio di Base come speciicato nelia seguents sepone "Alve informaziond nlevand”,
¥ Scenari di performance

Gli gviluppi fubari dei mercato non poesono sasers praviati con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi el risuial posaibili 3ulla bass dai rengimanti
recendi. | rendimenti sffettivi pofrebbero essers inferori.

Inves tmento BUR 10.000
Seanani 1 anno 2 amni Scadenza

Spenano d 3meas Paasibile mborso al netho del cost EUR 1.708.1 EUR 3047 BUR 220814
Rendiments media per ciaseun ame 52 5% -44 % H0ET%

SCENAND Hl3VOTevne Possbile mmborss al netho ded coed EUR 674117 EUR 6.020,22 EUR 4,486 71
Rendimenty medic per ciascun amo -3 -20.81% A181%%

Soanano moderato Paossibile imborso al netho deid cost EUR 9283 52 EUR 10425 BUR 10.425
Rendiments medio per ciascun anng -L11% 21% 1.05%

Soanana favorevale Poasibile mmborss al netho ded cost EUR 10,425 BUR 10850 EUR 11325
Rendimento medio El:iaﬂ:un ama 4.25% 4 15% 3, 17%

Quests fabella mastra gii importi dei possibii imoersi nei prossimi 3 anni ¢ 11 mesi, in scenan divers, ipotzzando un investimento di EUR 10.000.

Gli scenar presentad mosiano la possibie peformance delfinvestimento. Possono essere confroniati con gli scenan di alin prodiott.

Gli scenar presamiali sono una s8ma della perfamance fturs sulla base dsle pefamance passate oa valore di quests investimento & non Song un ingicaloee esatto. G import gz
rimborsi vanermnng a seconda della pesformance del mercain e del pericdo di tempo per cui & mantenyio il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere fimporo rimborsals in cicoslanze di menaio estreme e non iene conto delia siuazione in cul non sEmo in grado di pagani.

Le cire riponale comprendono tull | cost del prodotis in oggetio, ma possons nen comprendese tulli | cosE da voi pagati al consulente ¢ al distrioutore. Le cifre non tengona conb:
dedla vostra stuazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimparto del imBorss.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinssivenza o assoggetiaments delEmitienks a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, avele il diftle a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
importo doviz in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondidionata e imevocabile. In caso d insaivenza o assogoetamentn anche del Garanie @ procedura falimentars o aka
peocEdura concorsuale, potrets incamers in una perdita di capitake pari alfimeno capitale imestbo.
Il prodofio non @ coperis 03 alouno schema di indennizzo o di allra Garanzia 3 WSt favore.
Vi infermiame che ENP Paribas, che agisce in qualil di Garante, & un isfbui di credito aulorizzate in Francia e, pertanio, @ soggetio al regime di Asoluzione infrodetio dalla Direttha
WE iin miateria 4 risanamsnts & rissuzions dells cisi bancans ged 15 maggic 2014, Questa normativa, tra Fait, iconosce alle sutonts deliberant il potere oi modisicare ke congizioni
principali della suddells garanzia, o ridwre gii impord dovuti dal Garanke in conformita ake condizioni della suddetia gaanda [$no al koro azzeramendo) e di convertire gli importi
dowudl 3i sersi della garanzia in aziond o i tiol del Garanie. Potreste non AUSCie 3 recuperare, in tuto & in parte, fimporo [evemualments) doviso dal Garante in relazone al
peodofio ai sensi dela garangia e polresie ricevers in sosttuzions di {ale imporis un tholo diverse emesso dal Garanie, il cui valoee pofebbe essere considersvalmente inferiare
allimpario che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzicne del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprims limpatio dei cosd iofall sostenud sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cost foili iengane conbo dei costi una
tamtum, comenti & aCCRSSOM.
i impori qui rportati comispandona ai costi cumulatii del prodotiz in fre periadi diversi di detenzions & comprendono ke potenziali penali per uscta anticipata. Quest impart si
basamo sullipotesi che siang investii EUR: 10.000. G imparti seno simati e potrebbero cambiare in futuso.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende questy prodotio o fomisce consulenza Aguardo 3 550 patrebbe addebilare afir cosd, nel qual caso deve somire informazieni su i3l cost e llusiare impatis
dil el | costi sulinvestiments nel corso del tempo.
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Investmnento BUR 100000

Im caso di disinvesBmento dopo 1
anno

* Composizione dei costi

La saguents abslla presenta:

= fimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendments delfimeestimenio alla fine del penodo di deterzions raccomandato;
m il significato delie differenti categarie di cost.

|Cnal:iurnlanh.l11 Coesti di imgresso 165% Inwmaamgammgmm
Costi di uscita L] Impatio del coefi di wscita dalinvestimento alks sedenza.

|{:nal:imnmlj Coesti di rareazions del portafoglie % Impatio dei nost oost di acquisio e wendita degll imvesiment sotostand per il prodofio.
Alfri costi coment % Impatio dei oot che irafisn@ame ogni anng per gestie | wosin imesiment.

Omedi accaason Commizgioni di performance % Impatio della commissione di perfemmance.

‘ mmlmm;mmmmmu o I [ —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pevicdo di detenzions raccomandato per il prodotio @ fino al 28 marzo 2024, ossia alla scadenza del prodofio. Tultawia non € possibile prevedess in aniicpo la durata del prodotio
che polrebbe scadere anbicpatamenis.
L'obiettiva dal prodotio, walide sofamio in caso di deterzions dal prodolin sing alla scadenza, consisle nelfof¥re il profio di liquidazione descritio nella precedenie sezione "Cos's
quesio prodoto?™
In mommalk condizioni di mercato, poirete vendere questo prodotis sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai parame¥i prevalent sui mercati in qued momento e che
potretibe risuliane infenone al capitalke inveslilo. Owe decidiate dirivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applichersbbe una commissione impicita di 0,50% che povebbe aumentare
in particalan condizioni di mercain.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants la condofia del proprio consulenis o intermediano pud essers presentato al direfio inleressato.
Qualsiasi rectamo riguardante il mmmmmmmmurmﬂ. sequenie: Global Markels - Distibution, Pizzza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando un'e-
mail alfindinzzo di posta eletironica investimentifibnopanbas.com, ovvero compilando il modulo disponibile al saguenEIrtm'e-shmemmnggbaﬁ itire clami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni condenute nel presenie documento contenente ke informazioni chiave per gli imeestitar non sostituiscona il serdzio di consuenza presiale dal proprio consulends o
intermediania.
Per informazioni complete sul prodetto, inclus i schi a esso connessi, vi ivitiamo a leggene |a relativa documentazions i offeria ek quotazione, che & gratuitaments disponibile
pressa il silz intemet dellfEmittenta.

E wietata Mofiena o la vendita, dinetia o indiretia, di guesto prodotie negl Siati Uniti CAMerica o a US Person. || Iemine “US Person™ & gefinito nella Regulation 5 del Securies Act
ded 1933, L'oferta di questo prodotio non @ stata regsirala @i sensi oed Securties AcL

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia a

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ENGIE in EUR

COD BNL 2012860 ISIN XS2074190104

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E ENGIE in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni E.ON SE e ENGIE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni E.ON SE e ENGIE.

Il Certificate & uno strumento fi iario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione E.ON SE e ENGIE a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/03/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/03/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni E.ON SE e ENGIE

Il valore del paniere worst-of su azioni E.ON SE e ENGIE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON SE

E.ON SE opera come fornitore di energia internazionale.

L'azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se

Codice ISIN: DEOOOENAG999

Codice Bloomberg: EOAN GY Equity

ENGIE

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

L'azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN: FR0010208488

Codice Bloomberg: ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ENGIE rilevato il 26/03/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e ENGIE alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25

100% del rispettivo Valore iniziale *
2410312021 o P! 31/03/22:/10:(;?2e0c2:rd Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il premio )
rispettivo Valore iniziale EUR 4,25
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25
del rispettivo Valore iniziale
24/03/2022 31/03/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/03/2023
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 90%
del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

24/03/2023 . - . . L ” - L 31/03/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/03/2024
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni € superiore o pari all'85% Il Certificate scade e paga EUR 113,5
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EUR 100
21/03/2024 € superiore o pari alla rispettiva Barriera 28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del

capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 55

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo
favorevole Valore iniziale.

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/03/2024 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/03/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/03/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 21/03/2024 la performance
favorevole peggiore sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 4,25

4,30% 3,21%
A scadenza EUR 113,5
Dopo il primo anno EUR 4,25
1,08% 0,80%
A scadenza EUR 100
Dopo il primo anno EUR 4,25
-14,85% -15,13%

EUR 50.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e
dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Meaio /

Livello Rischio Basso B Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,6411 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,1547 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

annualizzata:

del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’'Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pu6 comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I’Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’landamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 20/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE EUR 2.26
PARI AEUR 0,8) ’

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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