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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT TRANSATLANTIC ESG LEADERS 60 EW DECREMENT 5% in EUR

COD BNL 2012857 ISIN XS2074189940

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT TRANSATLANTIC ESG LEADERS 60 EW DECREMENT 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Transatlantic
ESG Leaders 60 EW Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG
Leaders 60 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 31/03/2025 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%
Il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% & calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 60 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo e Americano relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le prime 40 societa sono selezionate partendo dalle 60 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di
ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. Altre 20 societa sono selezionate tra le 30 societa Americane a maggior
capitalizzazione in base al rating ESG. L'assegnazione del rating tiene conto di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane,
Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 1,66%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice & ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% & calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

L’indice & quotato presso la Borsa Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR
Codice ISIN: NL0O013908809
Codice Bloomberg: ESGTL Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio EUR 40 31/03/2021 (Record Date

29/03/2021)
- . . 31/03/2022 (Record Date*
Il Certificate paga il premio EUR 40 20/03/2022)
E?Z;Ia?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore I @ it seer eniseiemeno © peasn BUR 1049
24/03/2023 | Certificat g ticioat ) {rinvia al 31/03/2023
. - e - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore Iniziale 21/03/2024
E?Z;Ia?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore [CartificatelscadelanticipatamentslelpagalEURKI0S0
21/03/2024 | Certificat g ticioat ) invia al 28/03/2024
. - o . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore Iniziale 24/03/2025
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https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR

Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! chiusura 'c.iell.mdl‘ce & |nf§nore al \(alore In|z.|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
24/03/2025 31/03/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario . A~ N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 24/03/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,91% 2,91%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 24/03/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1 64% 1.20%
’ o 3 0

Intermedio  chiusura dell'Indice al 24/03/2025 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'Indice al 24/03/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopoiil 1'e 2 anno EUR 40
performance dell'indice al 24/03/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,97% -8,43%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o o o i X o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' hedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,0776 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,5912 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
1.000 AL 20/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 61,91 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 938,09
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 21.91

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 10)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumen di Sene; CEXS0Y
LIRL: Ritpc K Bpparnings. COmS207 4180 %40H T pa.

Il presente documento contiens informazion chiave relative a quest peodofio dinvestimendo. Mon si Fatia & un documento promogionale. Le srmazioni, prescrithe per legge, hanno
dinvesimen

lo scopo di antami a capire ke caratienstiche, | ischi, | cost, | guadagni & e perdie poterziali 4i questy prodotto 2 di aivtara @ fare un raffonbe con akin prodots

Prodotto

o

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX su INDICE EURONEXT TRANSATLANTIC ESG LEADERS 60 EW DECREMENT 5% in
EURO

Codice I5IN W5207 4180840 Quoiazions EuroTLY,
BNP Fanbas 5.A - investmentl orpgartas it Itzlia - Diala data 2 maro 2020 alk dats 26 marzs
Produtiors Coniafiae il mumers BOD 92 40 43 per maggion fferta pubblica 23 (enframbe comprese), savo eventual
| Emittanis ENF Panibas Issuance BV, Auiorita compstants BUEDE 385 marches Enancers [AlF)
Garante ENF Falibas SA g:fmm"“ PYESSOIS o fenbraio 2020 104021 GET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essare d dificlie comprensione.

Cos"é questo prodotto?
k- ﬁpq.
Questn proaotts & un certdicats, un valore moiiare.
* Dibiettivi
L'ohistiivo di questo prodotio & di fomire un rendiments collagato alandamento di un
ingice. Queskn prodotic ha una scadenza predebernmingia e sard lquidate alla Data di
Liguidazions, save il caso di scadenza anicipals aulomatica in base ale seguenti
condizioni. Il prodoths preveds anche il versamenio di premi periodicifa scadesza in base
a quanhs Apontato successivaments. Qualkena il prodotio non sia scaduto anbicpataments,
alla Diata di Liquidaziene riceversie per ogni cesicabs:

1. 5e il Prezzo di Riferimenty Finale & pari o superiore al 100% del Prezzo di
Foerimenio Iniziaie: un pagameniz in contanti pan al 112% dellmponio Mozionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo i Rienimanis
Iniziake:

a.5e nen 5i € veriicato un Evenio Bamiera: un pagamients in contand pas almporis

NOzionak.

Laddave:

b. 58 5 & verficaly un Evenio Bamier: un pagamento in contari pan alfimpors
Mozicnale meno un imporo commisuraio alla Perfermance del Sotiostanis. In quests
Caso polrete incormese in una pendita parziale o totale del capitale investio.

Premio; @ previsio il versamento di un Premio Cerl aliafa ogai Daia di Pagamenis del
Premio Ceddo.

Scadenza Antcipals Auiomatica: se, @ gualsiasi Dala di Valutzione dellimporto &
Liquidazione Anicipato, il prezzo oi crilsura al Sonostante € pan o superine ala reia
Bariera perla Scadenza Amticipata, il prodotin 5ar liquidato 13 corispongients Data di
Scadenza Anticipala. Riceverete per ogni cerficate un importo in contanti pan alfimporto
Nozionale pill un Premio di Usct, il cui ammonisre varia @ ssconda oella Data di
Vawtazione delimporte di Liquidazicne Anlicpato. La Barmiera per la Scadenza
Anticipans & pill 2ita dells Barviera ossarvata per FEVen Bamiera,

® Un Evento Barriera si indendesa verdcat se il Prezzo di Riferimento Finale € inferiore alla Bariera.
¥ | 3 Pesformance di un Sofiastante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeiments Firale @ il suo Prezzo di Riemento Iniziale, divisa per il suc Prezzs di Rifsimento Inizale,

ESprEssa N valone assoiuio,

® || Prezzo o Riferimento Inizake & il prezzo oi chiusura del Sotestante Ala Data o S¥iKs.
u || Prezzo di Riferimento Finaie & il prezzo di chiusura del Sotiostante ala Data di Valstazons dellmpon di Liquidazione.

¥ Scheda prodetio
| Data di Sirike 2 marzD 2020 | |Prezzo di Emisions EUR 1.000
| Datz o Emissions 31 mazn 2000 | [vawta gel progotis EUR
Data o Valutazione dell'importo di | . :
Liquiciaz = .mmm Impiorta Nozonals (per certificats) EUR 1.000
| Data di Liquidazions [rimborss) 31 mar 2005 |
%dm““mi 31 marzn 2021 & 31 mar 2022 | Premiodi Cartoli #% deTImpar Nozionale
. ' - . Datale di Valutazions dedlimporto i
|Bm'm 5% del Prezzo di Rissrimento Inizil | Liquidzione fmberad) Anficipaio 4 marz M3 & 21 mann M4

| Datate di Scadenza Anticipata 31 marzn 2023 e 28 marn 2024 |

| Barmvisraks per I3 Seadsnza Anficipata A00% ded Preen di Riferimento Inmaie |

Premial di Uacits 4% e B% dellimporo Nozisnak |
| 2ottostanis _ Codics Bloombeng Codics IS1H
| Ewmnest Transstiantic ESG Leaders 50 EW Decement 5% ESGTL HLOO 3908809

Tuttl gl import com=sposd & sensi del prodotio come descrit nel presenie documenta (inclusi | potenziali guadagni) song calcolati sulla base dellimponio Nozonale, escisi onen &

imprste applicabil a quesis ipo d investimaniz.
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> Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo progatio & skabo concepito per gii investiter al getaglio che:

¥ hanno un orEzoale dimeesimeniz di medio penodo (da e a cingue ana).

® 5ang alla ncerca di un investimento in un peodotio che distribuisce premi per polenzialments diversiicare il ko portaioglio complessvo.

® song in grado di sopporiare perdite fing allinkaen Imporie NoZionale & sono consapeyoli che il prodotio pud essere liqguidalo anfcipataments.

® sang stali infermat o hanno sufidents concscenza dei mencat #nanziar, del lor funzicnamento @ dei relafyi rischi, nenche del mercato di rilimento del Sofiostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* |ndicatore di rischio

D E E E E E : L'indicators di rischio presuppons che il prodotin sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischic

affetfive pud wariare in misura significativa in caso di disinvesfimanto in wna fass iniziale & 1a
30mma rimborsata potrebbe eaasrs minore.

Rischio piu basso Rischio piu alto
Lindicatore sintetico di ischic & unindicazions oientativa del vello di rischio di questo prodotho ispett ad aid prodotl E550 espime la probatilia che il prodotio subisca pemite
monetasie a causa & moviment sul mercaio o 3 causa della nestra incapacila di pagarvi guant dovulo.

Abtiamo classificato guesio prodotio al vells 1 5u 7, che comisponde alia classe di fschio pil bassa.
Cid significa che le perdite potenziall dowuie alla performance &siura del prodotio sone classicate nel ivells mefs basso e che € molio improtabile che condizion negative di mercaby
influenzing la nosta capacita di pagarvi quanio dovubo.

Ficeverele i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuia nazionale. In quests caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimento finale otenuts dipendera dal tasso di cambio fra le dus valkie. Quests rischio non & comemglat nelfindicatore S0pra Aportats.

Questn prodotio non comgrende alcuna profezone dalla pesformance #ulura del mercahy; pertanto poireste perdese il wosTo inters investimenio o parte d ess0.
Senon siamo in grada di pagani quamo dowuio, pofreste pendere il vostro imem vesimenio.
Per informazicni detiagiate su tulll i nschi, fate rfenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come speciicato nella ssguents sezone "Alre informaziond nlevand™.
¥ Scenari di performance
Gli aviluppd fubari ded mercato non posseno sssers previzd con accuratezza. & scenari illustrati sono puraments indicativi ded resultall possibili 3ulla bass dei rendimanti
recend. | rendiment effettivi poirebbero essers inferioni.
inveafimen o EUR 10000

Seanari 1 anno 3 anni Scadanza

Spananio oi afreas Possibile imborso al netho ded costi EUR B.714,14 EUR 2.025.,83 EUR 10.800
Rendimenin medio per ciascun anng 12 55% -3,36% 155%

Spanano sfavoresvole Possibile mmborso al netbo ded costi EUR 5.111,56 [EUR 2.168.43 EUR 10,600
Rendimento medio Edas:un amna 55 -2 B5% 1,55%

Spanand moderato I8 mmbcrss al el cosll EUR 837613 EUR 94306 EUR 10.800
Fendimenin medio per ciascun anno T.24% -134% 1,55%

Spanand favorevols I mmborss al e costl EUR 54036 EUR 9827 67 EUR 10.800
Rendiments medio per dascun ama 5 95% -0,58% 155%

Questa tabella mostra gli import dei possibil nmiborsi nei pressimi S anni, in scenari diversl, ipotzzando un investimenio di EUR 100000,

Gli scenan presentad mostano la possioie perfarmance dellinvestimento. Pesseno essere confeontati con gli scenan di alin prodoit.

Gli scenan presentali sono una sima della perfermance fitura sulla base delie peformance passale ded valore di quesio investimenio e nen sono un indicatore esatho. Gl mpori dei
rimbors vaneranmg a seconda della performance del mercalo & del pericds di tempo per cui & mantenuis il prodotio.

Lo scenane d siress indica quale povebbe essere limporio rimborsals in circesianze di mercato esireme & non ens conlo delia situaziene in cul non siame in grado di pagarvi.

Le cire riporiale comprendona tutl i costi del prodotiz in oggetio, ma posson non comprendese tutt | cosd da voi pagati al consulentz ¢ &l dsiricutore. Le cie nen bengono conto
della vostra situazione fiscale parsonale, che pud inciders anchiessa sullimparto del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In c3s0 dinsoivenza o assoggetiamento delEmitients a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, avele il diftio a richiedere al Gaame il pagamento di ogni & qualsiasi
imporio doviz in base al peodofio ai sensi d una garanzia incondizonala e imewocabile. In caso di insoivenza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura ialimentare o afira
peoCEdurE ConcorsUale, polrels incarrene in una perdita di capitale pari alfimero capitale imvesito.
Il prododio non @ copertn da akouno schema di indennizzn o di altra garangia a wosteo favore.
Vi infarmiama che BMP Paritas, che agisce in qualita di Garante, & un isfhuo di credito aulorzzate in Francia e, peranto, & 500920 al regime i rsoluzZione introdotio dalla Direttha
UE in materia i risanaments & risoluzicne dells cris bancanie gal 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faitm, riconasce alle aulonits defiberand il potere of modicare ke condizioni
principaii della suddetia garanzia, di Aidwre gii impord dovuti dal Garanke in conformita ke condizioni della suddetia garanza [#no al keo azzeramendo) e di convertire gli impeeti
dowul ai sersi della gararzia in aziond o A tioli de| Garanie. Potresle non Ruscine 3 recuperare, in wio ¢ in pare, fimporo (evenualmens) dovio dal Garanke in relazione al
pendiofio ai sensi delia garanzia e polresie ricevers in sosiiuzions d 1ale imporis un fiso diverss emesse dal Garanis, il cui valore polrebbe essere considersvolmente inferiore
allimpeorto che avresie percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendiment (Reduction in Yield - RTY) espame limpatio dei cost otal sesienud sul pessitile rendimeno delfinvestimento. | cost totli i2ngono cenbo dei costi una
Entum, coerenti 8 ACCessan.
Gli impord qui fporiali comispondono ai costi cumulatii ded prodotiz in re periodi diversi di detenzions & comgrendon le polenziali penali per uscta anticpata. Quest import si
ba=ane sulfipolesi che siana investit EUR: 10.000. &8 impart 5eno s8mati & poirebbero cambiare in futues.
* Andamento dei costi nel tempa

Il seggetiz che vende quesio prodetho o fomisce consulenza Rguarde 3 550 polretde addebilare aliri cosd, nel qual caso deve somire informazioni su tEl cost e iusvare Mmpatio
i Il i costi sulinvestimenio nal corso del tempo.
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Inveamenho BUAR 100000

Im caso di disinvesGmento dopo 1 In cas0 di disimvestimento dopo 3 In caso i disinvestimanto alta
anna anni BCalenza

* Composizione dei costi

La saguenis fabsila presenta:
= rimpatio, per Gascun anno, dei diferent tipi di cosd sul possibie rendimente delimsestimeniz alla fine del penodo di detenzione raccomandats;
= il significato delle differenti categornie dil cost.

snta rmpal

|{:nal:iurnla1h.l11 Cosdi di ingresso 1.31% Inmamnamgamsmlm

Codi o wscita

T Ho ded ool i usoita dalinvestmento alb s
Coafi coment Cosdi of rarsazione del portafoglio % Immmmdlmumemminﬂﬂmmlelm
Al costi comeni 159 Impatio dei costi che rafienama agni anng per gestire | wosin mvesiment.
Onedi acceason Commiggioni di performance % Impatio della commissons di perfemmance.
Carried |rtmgmmma.|ma o5 Impato o= caied insresss,
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periode di detenzions raccomandato per il prodotio & fing 3l 51 marzo 2025, ossia alla scadenza del peogoto. Tultasia non € possibile prevedese in anticpo 3 durata del prodotio
che poirebbe scadene anticipataments.
L'obietiive del prodotio, walido sofanio in caso di deterzions del prodotic sing ala scadenza, consiste nelfofe il prodii di liquidazione descritio nella precedenie sezione "Cos'e
quesio prodotha T
In nonmmall condizioni di mercato, poirele vendere queshs prodotin sul mencalo secondano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercati in quel momento & che
poirelbe risulare inferione al capiialke investite. Owe decidiabe dirivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita di 0, 50% che porebbe aumentare
in particolan condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante |3 condodia del proprio consulente o intermedians pud essene presentato al diefio inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essere presentalo per iscrinio allinginzzo seguenie: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imianda un'e-
mail allindirizzo di posta elettronica investimentif#bnoparbas.com, oywen compilando il modulo disponibile al seguenie link Ir.'eshmamnngguas itrreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conenute nel presente documento contenente be informazioni chiave per gli imiesttori non soslitluiscono il servizio di consulenza presiaio dal proprio consulenis o
inkermediaria.
Per informiazioni complete sul prodotto, incls i fischi a esso connessi, ¥ invitiame a leggere |a relativa gocumentazions di offerta et guotazione, che & gratuitamente disponibile
pressa il sio intemet delfEmittente.
E vielata l'oferta o la wendita, diretta o indiretia, di quesio peodofio negli Stali Uniti dAmesica o a US Person. |l termine "5 Person® & definito nella Regulation 5 del Securifies Act
gl 1933, L'oferta di questo prodotio non & stata registrala @ sensi gel Securities Act
LG Sponsor dellindice mon flascialna] gichiaraziond in menite alfcoportunita i una ransazione sul prodotho che si astienelsi astengons dal Vendens & promuovere.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia a

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT TRANSATLANTIC ESG LEADERS 60 EW DECREMENT 5% in EUR

COD BNL 2012857 ISIN XS2074189940

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT TRANSATLANTIC ESG LEADERS 60 EW DECREMENT 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Transatlantic
ESG Leaders 60 EW Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG
Leaders 60 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 31/03/2025 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%
Il valore dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% & calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 60 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo e Americano relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le prime 40 societa sono selezionate partendo dalle 60 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG ricevuto da Vigeo Eiris, societa di
ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. Altre 20 societa sono selezionate tra le 30 societa Americane a maggior
capitalizzazione in base al rating ESG. L'assegnazione del rating tiene conto di sei fattori: Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane,
Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 1,66%, offrendo una diversificazione
maggiore non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice & ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% & calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un
ammontare fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi
senza tale decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

L’indice & quotato presso la Borsa Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR
Codice ISIN: NL0O013908809
Codice Bloomberg: ESGTL Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio EUR 40 31/03/2021 (Record Date

29/03/2021)
- . X 31/03/2022 (Record Date*
Il Certificate paga il premio EUR 40 20/03/2022)
i(iez;;}/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore IlCerticatelecadelanticinaamentelelnag SEURKI0A0
24/03/2023 | Certificat g ticioat ) {rinvia al 31/03/2023
. - e . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore Iniziale 21/03/2024
ﬁ]?zzla}/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore [Cartificate scadslanticipatamentsle|pagalEURK080
21/03/2024 | Certificat g ticioat ) invia al 28/03/2024
. S o . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore Iniziale 24/03/2025
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https://live.euronext.com/en/product/indices/NL0013908809-XPAR

Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! chiusura 'c.iell.mdl‘ce & |nf§nore al \(alore In|z.|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
24/03/2025 31/03/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario . A~ N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 24/03/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,91% 2,91%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 24/03/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.64% 1.20%
) o 3 0

Intermedio  chiusura dell'Indice al 24/03/2025 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'Indice al 24/03/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopoiil 1 e 2 anno EUR 40
performance dell'indice al 24/03/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,97% -8,43%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o L o i X o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' hedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,0776 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1864 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,5912 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
1.000 AL 20/02/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 61,91 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 938,09
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 21.91

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 10)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEFORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

Il 1° Il riparo per ISO%

TSR SR
contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

S




OGNI GIORNO

PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero sul territorio /
italiano ogni mille euro investiti.
Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato

di avanzamento dei lavori e il frutio sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il cedice "RIENLITALY™, cliccando
nella sezione "Wtilizzo il mio codice"

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tufti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente

contro la deforestazione.
Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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