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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL SA in EUR

COD BNL 2012779 ISIN XS2074184800

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL SA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ARCELOR
MITTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione ARCELOR MITTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SlI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

ARCELOR MITTAL SA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SlI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ARCELOR MITTAL SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari
al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO 28/03/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/03/2024

FINALE

ATTIVITA AZIONE ARCELOR MITTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ARCELOR MITTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ARCELOR MITTAL SA
Colosso mondiale nel settore dell'acciaio, & fornitore leader in tutti i principali mercati tra automotive, elettrodomestici e packing. E
nato dalla fusione tra la Arcelor e la Mittal steel Company nel 2006.
L’azione & quotata presso la borsa Euronext di Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/LU1598757687-XAMS
Codice ISIN: LU1598757687
Codice Bloomberg: MT NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL SA rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
Valore Iniziale 104,25
24/03/2021 31/031*2021 (Record

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade anticipatamente e pagail =~ Date* 29/03/2021)
Iniziale Premio EUR 4,25
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Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
104,25

24/03/2022 . o . o " o ) 31/03/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Iniziale Premio EUR 4,25
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
Valore Iniziale 112
24/03/2023 31/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia
Iniziale al 21/03/2024
Selil Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 116
Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o |l Certificate scade e paga EUR 100
i alla Barri
21/03/2024 el 28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
50

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢& inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente
la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. - . . . . D il1e2 EUR 4,25
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & superiore o pari al Valore opoll 1€ 2anno 5929 4.429
favorevole iniziale. 9o 42
A scadenza EUR 116
. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il 2 17% 1.60%
Intermedio Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & superiore o pari alla Barriera. R R
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & inferiore alla Barriera. Dopo il 1 2 anno EUR 4,25
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 21/03/2024 sia pari a -55%. ' 15.69% 16.33%
= y (] = 3 (]

favorevole L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR

45. A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto
é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/  ydio Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 04 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,2842 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7975 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio
a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione
del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro
di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito
e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita
sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio
di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare,
i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,13 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 14/02/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,87
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 213

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
14/02/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
Mumen di Elerie:{:E:Tl.‘ﬁml:
URL: hiipokid_bnppanibas comixsa0741 BAB00-T pa.

informazioni chiave

Scopo
Il presamie documento contiens infrmazion chiave relative a questo predofio dinvestimendo. Mon si Fatta d un documenio promozionale. Le dormazioni, prescritte per legge, hanno
Iz scopo d audami a capire le caratienstiche, | ischi, I cost, | guadagni e e pendile poterziali di quesh prodotio 2 di aiulard a fare un rafronio con afin prodotd dinvesimento.

Prodotio

ATHENA DOUBLE RELAX su ARCELOR MITTAL in EUR

Codice 15N HE00741 84500 GuOLEzIoNG EUroTLK
BNP Panbas SA - mesiment bnppantas it Il - Dala data 2 maeo 2000 alk data 26 marzo
Produttoms Contafiae il numern BO0 92 40 43 per maggion Offerta pubiblica 2020 (=ntrambe comprese), save eventual
| Emittents ERF Panibas Issuance BV Auionta competants Auorie des manches Snancers (AlF)
Garants ENF Faribas SA Efm*“m 17 febbraio 2020 09:3414 CET

State per acquistars un proastio che non & semplice & pud essere o dficie comprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo
Cuesty prodotio & un certificate, un valore mobiiare.
¥ Obiettivi
L'cbietive di questo prodotic & di somire un rendimento collagato alfandamento di un
titcko azionario. Quesio prodotio Ma una scadenza predelerminata e sard liguidalo alla  Mozionale meno un impoets commisurai alla Perormance del Sotiostente. In queshy
Dita di Liquidagions, save il cast di seagenta anticipata aulomaica in base ale seguent  caso polrele iNCorese in una pesdita parziale o iotae del capiale investio.
condzion. || prodotto preveds anche il versamenlo di premi periodicifa SCadenzain Base  premigyi: & previsto il versamento i un Presnia Caro aliala ogni Data di Pagaments gl
a quanto Aportats successivamente. Guakna il prodoths non Sia staduto anbitpalamen®®,  premio cenn.
ala Dt i LiguiGazione riceverete per ogn certécat: Scaenza Anfcipats Aomaica” e, 3 qualsiasi Data & Valtazions delfimponta &
o . . 58,
1. 5e il Prezzo di Riferimento Finale @ pan o superiore al 100% del Prezzo di Liquidazione Anticialo, ilpmﬂimhﬂ;ﬂﬁmmépﬁﬁﬂﬂpﬂiﬂmmﬁﬂ

b. Se 5 € venficalo un Evento Eamier: un pagaments in contanti pan allfimports

Riferimento Iniziale: un pagamento in contant pan al 116% dellmporio Nozionaie.

2. Se il Prezzo di Rifermento Fingle & inferiore al 100% del Prezzo di Rieimanto

Inzialke:

4 5enon 5i € verficato un Evenlo Barmera: un pagaments in contand pasi almporic

Nozonalke.

Laddove:

Bariera perla Scadenza Anticipata, il peoditio sard liquidaio alla corispondente Dala di
Scadenza Anlicipata. Riceverete per ogni cerificate un imparto in contanti pari alfimporto
Mozionale piu un Premio di Usct, il cui ammontare varia 2 seconda della Data di
Valiazione delimporto di Liguidazione Anticpate. La Bariera per @ Scadenza
Anlicpata  piu aita della Barriera osserata per FEvenio Bamera.

® Up Everfio Barriera si inender verdcato =2 il Prezzo di Riferiment Finale & inseriore alla Bamiera,
® |3 Pesformance di un Scbiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il swo Prezzo di REeiments Inizialie, divisa per il sua Prezzo di Riferments iniziale,

ESpressa in vakrne assolrio.

® || Prezzo di Riferimento Inigake & il prezzo di chiusura del Soffostante alla Data di Sie.
® || Prezzo oi Rifsriments Finate & il prezzo oi chiusura del Sotostants ala D3t d Vautazions dellmpons di Liquidazicne.

* Scheda prodotto
| Dtz di Strike :E'Erna'mﬂm | |Prezzo di Emisions EUR. 100
| mata i Emiizsiane 31 mar 2020 | |waluta gel progotio EUR

Diata di Valutazicne dall impaorto di - .

e imiorsg) .21|-r|am2{m | Impiorbo Mozionals (per cerficats) EUR 100
| Dat di Liquidazions frimborsa) 28 maren 2 |

g‘;m" B 51 marzn 2021 &3 marm 2022 | Premicd Cartai 4,25% aeinmporo Nozionale

. . - Datale di Valutazions dellimporto di 24 marz 21, 24 mare 2022 e 24 marz

|Elam .mmpmdmlm | Liquidzions {rimborsa) Anticipato 2023

Datafe di Seadsnza Anficipata ] T SR, S marms T2 2 S marm | Bamierak per 2 Scaderza Anficipata  100% de! Prezem i Rfenimento Iniziaie
| Premiali di Uscita P, 0% & 12% dellimporta Nogionale |

| zottostants Dutlmﬂ-lmrmarg Codics 1SN

| Aecetomittal 5A MT HA LU1538757687

Tutt gli imperti comspost ai sensi el prodothy come descritd nel presente dopumeno (inclusi | polenziali guadagni) sang calcolati sula base dellmpono MoZonale, eschesi onen &
impoesie applicabii @ questo tipo & investiments,
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¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotic & stato concepito per gii investitn al detiaglio che:

¥ hanno un cizzoaie dmeesimenio di medio penodo (da tre a cingue ane).

® song alla icerca di un investimenia in un prodatio che distibuisce premi per polenziaimente diversiicare il ioen portaaglio complessivo.

® sang in grade di sapportare perdite-fing allinters Imporis Nozionale & 5ono consapevoli che il proaatio pud essere liguidato andcipataments.

w sang stati infoemati o hanno suficients conoscenza dei mencad fnanzian, del lor funzionamento & dei redaivi Aschi, nonchs del mercalo di rferimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m E E E E D | L'indicators di rischio presuppons che il prodobin sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & 1a
* somma rimborsata potrebbe $as8re minore.

Rischio pill basao Rischio piu atta
L'indicatone sinfetico di Aschio & unfndicazione ofientativa del livello d rischio di quests prodotta rspetio ad afti prodof. Esso esprime |3 probabilita che il peodatio subisca perdite
manetass a causa & moviment sul mercaio o 3 causa della nostra incapacita di pagand quanks dovule.

Abtiamo classificals quesi prodoti al ivells 6 5u 7, che corisponde alla classe di fischia saconda pid afia.
Cid significa che ke perdite potengiali dovule alla performance fulura del prodoti sono classifcate nel livelo alto e che @ moflo improbakile che condizioni negative di mercaty
infuenzine la nosta capaciia di pagan quanio dovubo.

Riceverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, the pud essens diversa dalla vostra valita nazionale. I quests caso, prestate atfenzions al rischio valutario.
II rendimenda finale chienuio dipenders dal tass0 di cambio fra e dus vakie. Quests fischio non & conlempiaio nelfindicalon: sopra iportato.

Questo prodatio non comgrende alcuna prodszions dalla performance fulura dal mercato; pertanto potresie pesdese il vos¥o intess investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagani quams tovuio, polresie perdere il vastro inten imvesimenis.

Per infermazioni dettagiiate su tuti | Aschi, fate rifenments alla sezione fschi ged Prospenio di Base come speciicalo nella sequents sezions “Afre infemaziond Rlevant”.

¥ Scenari di performance

Gli aviluppi fubari ded mercato non posseno sssere previati con accuratezza. Gli seenari illustrati sono puraments indicativi dei risultall posaibili sulla basa dei rendimenti

recanti. | rendimenti affetfivi poirabbero ezsers inferion.
Invesimento EUR 10000

Seanari 1 anno 2 amni Seadanza

Soanano d sirees Poasibile mmboreo al netho ded costi EUR 137323 EUR 224233 BUR 148055
Rendimenis medio per ciaszun anng 85 2% -52,65% -38.03%

Spanano sfaversvods Possibile mmbarso al netto ded costi EUR 6045 84 EUR 4.734.55 EUR 2.066 22
Rendimento medio Edas:un anna -39.55% =31, 19% -26, 5%

Soanand moderatn ie mmborso al el ot EUR 830721 EUR 10425 EUR 10.425
nmirmmbgdmn anmnd -4 5% 21% 1,05%

Spanano favorevols ile mmborso al e coesll EUR 10,425 EUR 10550 EUR 10.850
Rendimenis medio per ciascun amng 4.35% 4.15% 206%

Questa tabella mostra gil importi dei possibil nmiborsi nei prossmi 4 anni, in 5cenari divessi, ipotzzanda un ivvestimeniz di EUR. 100000,

Gli scenarn presental mosyano |3 possioie peformance delfinvestimento. Possono essere confreniati con gli scenari i aitn progott.

Gli scenan presaniali sono una sima della performance fulura sulla base delie perfoemance passate del valore di quesio investimendo & non sona un ingicaloee esatto. 4 import dei
rimborsi vaneranng 3 seconda della pesformance del mercals & del periodo di lempo per cui @ mamtenats il prootio.

Lo scenane di siress indica quale poirebbe essere limporis rimborsain in croosianze di mencaio estreme & non iens canto delia sitluazions in ol non siamo in grado di pagani.

Le cifre riparaie comprandono i | costi del prodotio in 0ggetio, ma possono Non comprendese butli | cosd da vl pagati al consulents o 3l distrimuiore. Le cire non b=ngono conto
el vastra situazions fiscale personale, che pud inciders anch'essa sulimports del AimBarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non e in grado di corrispondere quanto dovuto?
In ca=0 dinsoivenza o asseggetiamento delEmitients a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
impeoirto: donuk in base al prodiofi ai sensi d una garanzia incondizionata e imesocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura flimentars o ali
procedura concorsuale, potreie incarers in una perdita di capitale pari alfiniero capiale imesio.
II prodiofio non & coperts da akund sChems Ji indennizzo o o alira garanzia a vostes favone.
Vi informiame che BMP Parioas, che agisce in qualild di Garante, & un it di credite aulorizzabo in Francia e, pertanio, & soggetio al regime di iscluZians inrodetio dalla Direttha
WE in materia di isanamento e riscuzions delle crisi bancanie ded 15 maggio 2014. Questa normativa, ra Malftro, ficoncsce alle aulonts delibesant il poters di modicare b2 condizioni
peincipali della suddetta garanzia, & fidwrs gii impord dovuli dal Garants in confrmita ale condizioni della suddeta garanzia [#no al kro azzerament) & di convertire gli impoeti
dowud ai sersl della garanzia in aziond o af tioli 0l Garante. Polreste non RiEscire a recuperare, in iutio o in pare, fimporo (evamiualments) goveo dal Garanke in relazione al
peodiofin @i sensi dela garanzia e poiresie ncevers in sosiiuzions di fale imporic un ticko diverse emesso dal Garanie, il cul valore pofrebbe essere considersvolments inferine
allimpart che avreste percapiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimenta (Reduction in Yield - RIY) esprims fimpatio dei cost iotal sostenud sul pessitile rendimento delfinvestimento. | cost ol 12ngong conta dei costi una
tamium, coment] & accesson.
Gli impori gui fipentat camispandono ai costi cemulativi o=l prodiotiz in e pericdi diversi di detenzions e compeendena ke polenziali penali per uscta anticipata. Quest impon si
ba=ano sulfipaetesi che siane investii EUR 10.000. Gl importi szno s3mati & pofrebbero cambiars in futues.
* Andamento dei costi nel fempo

Il soggetin che vende questo prodotho o fomisce consulenza nguardo 3 es50 poirebbe addebitare alirl cosd, nel qual caso deve somire informazieni su i cost e illstare Iimpatio
il il | costi sulinvestimenio ned corso del tempo.
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Inveatmenio EUR 10,000

Im caso di disinvesGmento dopo 1 Im cas0 di disinveatimento dopo 2 In cago o disinvestimanto alla
anna anni BCadenza

* Composizione dei costi

La seguenis labeila presenta:
= rimpatio, per cascun anno, dei diferent tipi di cosd sul possibiie rendimento delimvestimenis alla fine del penodo di detenzions raccomandaio;
= il significato delle differenti cabegorie di cost.

Irrpau:-da D:-sugamrp-eg I'EIF.I'EZ]

Costi o wscita

|{:nal:iurnla1h.l11 Costi di ingresso 1,58%
%
|{:nal:immanh' (Coesti il traresazicne del portafoglic % Inwmaamshmﬂdlamumemminﬂmmmlilm
55
55
55

Alfri coesti comen Impatio dei costi che rafsn@mo Ggni anno per gestie i wosi imesiment.
Omedi JccaasTi Commiasioni di performance Impatio della commissone di performanice.
Carried |rtmgmmma.|mu Impatio aei carvied imerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericdo di detenzions raccomandato per il prodotto & fine 2l 25 marzo 2024, ossia alla scagenza del progofio. Tultawia non & possibile preveders in anticpo L3 durata del prodotto
che potrebbe scadene anticipatamenis.

L'obiettivo g2l prodotio, walide sotamis in caso di detenzions del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofbine il profiio di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
questo prodotto 7

In nomiali condizioni di mercato, poirels vendere quesho prodotic sul menato secondano, @ un prezzo che dipende dai paramewi prevalent sui mercati in qued momento & che
potredibe risuliane infesiore al capitale investilo. Owe decitiate dirivendere il prodotio, al prezzo di wendita siapplichersbbe una commissione implicita di 0,50% che porebde aumentars
in particolarn condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsias rectame riguardante la condofia del proprio consulents o intermedianio pud essane presentato al diretio inleressato.

Qualsiasi reclame riguardante il prodofio put essare resentaio per iscrino alfindinzzo seguenie: Global Markets - Distribution, Pizzza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, imvianda un'e-
mail alfindinzzo di posta eletronica investimentifbnppanbas.com, ovven compilanda il modulo disponibile al seguenie link n.'e-sumerﬂlhng@uﬁ itfreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni condenute nel presents documento contenente ke informazioni chiave per gli investton non soslituiscona il serdizio di consuienza prestate dal proprio consulenis o
intermediaria.
Per informaziond complete sul prodotto, inclusi | ischi a esso connessi, Wi invitiame a lkeggers la relaliva documentazions di offerta e quolazione, che & gratuitaments disponibile
pressao il sikz inkemet delfEmittents.
E vistata l'ofiera o la wendia, dirsia o indiretta, oi guesto prodofo negll Stati Uniti dAmesica o a US Person. || temine “US Person™ & dednito nella Regulation 5 del Securiies Act
o 1933, L'offerta di questo progioftio non & stata regisirala ai sensi ded Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo
strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL SA in EUR

COD BNL 2012779 ISIN XS2074184800

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL SA in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ARCELOR
MITTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione ARCELOR MITTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

ARCELOR MITTAL SA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SlI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ARCELOR MITTAL SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari
al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO 28/03/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/03/2024

FINALE

ATTIVITA AZIONE ARCELOR MITTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ARCELOR MITTAL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ARCELOR MITTAL SA
Colosso mondiale nel settore dell'acciaio, & fornitore leader in tutti i principali mercati tra automotive, elettrodomestici e packing. E
nato dalla fusione tra la Arcelor e la Mittal steel Company nel 2006.
L’azione & quotata presso la borsa Euronext di Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/LU1598757687-XAMS
Codice ISIN: LU1598757687
Codice Bloomberg: MT NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL SA rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
Valore Iniziale 104,25
24/03/2021 31/031*2021 (Record

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore |l Certificate non scade anticipatamente e pagail =~ Date* 29/03/2021)
Iniziale Premio EUR 4,25
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Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
104,25

24/03/2022 . o . o " o ) 31/03/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Iniziale Premio EUR 4,25
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
Valore Iniziale 112
24/03/2023 31/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia
Iniziale al 21/03/2024
Selil Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 116
Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o |l Certificate scade e paga EUR 100
i alla Barri
21/03/2024 el 28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
50

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente
la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100 ' “

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
. - . . . . D il1e2 EUR 4,25
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & superiore o pari al Valore opofl1e<anno 5 929 4.429
favorevole iniziale. 9270 427
A scadenza EUR 116
. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il 2 17% 1.60%
Intermedio Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & superiore o pari alla Barriera. e R
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & inferiore alla Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 21/03/2024 sia pari a -55%. ' 15.69% 16.33%
= ) (] = y 0

favorevole L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR

45. A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto
é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/  ydio Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 04 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,2842 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7975 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio
a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione
del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro
di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito
e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita
sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio
di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare,
i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,13 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 14/02/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,87
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 213

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
14/02/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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