COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE REPSOL SA in EUR

COD BNL 2012778 ISIN XS2074185013

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE REPSOL SA in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione REPSOL SA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal’andamento dell'azione REPSOL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SlI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

REPSOL SA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SlI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione REPSOL SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO 28/03/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/03/2024

FINALE

ATTIVITA AZIONE REPSOL SA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione REPSOL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
REPSOL SA
REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e
GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono
in Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.
L’azione & quotata presso Bolsa de Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN: ES0173516115
Codice Bloomberg: REP SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL SA rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 104,5 *
24/03/2021 31/03/2021 (Record Date
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga 29/03/2021)
Valore Iniziale il Premio EUR 4,5

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga

al Valore Iniziale EUR 108
24/03/2022 31/03/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 24/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 112
24/03/2023 31/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 21/03/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari

al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione ¢ |l Certificate scade e paga EUR 100

superiore o pari alla Barriera 28/03/2024

21/03/2024
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 55

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 e superiore o pari al Valore Dopo il 1 anno EUR 4,5 o
- 4,93% 3,68%
favorevole iniziale.
A scadenza EUR 116
Scenario  Valore di chiusura dellazione al 21/03/2024 & inferiore al Valore iniziale, Dopo il 1 anno EUR 4,5
Intermedio ma il Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & superiore o pari alla 1,15% 0,84%
Barriera. A scadenza EUR 100
) Val(_Jre_ di chiusura dell'azione al 21/03_/2024 & inferiore all_a Barr_iera. Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 21/03/2024 sia pari a - 14.78% 15.08%
= 3 (o] = 3 0

favorevole 50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione
di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione
sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ i Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 04  >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,2669 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7802 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento
finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR
dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un
valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR
massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per
quest’ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore
“Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione
del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito
e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che
potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe
pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di
tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell
Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio
di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato
del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In
particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme
rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,03 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 14/02/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,97
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.03

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
14/02/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumer d Sere; CESTESAL
URL: hitp:fkid bnpparibas. comXS20T 4185 01T pat.

Il presele documento contiens informazion chiave relative a questo peododio dinvestimento. Mon si ratta df un documenio promoionale. Le informazioni, prescritte pee legge, hanno
I scopo o @utani a capiee le caranensliche, i ischi, i cost, | guadagni e ke pendite potereiali di questo prodotto @ di aiutard @ fare un raffronke con ani prodetl dinvesiments.

Prodotto
ATHENA RELAX su Repsol SA in EUR
Codics (51N WE20T4185013 QuOEzIoNg EUNTLE
ENP Panbas SA - rvesiment brpoarbas it Italia - Diaka data 2 marzo 2000 alk dats 26 marzn
Produtiors Contafiste i numers 800 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 2024} {enirambe compress), saivg eventual
| Emmittenis ENF Paritas Issuance BN. Auiorita competentz AUE des manches fnancers [AF)
Garants BNF Paribas SA ﬁmeum 17 febbrain 2120 1328104 CET

State per acquistare un prodotis che non & semplice & pud essere di dificie comprensians.

Cos'e questo prodotio?
* Tipo
Cueshy prodotto & un certiécate, un valore mobiiare.
* Ohiettivi
L'chistfive di questo prodoths & di fomire un rendiments collegato alfandamento di un
titoky azZionario. Guesio prodotio Na una scadenza predelerminats @ sard liguiddio alla
Data di Liquidazione, sabo il cast di scadenza anficipata aulomiatica in base ale seguent
condizioni. || prodothy preveds anche il versaments di premi periodici/a scadenza in base
a quanto npotaio successivamente, Qualera il prodoto non sia scaduto anbcpatamene,
alla Data o Liquitazione ricevarass per ogni cemificats:

1. Sg il Prezzo di Riferimento Finale & paf o superiore 3l 100% oel Pvezzo oi
Feierimento Iniziale: un pagamento in contant pan al 116% delllmporio Nozionale.

2. 5e il Prezzo di Riferiments Fingle & inferiore al 100% ol Prezzo di Rieimeno
Iniziale:

& 5eno si & verificata un Everio Bamisra: un pagamenty in contand par aNmporio

Nozonale.

Laddoye:

b. Se s € verficaly un Evendo Barfera: un pagamento in contanti pan allimports

Mozicnale meno un importn commisuraio alla Pesammance del Sotiostants. In queshs
s poirele incorrese in una perdita parziale o fodale del capitale investio.
Premiivic & previsto il varsamento di un Premio Cento allada ogai Data di Pagameni del
Premio Cero.
Scadenza Anfcipala Awlomalica: se, @ quakiasi Data di Valutazione dellimgono &
Liquidaziane Anticipats, il prezzn di ciusars al Sotcstants & par o superiore alla relaliva
Bamiera per la Stadenza Ambicipata, il prodotio sard liquidato alla comispondente Data di
Sradenza Anficipata. Riceyerete pee oqni Cerificate un imports in contant pan alfimports:
Mozionale pil un Premio di Wscts, il cui ammaontare varia 2 seconda della Dam di
Valtazione geFimporte di Liquidazione Anlicpato. La Barriera per & Stadenza
Anticipata e piu ata della Bamiera asserdata per FEvenio Bamiera.

" |In Evento Barriera si ind=ndera vendcato s& il Frezzo di Riferimento Finale & insariore alla Bamiera.
¥ | 3 Pesformance di un Sotiosiante & pari alla difsrenza tra il suo Prezzo di Rifsiments Finale & il suo Prezzo di Risiments Inizizle, divisa per il suo Prazzo di Rifeiments inaale,

£3pressa in valre assoiio.

" || Prezzo di Rifsiments Iniziake & il prezzo di chiusura del Sottestants alla Data d Stice.
" || Prezzo di Rifeiments Finale & il prezzo i chiusura del Sobiestanie alla Data & Valutazons deilmpona di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio
| Data i Sinike :E'Ema'm![m | |Preczo di Emizsions EUR 100
| Data di Emizzions 51 mamn 2020 | |valuta del prodotio EUR
Data di Valutazions dell’ importo di - -
Liguidazions (rmborsa) .21rr|a'm2{m | Importo Nozionals (per cerificats) EUR 100
| Data di Liguidazions frimborso) 28 miarzn 2024 |
m“w““m" 31 marzn 2021 | Premiod Cartal 4,50% aellimporntc Nazionake
. . . Datats di Valutazions dellimporto di 24 marz 221, 24 maren 222 & 24 marm
|Elam .mMPmdmlm | |Li;1hjazinrtaqrim::m}.brrﬁnipatu s
Datase di Scacenza Anficipata SR S mare L e S mam | Barmieraks per |2 Scacerza Anficipata 100% ot Prezzs d Reriments Inizisie
| Poremiai di Ussita %, 8% & 12% dellimparis Mozionale |
| Sottostants Codics Bloomberg Codics 1SN
| Repsol sa REF 50 ESO1T3516115

Tuthi gli importi comsposs i sensi del prodotto come descrif nel pressnie documento [inclusi | potenziali guadagni) sone calcolati sula base dellmporio Modionale, esclusi oneni e

imperste applicabii a questo ipe & investimants,

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quasto prodotio & stato concapito per gl investiton al dettaglio cha:

¥ hanno un ofzzonie Cinvesimenio di medic periode (da tre & cingue anm).

® cang alla icerca di un investimenio in un peodotis che distibuisce premi per polenzialmentes diversificare il lor portaioglio complessivo.

® 5ang in grado di sopporane perdite fine aifinters Imporis Nogionalks & sono consapeveli che il prodatin pud essers liguidals anfcipataments.

® 5000 stati informat o hanno swfficients conoscenza dei mencad Snanzian, del loro funzicnaments & dei redatyi rischi, nonche del mercaio di risiments del Sotostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
E E E D E L'indicatore di rigchio presuppone che il prodotio sia mantsnuto fine alla scadenza. Il rischio
!

affettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase inziale & la
- s0mma rimborsata potrebbe eaasrs minore.

Rischio pill basao Rischio pill alto
Lindicators sinteticn di ischis € unindicazione onientativa del Iveilo o rischio di questo prodotho fspelio ad ai prodomi. E550 esprime 13 probabiita che il progotis subisca penite
manetasie a causa di moviment sul mercals © 3 causa tella nostr incapacita di pagar guants dovulo.

Absiamo classificaio quesio predotio al lvello 5 5u T, che cortsponde 3l classe di nschio medic-ata.
Cid significa che |e pesdite potenziali dovule alla performance Futura del prodotio sono classificate nel livello medio-allo @ che & mafio improbabile che condizioni negaive di mercato
influenzin la MosYa capaciad di pagani quanio dovuto.

Riceverele | pagamenti nefla valuta di denominazions del prodolio, che pud essers diversa dalla vostra vakna nazionale. In quesis caso, prestate attenzione al rischic valutario.
II rendimendo finale ctienuto dipendera dal tasso di cambio fra le due vakie. Questo rischio non € contemplat nellfindicatore sopra Aportato.

Quesio prodotio non comprende alcuna profezone dalla pesformance futura ded mencato; pertanto potresie pesdere il vosto intese investimendo o parte d esso.
Se non siamo in grado di pagani quanio dovuio, poiresle pendere il vostro imem vesimento.
Per infermazieni detiaghiate su tulll i nschi, fate rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicalo nela saguents s=none "Alre informaziond nlevand™.
¥ Scenari di performance
Gli aviluppd fubari del mercato non poesono sssers previall con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi sl risultal possibili 3ulla base dei rendimenti
recenti. | rendimend sffettivi pofrebibero ezsers infemori
inveatimento ELAR 10,000

Scanari 1 anna 2 amni Scadenza

Spanario o 3meas Possibile rimborso al netto del coati EUR 1.535.08 ELUR 3,056,559 BUR 2.377 06
Rendimenio medio per ciascun anng o e 3.2 %

Spanang sfavorsvole Posaibile rmborso al netbo ded coedi EUR £.535,95 EUR 624376 EUR 4856 97
Fendiments medio E-:ias:un amna -33,14% -2 BE% -6, 128%

Spanans moderatn e rmibores al o cosll EUR 5.347,02 EUR 10450 BUR 10.430
Fendimento medio E'jm" anng 46505 2 1,11%

Spanano fanorevols e mmborso al o cosll EUR 10,450 EUR 112350 EUR 11.250
Rendimenio medio per ciascun anng 4,55 607% 285%

Quests fabella mostra ghi importi dei possibil imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimeniz 4 EUR: 100000,

Gli scenan presentad mosyano la possibie peformance delfinvestimento. Pessonn essere confrentati con gli scenan di altn prodiott.

Gli scenari presentati sane una sima della perfermance frlura sulla base delie peformance passate del valore di quests investimendo e non sono un indicatoes esatho. Gi importi dei
rimborsi vaneranng @ Seconda della pesformance del mercain & del pefodo di tempo per cui & mantenuis il prodoto.

Lo scenans di siress indica quale poveabe essers limporto rimborsais in cirostanze di mercaio estreme e non ens conlo dela situazions in cul non siamo in grado di pagani.

Le ciffe riportate comprendeno futl i cost del prodatio in 0ggetio, ma pos5eno NSn comprendere tutli i cosd da voi pagali al consulents o al dsirivulore. Le Ciie non bengona contn
della vostra sthuasione fiscale personale, che pud incidens anchiessa sullimparts del imbarss.

Cosa accade se BNP Paribas S A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o assoggetiamento delEmitienbs a procedura fallimentare o afia procedura concorsuale, avele il dintlo a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovai in base al prodofio ai s2nsi di una garanzia ncondizonala e imevecabile. In caso d inselvenza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura falimentare o afia
peocedura ConcorsUale, potreis incomens in una perdita di capitale pari alfindero capitale invesho.
Il prodofio non & caperio da alouns schema di indennizzo o di allra garanzia & wosho favore.
Vi informiamo che EMP Parinas, che agisce in qualita di Garants, & un iStuo di credite auiorzzats in Francia &, pertanio, & 500getio al regime di Asoluzione infrodetio dalla Direttha
UE in materia 4i Asanamento e risoluzicne delle crisi bancanie ded 15 maggio 2014. Guesia normatia, fra Mafin, Aconosce alle awionts defberantd il potere di modicare ke condizioni
principaii della suddetta garanzia, di ridwre gl impord dovuti dal Gamante in conformitd alle condizioni della suddefia garanzia (¥no al keo azzeramento) & di convertire gli impeet
dowufl ai semsl della gararzia in aziond o alin il del Garanle. Pobreste non AUscire @ necuperare, in futio o in parie, fimporo [evenlualmente) dowio dal Gamanke in relazone al
prodofic ai sensi dela garanzia e pofresie noevers in sosfuzons d tale imporis un oo diverse emesso dal Garanie, il cul valore pofrebbe essere considersvolments inferiare
allimparts che avreste percepiio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in ¥iekd - RIY) espime limpato dei cost iodali sostenud sul possibile rendimeno delfinvestimento. | cost totli i2ngone conbo dei costi una
LEmitum, coment & SCCESSaTL
Gli impord gu Aporal corspandono ai costi cumulatia del prdotiz in tre periodi diversi di detenzons e comgrendons ke polenziali penall per uscta anticpata. Quest impart si
ba=ans sullipolesi che siano investiti EUR 10.000. Gl import sono simati @ poreboeno cambiars in fulues.
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il seggetin che vende questo prodotio o fomisce consulenza nguarde 3 es50 poirebbe addebilare alfri cosd, nel qual caso deve fomire informazioni su tall cost & illsiare impatio
il Tl | costi sulinvestimanin nal corso del tempo.
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Inveatmmean o BUAR 10,000

In caso di disinvesmento dopo 1 In cas0 di disimveatimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla
annao anni BCadenza

* Composizione dei costi
La seguenis tabsilla presenta:

= fimpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possibile rendimento dellimvestimento alla fine del penodo di detenzions raccomandaio;
= il significato delie differenti categonie di cost.

|{:nal:iur|ala'rh.l'n Cosdi o ingresso 1.7% Irrpau:damgamrp-esmlpm
Costi i uscita o Impatio dei costi o usdita darinvestimento sl sedenza.
|{:nal:im|'mh' Costi i rarsazione del portafoglic % Impatio deil nost oost di acquisio & wendia degll invesimenit sotipstand per il prodomo.
Alfyi costi comend % Impatio dei posti che rafisniamo Ggni anno per gestine | wostn imvesiment.
Omedi accaasod Commiasicni i perfommancs % Impatio defla commissione di performanice.
| Carriad |r|tm;mmmamﬂﬂ % Impatic dei caried interests,

Per quanto tempo devo detenerle? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericde di detenzions raccomandato per il prodotho & fino al 25 marzo 2024, ossia alla scatenza del peodono. Tultawia non € possibile prevedere in anlicpo 1a durata del prodotto
che potrebbe scadere anbicpatamenis.
L'obiettive del prodotio, walido sotamis in case oi detenzions dal prodots sine alla scadenza, consiste nellfofne il prodio di liquidazione descritiy nellia precedente sezione "Cos'e
guesio prodoto 7
In normali condizioni di mercato, potrete wendere questo prodotis sul merncato secondano, a un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercadl in quel moments & che
poireibe risulane inferiore al cagitale investilo. Owe decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita siapplichersbbe una commissione implcita di 0,50% che porebde aumentars
in particolan cendizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectame riguardants k3 condetia del propiio consukente o intermediano pud essens presentato al direfio inleressato.
Qualsiasi rectame riguardante il prodofio pud essere presentalo per iscrinto alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail alfinginzzo di posta elettnonica vvestimentiffbno parkbas.com, ovven compilanda il modulo disponibile al seguenie link n.'e-shmermhng@has itregiami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conisnute nel presents documento conbenente le informazioni chiave per gli imvesiiori non sostituiscona il senizio di consulenza prestale dal proprio consulente o
intermediario.
Per informaziond complele sul prodotto, inclusi i isoi @ esso connessi, Wi invitiamo a leggere 1a relativa gocumentazions i offerta ao quolazicne, che & graluitaments disponibile
pressa il sl intemel dellfEmitents.

E vistata lofiera o la vendita, diretia o indiretta, oi guesio prodonio negli Stati Uniti ¢Amesica o a US Person. Il lemmine “US Person™ & definito nella Regulation S del Secures Act
oid 1933, L'oferta di quests prodotis non & stata registrata ai sensi el Securilies Acl

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo
strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario
qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE REPSOL SA in EUR

COD BNL 2012778 ISIN XS2074185013

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE REPSOL SA in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione REPSOL SA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal’andamento dell'azione REPSOL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SlI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

REPSOL SA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione REPSOL SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO 28/03/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/03/2024

FINALE

ATTIVITA AZIONE REPSOL SA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione REPSOL SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
REPSOL SA
REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e
GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono
in Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.
L’azione & quotata presso Bolsa de Madrid ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN: ES0173516115
Codice Bloomberg: REP SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL SA rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 104,5 *
24/03/2021 31/03/2021 (Record Date
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga 29/03/2021)
Valore Iniziale il Premio EUR 4,5
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Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga

al Valore Iniziale EUR 108
24/03/2022 31/03/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 24/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 112
24/03/2023 31/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 21/03/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari

al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione ¢ |l Certificate scade e paga EUR 100

superiore o pari alla Barriera 28/03/2024

21/03/2024
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 55

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 e superiore o pari al Valore Dopo il 1 anno EUR 4.5 o o
L 4,93% 3,68%
favorevole iniziale.
A scadenza EUR 116
Scenario  Valore di chiusura dellazione al 21/03/2024 & inferiore al Valore iniziale, Dopo il 1 anno EUR 4,5
Intermedio ma il Valore di chiusura dell'azione al 21/03/2024 & superiore o pari alla 1,15% 0,84%
Barriera. A scadenza EUR 100
) Val(_Jre_ di chiusura dell'azione al 21/03_/2024 e inferiore allg Barr_iera. Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 21/03/2024 sia pari a - 14.78% 15.08%
= 3 0 = 3 0

favorevole 50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate
venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione
di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione
sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ i Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 04  >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,2669 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7802 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento
finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR
dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un
valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR
massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per
quest’ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore
“Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione
del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito
e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che
potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe
pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) 1a cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di
tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell
Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio
di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato
del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In
particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme
rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,03 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 14/02/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,97
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.03

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
14/02/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di
BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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