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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE SA in EUR

COD BNL
EMITTENTE

2012777

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

ISIN
GARANTE

X$2074185443

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,

boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE SA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENGIE SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENGIE SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a plessita molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENGIE SA a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENGIE SA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/03/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/03/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE ENGIE SA

Il valore dell'azione ENGIE SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENGIE SA

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN: FR0010208488

Codice Bloomberg: ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE SA rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

31/03/2021 (Record Date*

24/03/2021
. A - e . Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 29/03/2021)
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale .
Premio EUR 4,5
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 105
24/03/2022 Il Certificat de anticipat ¢ {rinvia al 31/03/2022
. S - L . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale 24/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107
24/03/2023 | Certif g | 31/03/2023
. A - e . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale 22/03/2024
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Iniziale |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109
22/03/2024 | Certif g | 28/03/2024
. A - N L ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale 24/03/2025
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Iniziale |l Certificate scade e paga EUR 111
Seil Val_ore _dl Chlusurla d_eII azione & |_nfer|ore a_l Valore Ir_uznale, mail Il Certificate scade e paga EUR 100
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera
24/03/2025 31/03/2025

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 4,5

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/03/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,02% 2,25%
favorevole
A scadenza EUR 111
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/03/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura
Intermedio dell'azione al 24/03/2025 & superiore o pari alla Barriera 112% 0.82%
’ A scadenza EUR 100
Scenario non | valore di chiusura dellazione al 24/03/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 anno EUR 4,5
f | dell'azione al 24/03/2025 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -12,02% -12,26%
avorevole performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a

distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o - e . . - .
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso “g::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2062 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 7,7195 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata: 99%
o.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e
derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,02 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 14/02/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,98
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR35
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 252

DELL’EMITTENTE PARIA EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/02/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumen di Senes CESTA4AL
URL: hifp:dd.bnpparibas. comiS074 1854437 pat.

Il presente documents contiens infemazion chiave relative a queshs prodofio dinvestimenio. Mon si ratta di un documento promazonale. Le infarmazioni, prescrithe per legge, hanno
lo scopo di @iutani a capire e caranenstiche, i rischi, | cost, | quadagni e ie pendite potenziali di questo prodotio & di aiuiard a dane un raffronts con ain prodetd dinvesimentn.

Prodotio
ATHENA RELAX su Engie in EUR
Codice 151N XS207 4 1B5AAS QUOEaZICNg EUnTLY,
NP Panbas 5.A - Fvesament orpoantas it IElia - Diala data 2 marzo 2000 alk data 26 marzo
Produttoms ContafizE il mumers 800 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 3030 (enframbe comprese), savo eventual
| Emithenis ENF Paribas [ssuance BY. Aufiorits compstents RuioriE des marches Enancers [ALF
Garants BNP Faribas SA gﬁm““ BIESSIE o febbrain 2020 092425 CET

State per acquistare un predotio che non & semplice @ pud essere o dficle comprensiane.

Cos’e questo prodotio?

* Tipo
Cuesto prodeto & un cerfifcate, un valore mobiliars.
F Dbiettivi
L'obiettivo di questo prodetio @ di fomive un rendimento collegato afandamenta di un
titoky azionari. Quesio prodotio A UNa SCageza predelerminata @ ara liquidaie alla
Diata di Liquidazone, salw il caso di scaderza anticipata aulomatica in base ale seguent
condiziani. || prodotio preveds anche il wersameniz di premi periodicl/a scadenza in base
a quanto Aportais successivaments. Qualona il prodote non sia scaduto anbcpatamene,
alla Data di Liquidazione ricevensds per ogni cerificae:

1. Se il Prezzo di Riferimento Finake & pari o superiore al 100% ol Prezzo di
FRerimenio Inziake: un pagamesiz in contant pan al 111% dellimpario Nozionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore 3l 100% del Frezzo di Rieimenis
izl

& 5enon si é verificato un Evesio Bamiera: un pagamients in cantang pasi almpons

Nozionale.

Laddaye:

b. Se 5 € verficaiy un Evento Earera: un pagaments in centaat pan allfimports

Moziznale meno un impors commisurEio alla Perdommance del Sotiostanis. In questo
=0 poitrele incormese in una perdita parziale ¢ toiale del capitale imvestio.
Presmio/ic & previsio il versamento di un Premio Cerby allaia ogni Data di Pagamenio del
Premio Cero.
Scadenza Andcipala Auomatica: se, a quakiasi Data di Valutazions dellmporto &
Liquidazione Anticipats, il prezzo di chivsura al Sotiostante € par ¢ superiore alla relafa
Barviera per fa Scadenza Anticipata, il peodotis sard liquidaio sl corispondente Data &
Scadenza Anficipata. Riceyerete per ogni cerificate un importo in contanii pan alfimportis
Mezionale pit un Premio di Wsdta, il cui ammentare varia a seconda della Data di
Valazione delimporto di Liquidazione Anficpate. La Bariera per B Scadenza
Anticipata & pill ata della Barriera ossanvata par FEVen® Bamiara.

® Un Evenio Barriera si intendies vensicato s= il Prezeo di Riferimento Finale € inseriore alla Bamiera.

¥ | 3 Pesformance di un Sobiostante & pari ala difznenza tra il suo Prezzo di Rifimento
ESpressa in valone assoiui.

Finaie & il suo Prezzo di Rienmeniz Iniziale, divisa per il sus Prezzo di Rifenmento inzale,

" || Frezzo di Riferimento Inigalke @ i prezzo di chiusura del Sottostante alla Data d Ste.
" || Frezzo di Riferimento Finale il prezzo di chiusura del Sotiostanie alla Data di Valutazgons dellmpori di Liquidazione.

* Scheda prodotio
| Diata di Sinike :Eﬁmm | |Prezzo di Emissions ELR 100
| Data i Emissions 1 mamn 2020 | |valuta del prodotio EUR
Data di valutazione dellmporto di . -
= : o) .mmm | Importo Mozionals (per certficats) EUR 100
| Data di Liquidazions jrimborso) 31 ma 2035 |
E;ﬁ-immmﬁﬁmiui +1 ez 2021 | Premiodi Cartal 4,50% ceiMmpario Noziona ke

. L . Datals di Valutazions dellimporto di 24 marzy M2 1, 24 mar 223 34 marzo
|Eamm .mMFmdmlmﬂ | Liquidazions {rimborss) Anficipato 2099 & 27 mar 20

] - 31 marzn 2021, 3 marzo X022, 31 marzn - . N .

Dalafe di Scadenza Anficipata 2% & 28 mars 302 | Barmierak per |3 Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Renments Inizxaie
| Pramioi di Uscita %, 5%, T% & 3% delimporto Kogionale. |
| sotiostants :{:nl:l'mﬂ-luuntﬂg Codice ISIN
| Engie 5 ENGIFP FROCI008458

Tuthi gli import comspost & sensi del prodotio come descrit nel presenle documenio [inclusi i potenziali guadagni) song calcolali sula base dellmponio Mozionale, esches onen &

impersie applicabii a quesio tipo di investimeniz.
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¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodatio & atate concapito per gii investiton al detiaglio cha:

® hanna un orzzoale divesimento di medio penodo (da e a cingue anai).

® sang alla icerca di un investimenio in un predotio che dsnibuisce premi per polenzialmente diversiicare il lro portasaglio complessvo.

® 5ang in grado di soppoeriare perdite fing allinbero Imporin Nozionale e sono consapeveli che il predotic pug essere liquidato anfcipatamente.

= 5ond stati informad o hanno sufficients concscenza dei mercad Snanzian, del kr funzicnamento & dei retati rischi, nonche del mercalo di riseimanto del Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di nschio

E E E D E E ' L'indicatore di rischio presuppons che il prodotin sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischie

affattive puwd variare in misura significativa in di disinveatmento in una fase iniziale @ la
aomma rimborsata potrebbe essers minore.

Rischio piu basso Rizchio pil alto
Lindicatone sinetico di Aschic € un’indicazions orientativa ded Ivello o rischio di quests prodotto rispetio ad ali prodot. Esso esprime 1 probabilita che i prodotis sutisca pendite
manetase 2 causa & moviment sul mercain o a causa della nestra incapacita di pagand guanko dovutn.

Aboiama classifical guesio prodobio al el 5 su 7, che comisponde ala classe di nschio medic-alta.
Cid significa che le perdite patenziall dowale alla performance futura del prodotio song classificate ned Ivello medio-alio @ che & makio improbabile che condiziani negative di merato
influenzing la nosta capacta di pagarvi quanio dovuto.

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotiy, che pud essere diversa dalla vostra vakita nazionale. In queste caso, prestate attenzions al ischic valutario.
I rendimende finale ctienuts dipenders dal tasso di cambio fra le due valule, Quests rischic non € conempiato nelfindicators sopra Apotaio,

Queshy prodotin non comgrende alcuna prolezone dalla pesformance futura del mencato; pertanta potreste pesdere il vosTo inbern investimento o parte o esso.

Se non siamo in grado di pagand quants dovulo, potreste perdere il vostro intero mestmento.

Per informaziceni detiaghiate su tulfi i nschi, fabe rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicaty nella seguente sezone “Alre informazieni levant”.

* Scenari di performance

Gli gviluppi fubari del mercato non pessono esasrs previadl con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei isultall possibili sulla base dei rendimenti

recandi. | rendimend sffetfivi pelrebbero essars inferiorn.
Inveatimeanto ELR 100000

Scanari 1 anno 3 anni Scadenza

Scananio of streas Possibile fimborso al netfo dei costi EUR 3.103,45 EUR 4.170,24 EUR 3,469,566
Rendimento medio per ciascun anna S5 AT -25 200 -19,08%

ESpanano sfavorevols Poasibile mmborso al netto ded cost EUR 7084 41 EUR 6. TE2 43 EUR 5.511 42
Fendimento medio El:iaszun anng 29, 16% -12,15% -11.23%

SCanany moderato e mmborss al oad cosdl EUR 9.603,53 EUR, 10450 EUR 10.430
Hmhﬁmmbgdﬂnm -3 95% 1450 0,65%

Spanan favorevols Ile mmbaorso al e coest] EUR 10.450 EUR 10950 BEUR 11.150
Rendimento medio per ciascun amna 4 58 3 07% 23

Questa tabella mastra gii importi dei possibil Aimiborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotzzanda un investimenio ¢i EUR 100000_

Gli scenan presentad mosiano k3 possibiie peformance dellinvestmento. Posseno essere confrontati con gli scenarn di aln prodiott.

Gli scenan presentati sono una sima della perfermance futura sulla base delie performance passate ded valore di guesto investimenio & non sang un indicatore esatho. GA mpoert dei
rimiborsi vansranng a seconda della performance del mercato & del perodo di tempo per cui @ mantenyls il prodotio.

Lo scenano d siress indica quale potrebbe essens fimporio rimborsais in circostanze di mercato estreme & non tiens conio della situaziene in cui non siama in grado di pagavi.
Le gire riporiale comprendono tul | costi ded prodotiz in oggetio, ma posseno non comprendese butt | cosd da vei pagati al consulents o al disfrisulore. Le cie non tengono conbn
della vostra situadone fiscale persenale, che pud incidere anch'essa sullimparta del Amborse.

Cosa accade se BNP Paribas $.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In =0 dinsoivenza o assoggetiaments deREmitients a procedura fallimeniare o alva procedura concorsuale, avete il dintie a richiedene al Garame il pagamento di ogni & qualsiasi
importo dawuln in base al prodiofio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. Incaso d insoivenza o assegoetamenio anche del Garanle a procedura dalimentars o alira
procedura concorsuale, potrede incomere in una perdia di capitale pari afiniero capitale mvestio.
Il prododio non & coperto da aloung schema di indennizzo o di allTa garanaia @ wosteo favore.
Vi informiame che BMP Faribas, che agisce in qualita di Garante, & un %o di credite aulorizzato in Francia e, pertanio, & soggetio al regime di riscluzions infrodotio dalla Direttva
UE in materia di isanamento e risolkzicne delle crisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa nermativa, tra Maltro, riconosce alle autonta deliberant il potese di modicare ke condizoni
principai della suddetts garanzia, of rigwre gii impord dovuti dal Garants in conformita ke condizioni della suddeta garanTa (Eno al ko azzeraments) & di convertive gli impoet
dowuf ai sensi della garanzia in aziond o alii Gholi del Garante. Potreste non Auscire a recuperare, in futlo o in parte, fimporo [evemtualmente) dovuio dal Garante in relazione al
prodinie 3i sensi dela garanzia e polresie fcevers in sosthwions di fEle imporis un s diverse emesse dal Garante, il cui valare poeboe e53efe CONSKensvalmente inferiore
allimpeorto che avreste percenio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimento (Rieduction in Yield - RIY) esprme limpatio dei cosd il sostenud sul pessisle rendimeno delfinvestimento. | costi okl iengons conto dei cost una
tamium, cosenti & accesson.
Gli impord qui Aperati comispoandona ai costi cumulathi del prodotis in fre periodi diversi di detenmons & comprendono e potenziali penali per usota anficipata. Quess import si
basans sulfipotesi che siana investitl EUR 10.000. Gl import sono s3mati @ poebbena cambiare in futus.
* Andamento dei costi nel tempo

1l spggetis che vende questo prodoto o fornisce consulenza Rguardo a e550 poirelbe addebitare alfri cost, nel qual caso deve fomine informazioni su &l cost e ilustare Iimpatts
il i i cost sulinvestimenie nel corso ded tempe.
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Inves mento BUR 10,000

In caso di disinvesimenio dopo 1 I caso di disimveatimento dopo 3
anna anni

* Composizione dei costi

La seguents labaila presenta:

" fimpatio, per Gascun anno, dei diferent tip di cost sul possibie rendimente dellinvestiments alla fine del penodo di detenzione raccomandat;
u il significato delle differenti cabegarie dil cosh.

|Cnm:iurn|anh.l11 Ceeati o imgreesesn 1,39% Irrmatl:-dan:-sugamm-esnel
Coesi il wscita L |"@E@£E§M@MLM

|Cnm:imrml:i Ceesti il rareazions dal partafoglic % Impatio ded nost oot di acquisio & vendita degll imvesiiment sobinstand per il peodatio.
Altri cesti eomant % Impatio dei costi che rafien@ama agni anng per gestine | wostn invesiment.

Onedi acceason Commisgioni di performance % Impatio della commissone di performance.

| canadlrtm;mmmmﬂ . i P !

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzions raccomandat per il prodoths & fing al 31 marzo 3025, ossia alla scaderza del peododo. Tultavia nan & possibile prevedere in anticpo |3 durata del prodatio
che polrebbe scadere anticipatamente.
L'obiettive g2l prodotio, walide soifamio incaso di deterzions del prodotio 5ino ala scadenza, consisle nelfsfie il profio di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'e
quesio prodotio ™
In normall condizioni di mescato, potrete venders quesho prodofin sul mencato secondano, 3 un prezzo che dipende dai parame¥i prevalend sui mercati in qued momenta & che
poirebibe risuliare infenare al capitale investile. One decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applicherebbe una commissione implicita di 0,50% che poirebbe aumentare
in particolan condizioni di mercai.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectame riguardante L3 condofia del propria consulente o intermediano pud essens presentato al diretio imeressato.
Qualsiasi reclamo riguandante il ptmmmnempﬁmmpetmarmﬁrﬂn sequenie; Global Markels - Distribution, Piazza Lina Be Bardi 3, 30124 Milano, imiando un'e-
mail allindinzzo di posta eletironica investimentifbnopantas com, cyvero compilando il modulo disponibile al seguenie link Ih'ESDmEITI.Il]r_Iq@hEE itirciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conlenute nel presente documento conbenente e informazioni chiave per gli imvestiori non sostituiscong il serdzio di consuenza prestabo dal proprio consulents o
intermediaria.
Per informazion complete sul prodotta, inchusi i ischi @ esso connessi, ¥i invitiame a leggers 1a relativa documentazions di offerta &lo quotaziene, che & gratuitamente disponibile
presso il site inkemet delfEmittenie.

E vietata I'ofienta o 3 vendita, diretia o indiretia, di quesio peodofio neglh Stati Uniti Amesica o a US Person. 1 terming "US Person™ & dedinito nella Regulation S del Securfies Ac
ded 1933, L'offerta di questo prodotio non & siata regisirata i sensi del Securilies AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE SA in EUR

COD BNL
EMITTENTE

2012777

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

ISIN
GARANTE

X$2074185443

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,

boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENGIE SA in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENGIE SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ENGIE SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a K molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ENGIE SA a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ENGIE SA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/03/2025 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/03/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE ENGIE SA
Il valore dell'azione ENGIE SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENGIE SA

Engie & una azienda energetica francese che opera nel settore della produzione e distribuzione di energia elettrica, nel settore del gas naturale e dell'energia
rinnovabile.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

Codice ISIN: FR0010208488

Codice Bloomberg: ENGI FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE SA rilevato il 26/03/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ENGIE SA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

31/03/2021 (Record Date*

24/03/2021
. s e - Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 29/03/2021)
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale .
Premio EUR 4,5
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 105
24/03/2022 Il Certificat ’ icipat " © rinvia al 31/03/2022
: A - L - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale 24/03/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107
24/03/2023 | Certif ’ | 31/03/2023
. A - N . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale 22/03/2024
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109
22/03/2024 | Certif g | 28/03/2024
. A - N . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Iniziale 24/03/2025
Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 111
Selil Val_ore _dl Chlusurla d_ell az‘lone [} |_nfer|ore a.I Valore Imnale, ma il Il Certificate scade e paga EUR 100
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera
24/03/2025 31/03/2025

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0010208488-XPAR

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 4,5

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/03/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,02% 2,25%
favorevole
A scadenza EUR 111
Dopo il 1 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/03/2025 é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura
Intermedio  dell'azione al 24/03/2025 & superiore o pari alla Barriera 1.12% 0.82%
P P : A scadenza EUR 100
Scenario non  Vaore di chiusura dellazione al 24/03/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 anno EUR 4,5
dellazione al 24/03/2025 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -12,02% -12,26%
favorevole X
performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di

interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a

distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o - e . . - .
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso “g::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2062 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 7,7195 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata: 99%
o.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e
derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,02 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 14/02/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,98
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR35
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 252

DELLEMITTENTE PARIA EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 95,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/02/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/04/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a

condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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