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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di i ti ito. Il p te documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM INTESA SANPAOLO E SOCIETE GENERALE in EUR

COD BNL 2012513 ISIN XS2065810934

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM INTESA SANPAOLO E SOCIETE GENERALE in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BANCO BPM, INTESA
SANPAOLO e SOCIETE GENERALE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e
SOCIETE GENERALE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza 'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura di tutte le azioni € alla Data di Osservazione del terzo semestre superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di
Osservazione del quarto semestre superiore o pari al 75% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di Osservazione del quinto semestre superiore o pari al 70% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di

Osservazione del sesto semestre superiore o pari al 65% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di Osservazione del settimo semestre superiore o pari al 60% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di
Osservazione dell'ottavo semestre superiore o pari al 55% del rispettivo Valore Iniziale e alla Data di Osservazione del nono semestre superiore o pari al 50% del rispettivo Valore Iniziale

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A 26/02/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 19/02/2025
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE
Il valore del paniere worst-of su azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con I'eccezione dell'Alto Adige, operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da
un forte radicamento locale, in particolar modo in Lombardia, in Veneto ed in Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di mercato, con un focus
su clientela Corporate, Private, Retail e Small Business.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005218380.html?lang=it
Codice ISIN: IT0005218380
Codice Bloomberg: BAMI IM Equity
INTESA SANPAOLO
La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli,
factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN: ITO000072618
Codice Bloomberg: ISP IM Equity
SOCIETE GENERALE
Société Générale SA accetta depositi e offre servizi commerciali, al dettaglio, d'investimento e di private banking.
L’azione & quotata presso Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000130809-xpar/societe-generale/gle
Codice ISIN: FR0000130809
Codice Bloomberg: GLE FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE rilevato il 21/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

. . . 26/08/2020 (Record Date*
Il Certificate paga il premio EUR 2,5 24/08/2020)
26/02/2021 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 2,5 2410212021)
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19/08/2021

21/02/2022

19/08/2022

20/02/2023

21/08/2023

19/02/2024

19/08/2024

19/02/2025

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari all'80% rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 70% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 65% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 60% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 60% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 55% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 55% del rispettivo

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/08/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 20/02/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i

Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/08/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/02/2024

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/08/2024

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/02/2025

Il Certificate scade e paga EUR 102,5 + tutti i Premi precedenti
non corrisposti

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 50

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Valore di chiusura di tutte le azioni al 19/02/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Il Valore di
chiusura di tutte le azioni dal terzo all'ottavo semestre & stato superiore o pari al 50% del rispettivo Valore
iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di aimeno un'azione al nono semestre & stato inferiore al 50% del

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

rispettivo Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

Al primo e secondo semestre EUR 2,5

Dal terzo all'ottavo semestre EUR 2,5

Al nono semestre EUR 0

A scadenza EUR 102,5

Al primo e secondo semestre EUR 2,5

Valore di chiusura di almeno un'azione al 19/02/2025 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la

Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 19/02/2025 la performance peggiore sia pari a -55%.
L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura di

favorevole

Dal terzo al nono semestre EUR 0

almeno un'azione dal terzo al nono semestre & stato sempre inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EUR 45

26/08/2021 (Record Date*
24/08/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

26/08/2022 (Record Date*
24/08/2022

27/02/2023 (Record Date*
23/02/2023)

28/08/2023 (Record Date*
24/08/2023)

26/02/2024 (Record Date*
22/02/2024)

26/08/2024 (Record Date*

22/08/2024)

26/02/2025

Rendimento annuo

lordo netto
4,59% 3,38%
-13,76% -14,02%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o

parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga r
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di itali one
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp

e pari al 26%.

COLLOCATORE

prima della

la

I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
sostitutiva at

in vigore

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro

S.p.A. (BNL o la Banca) .
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AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/02/2020 al 21/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/02/2020 al 21/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 10/02/2020 al 14/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,8178 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1905 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 9,3273 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del cap investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 31/01/2020 dicu EUR 100
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 1) EUR 2,83
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 04/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Scopo

Il presenie documento contens informazoni chiave relative a quesio peodotio dinvestlimenio. Mon si fratia d un documenio
Iz scopo di utani a capine ke caratierstiche, | Aschi, i cost, | guadagni & ke perdile poteniali di quests prodotio & di aiuard a e un raffonbs con alin prodotd

Prodotto

Wumen d Sene CEMSCLT
1IFL hitps .0hid onp parites. com/X S 206581 0954-T. paf.

. Leinfarmazioni, prescrtis per legge, hanno
dimesimento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZ10NI SOCIETE GENERALE,
INTESA SANPAOLO E BANCO BPM IN EURO

Codics 151N NS20650 10 Quokaziana EURITLX,

BNF Faribas 5.A - ivesimenti trpoartas it Itlia - Dala data 10 sbbraio 2020 all data 21
Produtiors ConiafiaEe i mumess 800 92 40 43 per maggicn Oifferta pubblica fiebborain 2020 (enirambe comprese], Sivo eventual
Emittents EKF Paribas Issuance BY. Autorita compstents mniémmimmm
Garante ENF Faribas 5.4 Eﬁfm"“ PrESSRIE 3 oonnaio 2020 10:13:22 CET

State per acquistars un prodotio che non & samplice & pud essare di dficie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Questo prodotho & un certifcate, un valore mobiiars.
* Ohiettivi
memdlwhmedlmnemmﬂmmmegmarammnﬁm
m[@lm un Sotinstanis). Quesho prodotin fa una scadenza predelerminata
& zara liquidaiz alla Data di Liquidazions, salve il case di scadenza antidpata awomalica
in base alke seguent condzoni. § prodotin preveds anche i versamento di premi
pevicdici'a scadenza in base a quanis nporato successhaments. Qualon il prodotic non
sia scaduin anticpatamente, alla Dala di Lguidazions ricevercie per ogni cerificate, in
aggiunia alfeventuale versamenio finale di un Premic:

1. 5& non s & verficalo un Event Bamiera: un pagamesis in contanti pari almport
Nozonake.

2. 5& si @ werificato un Evento Bamer: un pagaments in contanti pad allmporio
Modonale mens un imporo commiswaEn alla Peformance del Sobicsanie con la
Pesformance peggiore. [N quesic caso polrels incormere in una perdita parziale o oiake
i capitaie investilo.

Fremicsi; & previsto il versamento di un Premio Cerlo allafa ogni Data i Pagamento del
Fremic Carto. Inofre, & previsto il versamento di un Premic Condizionate alla'a ogni Data
di Pagamenio del Premio Condzionaiz ogni volla che viens soddisfalia la seguems

Laddowe:

condizions mmnummmm: 58, @ una Data di Vautazions del
Premio Condizionato, il prezzo di chivsura di egni Satiostanie & panl o superiore alla
relativa Sarriera del Premio Condzionain. Diversamenie, il Premio Condizionat non
viar-epagiomanmépemﬂeﬁiiﬂmm.mtﬁipmniﬂmuhiuujmnmﬁajﬁ
accumuleranng & saranng versati soko se 13 Condiziane del Premio Condizionaty vemd
soddisiatta successivaments. La Bamiera per il Versamento del Premio Condizionato &
pan alla Bamera oe5erdata per FEvenis Bamera.

Scadenza Anfcipals Awiomatica: se, a guakiasi Data di Valutazione delflmporto &
Liquidazione Anticpate, il prezzo di chivsara di ogni Sotiosiante & pari o supenore ala
relativa Biarmiera per la Scaderza Anticipata, il prodothy sarm liquidato ala comispondente
Data di Stadenza Anfcipata. Riceverste per ogni centificate un importo in contanti pari
aFimportn Nazionale. La Bariera per la Scadenza Anficipata & pill alts della Bamiera
ossenvats per PEvenio Bamiera, branne che per Pulima Data di Valutazions delfimpors
di Liguidazions {imiborsa] Anlicipaio in cui fsulla pari alla Barmes ossendata per FEvento
Bamiera.

® Un Evemo Bariera s intzndesa verificato s2 il Prezzo di Riferimento Finale 0i aimens un Sottostame & infesiors ala Barmier.
® | 3 Pesformance di un Scbiosiants & pari alla dfferenza tra il suo Prezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzo d Riferimenio Inziale, divisa per il 5uo Prezzo di Riferimento iniziale,

ESprEsEd in vakine assoiuio.

® || Satipstande con L3 Performance peggiore € il Sotiostanis con il pitl basso valore ottenule dal Prezzo di R¥emenio Finale una volta divise per il suo Prezzs di Riferimento Iniziale.
® || Prezzo di Riferimento Iniziake di un Sofiostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostante alia Data di Syike.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Schiostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostanie alla Data di Valutazione dellmporo di Liquidazione.

* Scheda prodotto
| Diata di Sirike :EHEHHbEIm | |Prezzo di Emissions EUR 100
| Diata di Emissions 26 selbraio 2020 | |¥aluta dal prodotio EUR
Data di Valutazione dell importo di . - .
Liuidazions (rimborsa) .1‘3%3}25 | Importo Hozonals (per cerificats) EUR 100
| Data di Liquidazions frimboraa) 26 febbraio 2025 |
|P1'Brrl'-:q'iDar|IH'i 2,50% a=FImpons Nosonae | Ii: ml ‘i Pagamento delfi Premiofl o o oeio 2020 & 25 szbbrsio 2021
19 agosio 3021, 21 febbraio 2022, 19 agosio 2 aqosio 2021, 28 febbraio 2072, 26 agosion
Datale di Valutazions delli Premiali 22, 3 febbraio 2023, 21 agesio 2023, 19 Datafe di Fagamento delfi Premicli 2002, 27 febbraio 2023, 25 agosio 2023, 25
Condizionabod febbraic 2024, 19 agoso 2024 e 19 fboEio Condizionabuli febbrai 2024, 26 agoso 2024 26 febbrio
s i
- . . - - Banmwllvmmtum P ..
|mmm—-:|muu1m 2 50% deilimport Nozionale | Proaniol Condzionalod 5iF& el Prezzo di Risesiments Iniziake
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10 agesio 2021, 21 febbmio 2022, 19 agosi
2023 20 fetbrmio 2025, H agos 2023, 19
febbraio 2024 2 10 agostn 2024

Datale di Valutazions dellimporto di

Bamiera 50P% del Prezzo di Rissrimenio Inizake Liquiciazions rimborsc) Anbicipalo

26 agosio 2021, 24 febbrain 2022, 26 agosin

) . ! N . - B0%S, TS, TORe, B5%, 6% 555 o 506G o

Datafe di Scadenza Anticipata 2022, 27 febbrao 2023, 26 agosto 2123, 26 Barmieraks per |3 Scadenza Anticipata Prammﬁ;ia'rimnmale
WMEEMM

| ottostants Codice Bloomiedg Codics IS4

Sodkts Canerak SA GLE FP FRIOO00 30809
IiEEsa San ek S 1P 1M [TOOQOOT2618
Banco BPM SpA EAMI M [TOOCSZ 18380

Tutti gli nporti comspost al sensi del prodotho come descrill nel presente documento (inclusi | potenziali guadagni) song calcolati sula base delllmpario Mozonale, esciesl onen &
imposie applicabil @ quesio tipe di investimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quasto prodotio & stato concepito per gl investiter al deftaglio che:

¥ hapno un orzzoale dimeesimenis di medio penodo (da tre & cingue anai).

® song alla Acerca di un investimendo in un prodatis che dsinibuisce premi per polenzialmente diversiicare il loro portatoglio complessvo.

® 5ong in grado di soppertane perdite fine allinkare Imports Mozonalke e 50no cansapevoli che il prodotio ped essen: liquidato anfcibatamente.

® song stali informad o hanno swificients conescenza dei mencad §nansan, del lom funzienamento e dei reladivi rschi, nonche del mercale di rieiments del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual e il pofenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
III IEI IEI III IEI I:I III ’ L'indicatore di rischio presuppons che il progotio sis mantenuto fine alla scadenza. I rischio

affetfive pud variare in mizura significativa in caso di disinvesfimento in una fase iniziale @ 12
aomma rimborsata potrebbe essers minare.

FRischio pid basao Rischio pil alto
L'indicators sintetico di Aschio & unindicazicns onentativa del Ivello di rischio di questy prodotto rispetio ad ali prodot. Esso esprime |3 probalilita che il progotio subisca peite
monetanis a causa d moviment sul mercalo © a causa della nostra incapacita di pagan guants dovuls.

Abbiamo classicals guesio prodobio al vello 6 5u 7, che consponde 3l classe di ischio saconda pid aka.

Cid significa che le pendite potenziali dovule alla performance futura del prodotis sono classifcate nel livelo alto & che & molls improbalile che: condizioni negafve di mescaty
infuenzing la nosTa capacia di pagani quanio dovuts.

Riceverele | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotio, che pus essene diversa dalla vostra valkia nazionale. In quesio caso, prestats attenzioms al rischio valutario.
Il rendimento finale chisnute dipsnderd dal tassa i cambio fra le due vakie. Questo ASChio non & contemgiato nelfindicators sopra Apamtang.

Questy prodotie non comgrende alcuna prodezione dalla peformance futura del mencato; pertanto polresie pesdese il vosTo inteso investimenio o parte di esso.

S non siamo in grado di pagand quanio dowio, pofreste perdere il vosto inteno mesimenio.

Per informazioni dettagiiats su tulti | Aschi, fake rifenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specicato nella saguente sedone “AlPe informazioni nlevant®.

¥ Scenari di performance

Gli aviluppd fuburi ded mercato non possono essers previatl con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded rsulfall possibili sulla base dei rendimenti
racanti. | rendiment affeifivi pofrebbero sasers inferiori.

Inveatmeanho BOR 100000

Scanan 1 anna 3 amni Scadenza

Scananio i smess Possibile rmborso al netbo ded costi ELF: 637,48 LR 53284 EUR 71041
Rendiments medio per ciascun anng 23 63% -56,35% -41 0%

Epenang sfavorevok: Posabile mmborso al netio ded cosl ELR 4837 64 EUR 260636 EUR 2.0%5 55
Rendimentno medio per ciascun anno 51 57% -36,13% -F B4%

Soenanio moderaty Possibile mborss al netto e cosdi EUR £.108,22 EUR 855403 ELR, 10.750
Rendimento medio per ciascun amno -1891% -3.05% 1,85%

Senanio favorevols Possibile rimborso al netio ded coedi ELR 9.067,08 EUR 11.000 EUR 11.500
Rendimento medio per ciascun anno oy el 2 BF%

QUesks 1abella mostra g IporD def po=SIni ATO0rs! NEl prossmi S anmi, in SCenar GWersy, INoZandd Un Mesamenio o EUR 10,000,

Gli scenan presentad mostano la possibie perfirmance delfinvestimento. Pesseno essere confrontati con gli scenan di aln prodiott.

Gli scenari preseniali sono una s8ma della performance futura sulla base dele performance passale del valere di questo iVeslimenio & non Sand un indicalore esato. G4 import dei
rimborsi vaneranno a seconda della performance del mercalo e del peficds di tempo per cui & mantenuio il predotio.

Lo scenana di siress indica quale potrebibe essere limpors rimborsals in cicostanze di mencaio esireme & non tiens conto delia siluazions in ol non SEmo in grado di pagani.
Le cife riporate comprendona tuth | costi del prodatio in oggefio, ma possono nen comprendese tutt | cos3 da voi pagati al consulente ¢ al dsirimutore. Le cire non tengono conbs
deila vostra situazions fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimparto del Amsarsc.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

Ini cas0 dinsolvenza o assoggetamento delEmitiente a procedur fallimentare o alia procedura concarsuale, avele il diftio a richiedere al Gamante il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovuis in base al prodofis ai s2nsi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso d insoivenza o assogoetiamento anche del Garanie a procedura ilimentars o alia
poCedUra Concorsuale, polnsls incomers in una perdita di capitale pari alfimero capiale investio.

Il prodefio nen & coperto da alcuna schema di indennizzo © di altra garanzia a wostes Favore.

Vi informiame che BMP Paribas, che agisce in qualit di Garante, & un isttui di oredits aulorizzato in Francia e, pertando, & soggefia al regime di isoluzione introdotio dalla Direttha
UE in materia di isanamenio e risciuzcone delle crisi bancane dal 15 maggio 2014. Guesta normativa, tra Faltm, riconosce alle autorita deliterand il potere di modicare ke cendizoni
peincipaii della sugdets garanzia, o rdurre gii impord dowuti dal Garants in confommita ake condizioni della Swkena garanza (no al ke azzeramenio) & di convertive gii impoet
diowut ai senei della garanzia in aziond ¢ ali tili del Garanie. Potresle non fuscire a recuperare, in il o in parte, limpono [eventualmente) dowwio dal Garanke in relazione al
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prodiofio ai sensi delia garanzia e potresie ncevens in sosthuzions d 1ale mporis un fiso diverse emesso dal Garanie, il cui valore povebbe essere considerswalments inferione
alfimpaorts che avreste percepino alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime Fimpatio dei cost odali sostenud sul pessibile rendimemo delfinvestimento. | cost okl iengone conbo dei cost una
Entum, comenti @ aCCESSOm.
Gl impord qui Fipenat comispondono ai costi cumulativ del prodotio in tre periodi diversi di detenzions e comprendona ke pelenziali penali per uscita anicpata. Quess import si
basano sullfipolesi che siang investit EUR 10.000. Gl import seno s3mati & porebbeno cambiare in futueo.

= Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende quesio prodotho o formisce consulenza fguarde @ esse potreboe addebilare aliri cosd, nel qual caso deve somire informazioni su tall costi e illustrare Mmpatio
il bl | costi suFinvestimenis nel corso ded tempa.

In'ves Gmenho BUR 10000

Im caso di disinvesGmento dopo 1 In caso di disimvestimento dopoe 3 In caso o disinvestimanto alla
anna

anni scadenza
Coall fokal EUR 7434 BEUR 874,13 EUR 86263
| impatio sul rendimento (RIY) per armo TATR 2 BF% 1,67%

* Composizione dei costi

La seguenis labsila presenta:
= [impatio, per ciascun anno, dei different tipi di cosdl sul possibie rendimento delinvestimento alla fine g2l penodo di deterzions raccomandato;
= i significato delle differenti categone di costi.

; pafio sul re 8
Cesti o irigreeso Impatio dei costi gid compresi nel prezzn.
Coesti il wmcita Impatio dei costi di usdta dalinvestimento all SEdenza.

Coall una tanbam 1,657%
P
|{:nal:inumanli Coesti ol rarsarions del portafoglic [ Impatio dei nost oosd di acquisio & vendita degll invesimend sotostand per il peodotio.
P
P
P

Alfri coesdi comen Impatio dei costi che Irafisniamo ogni anno per gestire i wosin imesiment.
Omedi JCcaaa0 Commiasioni di performance Impatio deila commissone di perfemance.
Carmied |rta|u-h-;mmmamﬂu Impatin ae carmieg interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il perioda di defenzions raccomandaio per il peodofio & fino all 26 sebbraio 2025, o5sia ala scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile prevedens in anticipo & durata del prodotio
che potrebbe scaders anticipatamenis.
L'obietivo del prodotio, walido sotants in caso di detenzions dad prodots sine alla scadenza, consiste nellofne il profio di liquidazione descritio nella precedene sezione “Cos'e
guesio prodotho ™
In ol condizioni di mercato, potrels vendere quesho prodotis sul mencabo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramevi prevalend sui mercati in qued momento & che
potrenbe risultare inferiore al capitale investil. Owe decitiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita siapplicherstbe una commissione impicita di 0,50% che potrebbe aumentans
in particolan condizioni di mercais.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante a3 condofia del proprio consulente o infermediano pud essere presentato al diretio inleressato.
CQualsiasi rectamo riguardante il prodofio pud essere presentals per iscrinto alfinginzzo segueste: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail alfingirizzo di posta elettronica Iestimenti@onp parbas com, ovven compilanda il modulo disponibile al MUMIHWM

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenute nel presents documento contenente ke informazioni chiave per gli investior non soslituiscong il serdizio di consulenza prestato dal proprio consulents o
intermediario.

Per informazioni complete sul prodotho, inclusi i Aschi a esso connessi, ¥ invitiamoe a leggere la relativa gocumentazions oi offerta a0 guotazione, che & gratuitaments disponibile
presso il sil intemet dellfEmittents.

E vietata Moferta o |3 wendita, diretia o indiretia, di quesio prodofio negli Stati Uniti dAmenica o a US Person. Il temmine "US Parson” & desinito nella Regulation S del Securites A
el 1933 L'offierta di quesio prodotis non e slata regisirala @ sensi gel Securities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia a

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di i ti ito. Il p te documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM INTESA SANPAOLO E SOCIETE GENERALE in EUR

COD BNL 2012513 ISIN XS2065810934

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM INTESA SANPAOLO E SOCIETE GENERALE in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BANCO BPM, INTESA
SANPAOLO e SOCIETE GENERALE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle
azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e
SOCIETE GENERALE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura di tutte le azioni & alla Data di Osservazione del terzo semestre superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di
Osservazione del quarto semestre superiore o pari al 75% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di Osservazione del quinto semestre superiore o pari al 70% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di
Osservazione del sesto semestre superiore o pari al 65% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di Osservazione del settimo semestre superiore o pari al 60% del rispettivo Valore Iniziale, alla Data di
Osservazione dell'ottavo semestre superiore o pari al 55% del rispettivo Valore Iniziale e alla Data di Osservazione del nono semestre superiore o pari al 50% del rispettivo Valore Iniziale

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A 26/02/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 19/02/2025
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE
Il valore del paniere worst-of su azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con I'eccezione dell'Alto Adige, operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da
un forte radicamento locale, in particolar modo in Lombardia, in Veneto ed in Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di mercato, con un focus
su clientela Corporate, Private, Retail e Small Business.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/[T0005218380.html?lang=it
Codice ISIN: IT0005218380
Codice Bloomberg: BAMI IM Equity
INTESA SANPAOLO
La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli,
factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN: IT0000072618
Codice Bloomberg: ISP IM Equity
SOCIETE GENERALE
Société Générale SA accetta depositi e offre servizi commerciali, al dettaglio, d'investimento e di private banking.
L’azione & quotata presso Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000130809-xpar/societe-generale/gle
Codice ISIN: FR0000130809
Codice Bloomberg: GLE FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE rilevato il 21/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM, INTESA SANPAOLO e SOCIETE GENERALE alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

" " . 26/08/2020 (Record Date*
Il Certificate paga il premio EUR 2,5 24108/2020)
26/02/2021 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 2,5 2410212021)
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19/08/2021

21/02/2022

19/08/2022

20/02/2023

21/08/2023

19/02/2024

19/08/2024

19/02/2025

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari all'80% rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 70% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 65% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 60% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 60% del rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 55% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 55% del rispettivo

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
50% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 50% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/08/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 20/02/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i

Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/08/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/02/2024

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/08/2024

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,5 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 19/02/2025

Il Certificate scade e paga EUR 102,5 + tutti i Premi precedenti
non corrisposti

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 50

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Valore di chiusura di tutte le azioni al 19/02/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Il Valore di
chiusura di tutte le azioni dal terzo all'ottavo semestre & stato superiore o pari al 50% del rispettivo Valore
iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di aimeno un'azione al nono semestre & stato inferiore al 50% del

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

rispettivo Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

Al primo e secondo semestre EUR 2,5

Dal terzo all'ottavo semestre EUR 2,5

Al nono semestre EUR 0

A scadenza EUR 102,5

Al primo e secondo semestre EUR 2,5

Valore di chiusura di almeno un'azione al 19/02/2025 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la

Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 19/02/2025 la performance peggiore sia pari a -55%.
L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 45. Inoltre il Valore di chiusura di

favorevole

Dal terzo al nono semestre EUR 0

almeno un'azione dal terzo al nono semestre & stato sempre inferiore al 50% del rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EUR 45

26/08/2021 (Record Date*
24/08/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

26/08/2022 (Record Date*
24/08/2022

27/02/2023 (Record Date*
23/02/2023)

28/08/2023 (Record Date*
24/08/2023)

26/02/2024 (Record Date*
22/02/2024)

26/08/2024 (Record Date*

22/08/2024)

26/02/2025

Rendimento annuo

lordo netto
4,59% 3,38%
-13,76% -14,02%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello

sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione p la
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imp

e pari al 26%.

COLLOCATORE

del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
sostitutiva at

in vigore

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro

S.p.A. (BNL o la Banca) .
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AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/02/2020 al 21/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/02/2020 al 21/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 10/02/2020 al 14/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,8178 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1905 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 9,3273 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del cap investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 31/01/2020 dicu EUR 100
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 1) EUR 2,83
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 31/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 04/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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