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GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l’investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE KERING in EUR

COD BNL 2012465 ISIN XS2065798204

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE KERING in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione KERING (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento dell'azione KERING.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione KERING a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione KERING, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EUR 10.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO 29/02/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/02/2024

FINALE

ATTIVITA' AZIONE KERING

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione KERING sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KERING
Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle,
scarpe e prodotti di gioielleria. Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.
L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR
Codice ISIN: FR0000121485
Codice Bloomberg: KER FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione KERING rilevato il 25/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione KERING alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga
ari al Valore Iniziale EUR 103,75
19/02/2021 P 26/02i2021 (Record

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e Date* 24/02/2021)
Valore Iniziale paga il Premio EUR 3,75
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Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga

pari al Valore Iniziale EUR 108
21/02/2022 28/02/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 21/02/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione €& superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga
pari al Valore Iniziale EUR 112
21/02/2023 28/02/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 22/02/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o

st el Vet Ll Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al
Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione & Il Certificate scade e paga EUR 100

superiore o pari alla Barriera 20/02/2024

22/02/2024
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara

inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2024 & superiore o pari al Valore Dopo il 1 anno EUR 3,75

S 4,72% 3,53%
favorevole iniziale.

A scadenza EUR 116

Scenario  Valore di chiusura dellazione al 22/02/2024 & inferiore al Valore iniziale, Dopo il 1 anno EUR 3,75
. ma il Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2024 & superiore o pari alla 0,95% 0,70%
Intermedio .
Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2024 & inferiore alla Barriera. Dopo il 1 anno EUR 3,75

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 22/02/2024 sia pari a -45%.
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EUR 55. A scadenza EUR 55

-1291%  -13,16%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puod
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso
del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE
ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/  pogio Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 041  >1-35 >35-6 6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,6104 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1188 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che
lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai
fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad
ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di
prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del
cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non & in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in
luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell’
Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo¢ verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 23/01/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EUR 2,58

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 23/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumen di Sene: CEST15AC
LR Pitpciki bAppaninas, comtS2065708204- T po.

Il presents documento confiens informazioni chiave relative a quesho prodofio dinvestimenio. Mon si iratta & un documento promozionale. Le ifarmazioni, prescrifte per legge, hanno
Iz scopo d autani a capire ke carafienstiche, | Aschi, | cost, | guadagni e e perdile potereiall di quests prodotio 2 di aiutara & tare un raffronts con ain prodotl dinvesiments.

Prodotto
4Y ATHENA RELAX su KERING SA in EUR
Codice 131N X520657 380 [ Guokazicne EuraTLX,
ENP Paribas 5.A - ivesimenti bonpparias it Iizlia - Diala data 3 febiwaio 2020 alk data 25
Produtiors Contafizie il numerp 800 02 40 £3 per maggion (fferta pubdlica febbraio 2020 [enframbe comprese], savo eventual
Emittenis BMP Paribas Issuance BV Autorita mm AutDrie des manches Snanders [AMF]
Garants ENF Faribas SA gfmm’“ 23 gennaio 2020 15:02:26 CET

State per acquistare un prodotis che non @ semplice & pud essere di dificie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
Cuesto prodetts & un certificate, un valore mabiiare.
* Dbiettivi
L'obiettive di questo prodotio & di somire un rendiments collegato alfandaments di un
fitolo azionario. Guesto prodotio ha una scadenza predelerminata e sara liquidato alla
Duta di Liquidazone, sabvo il case di scaderza anticipata aulomatica in base ale seguent
condizioni. Il prodoths preveds anche il versamenis di premi periodicifa scadenza in base
a quanto npartato successivaments. Qualora il prodotte non sia scadubo anbcpatamentz,
alla Data di Liquidazions riceversis per ogni certificate:

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pai o superiore al 100% ol Prezzn di
Riferimento Iniziaie: un pagamenta in contant pan al 116% dellmponio Nozionale.

2. 5e il Prezzo di Riferiments Finale & inferiore 3l 100% ol Frezzo 6 Rieimenio
Iniziale:

&L 58 Non 5i & westicato un Eveio Bamiera: un pagaments in cantand pas almpono

Mozionake.

Laddaya:

b. e 5 & verficaio un Evendo Eamiera: un pagaments in contamti pan alfimparts

Mozienale meno un imporo commisuraio alla Perormance digl Soltostanis. In questo
=0 polrele incorrese inuna pesdita parziale o totale del capitale imeestio.
PremioVic & previsio il versamento di un Premio Certo alada ogni Data di Pagamento del
Premia Cerdo.
Scadenza Anfcipala Amomatica: se, @ gquakiasi Data df Valutazione delfimporta &
Liquidaziane Anticipato, il prezzo di chiusura al Sotostante & pan o superiane alla relaiva
Barriera perla Scadenza Anticipata, il prodofio sard liguidato alla comispongdente Cata o
SCadenza Anticipata. Riceverete per ogni cersficate un imparts in contanti pan alfmpons
Mozionale pill un Premio di Wscits, il cul ammontare varia a seconda della Data di
Vallazione deFimporto di Liquidazione Anlicpats. La Bamiera pe I3 Scadenza
Anlicipata & pil ata della Barriera osservata per FEvento Bariera.

% |Jn Evenly Barmess si inlenderd vesificato se il Prezzo di Rifesimento Finale & inferices alla Barriera,
¥ | 3 Performance di un Sofiostaniz & pari alla diferenza tra il suo Prezzo d Risnmenis Finale & il suo Prezzo di Rifenments Inizials, divisa per il suo Prezzo oi Riferimento Inigale,

EEPIESEE I vakne assolui.

" || Prezzo o Rifefments Inizialke & il prezzo d chiusura del Somostante ala Data di Strike,
" || Prezzo di Refiments Finale & il prezzo o chiusura gel Sofostants akka Dat di ValiEzione gelmpons o Liguidazions.

* Scheda prodotio
| Dtz i ik ' 25 febraio 2020 | |Prezzo di Emissicone EUR 100
| Data i Emissions 28 ssbbraio 2020 | |vata gl prodotts EUR
Data i Vaiutazions dellmporto di . . .
R 5 g .zzmm Imports Hozionaks (per certficats) EUR 100
Data di Liquidazions {rimborso) 29 etbrio 2024 |
g;ﬁ" S 2 felbeaio 2021 Premicdi Cartali 3,75% deilmporto Mozicnale
. [ iy . Datale di Valutazions dellmporto i~ 19 febibrmio 2021, 21 fetbraio 2022 8 21
Bamiara 0% del Prezzo & REsmenin Inizak: TR ——— febbrain 2028
Datuls di Scagenza Anficipata D S MR R Bamieraks per (3 Scadenza Anficipata  100% de! Prezzn i Riferimento Inizizie
Premioiidi Uscita 7%, 8% e 12% delfimporio Nozionale
| sottostarts Codics Bioombarg Codice ISIN
| keeing 5A KERFP FRO0TZ1485

Tutli gli importi comspost @ sesi del prodoths come descrifi nel presente documenio (inclusi | potenziali guadagni) sone calcalati sulla base dellmporio NoZonalke, esclusi onen &

impasie applicabil a quesio fipe d investimento.
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Questo prodotio & stabo concepito per gii investion al defiaglio che:

¥ hanma un anzzonte dinvestimentn di medio penodo (da e a Gngue anni).

 sono alla ricesta di un invesiments in un prodotio che distibuisce premi per potengialmens diversificare il o perakoglie complessino.

® sono i grado di sapportare perdite fing alfinsro Imports Nozionale & sono consapewol che il prodotio pud essese liquidato anficpataments.

w sono staf informiati o hanno sufficens conoscenza dei mercat finanzian, del lors fnzicnam ent & ded retatisd rischi, nenche del mescaby di rifeimenio del Sotiostants.
Quali sono i rischi e qual e il pofenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

E E E D E L'indicatare di rischio presuppons che il prodotio aia mantenuto fine alla scadesnza. Il nischio
- R 1 affettive puo variare in misura significativa in caso di disinvesfimento in una fase iniziale = Ia
N . - aomma rimborsata potrebbe easers minore.

REschio pill basao Rischio pil atto
L'indicatore sintetico i nschic & unindicazions oientativa del vello di rischio di questo prodotio ispetio ad afi prodofl Esso espime |3 probakilita che il prodofio subisca penite
monetss 3 causa o moviment sul Mercio o 3 causa oella nosta incapacits di pegand quants aevuts.

Abtiamg classificaie guesio prodobio al Bvello 5 5u 7, che comtspande alia classe di nschio medic-alta.
i significa che le pesdite pofenziall dowule alla performance futura del prodotto sano classificate nel ello medio-alo & che & molio improbabile che condizioni negatve di mencato
inAuenzing la mostra capacts di pagani quanio dovutn.

Ficeverete | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuia nazionale. |n questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendtimenta finale ctenuts dipenderd dal tassa di cambio fa le due valie. Questo fschio non & conemgiato nelfingicalore sopra Aparta.

Questo prodotio non comgrende alcuna prodszione dalla performance futura del mercaln; pertanto potresie pesdese il wosto intesn investimento o parte di esso.
S& noN Siamo in grado di pagani quanio dovulo, potreste pendere il vostro imem imeesimento.
Per infzrmazioni detiagiiate su tutli | Aschi, fate rifeimento alla sezione rschi ded Prospelio di Base come specicato nella seguente semone "Alve informazioni nlevant”™,
¥ Scenan di performance
Gli aviluppi fubari ded mereato non pessono sasers praviall con accuratezza. Gi scenari illustrati sono puraments indicativi del nesultall posaibill aulla bass dei rendimenti
recantl. | randimenti affetfivi podrebbero sssers infemor.
inveaimento EUR 10,000

Scanan 1 anno 2 amni Scadenza

Spenanio o siress Poagibile rimborso al netho ded cosdi EUR 2.780,62 EUR 397658 BEUR 27255
Rendimento medio per ciascun anng 72 19% -36,98% -27.76%

Scanana sfavorevols Possibile nmborso al netho ded costi EUR £.948,75 EUR 620,74 EUR 4.685,35
Rendimento medio gdaﬂ:l.ln anna -3051% =21, 17% -17.26%

Spanano moderaty fle mmboreo al ] EUR 10,375 EUR 10375 EUR 10,375
Rendimente medio Edaﬂ:l.ln anng 3.75% 1,580 0,02%

Spanand favonevals Hla mmboreo al o cosdl EUR 10,375 EUR 11.175 BEUR 11.175
Fendimento medio per ciascun ana 375% 571% 28%

Quests tabedla mastra gii import dei pessibii imoorsi nel prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotizzands un investimento di EUR 10.000.

Gl scenan presentad mostano la possibiie performance dellinvestimento. Possono essere confrontati con gli scenan di alin prodot.

Gl scenar presemat sono una 5Ema della performance A sula base ozle performance passale del valore i questo ieStimENto & non Song un indicatose esato. G mport dei
rirnbers] vansranng & Seconda della performance del mercals & del penodo di tEmps par cui & mantendio il prodatio.

Lo scenanio di stress indica quale potrebbe essers Fimporks rimborsale in circestanze di menato esteme & nen tiens conle dela situaziens in cui non siamo in grado di pagarvi.

Le gfre riparialte comprendona futh i cosh del prodotio in oggefio, ma possons non comprendese butl | cosd da voi pagati al consulents ¢ al dstritulore. Le cire non btengono conto
tella vostra stuazions fiscale personale, che pud incidere anchvessa sullfimparts del imoorso.

Cosa accade se BNP Paribas 5. A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o asseggettaments delfEmitiente a procedura fallimentare o afira procedura concorsuale, awete il diftle a nichiedere al Garante il pagamente di agni e qualsiasi
impeorti vk in base al peodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamenio anche del Garanie a procedura flimentare o afa
procedura concorsuale, potrede incomens in una pendta di capitale pari alinen capitale invesgio.
II prododio non & coperio da alouno schema di indennizzo o di altra garangia a wosteo favore.
vi informiame che ENP Paribas, che agisce in qualita di Garanie, @ un isfivio di credite aulorizzat in Francia 2, peranio, @ soggefio al regime di isoluzione infrodobio dalia Diretha
LIE in miakeria di nisanaments e risoluzione dells cris bancarns ded 15 maggio 2014, Suesta normativa, ira Faito, Aconcsce alle aulonts deliberand il potere di modiécare ke condizioni
principal el sudaetla garanzia, o rgwees gi impon dovuti dal Garants in confommit ake condizioni gella Suddeta garnEa (N0 3l kKee 3ZZEramenta) & di convertire gii impost
dovut ai sersi della garangia in azioni o s titoli del Garanle. Poresie NN AUSCIE 3 recuperare, in tuto o in pare, fimporto (eventualments) dowuio dal Garante in relazione al
prodofic ai sensi delia garanzia e pofreste ricevers in sostiuzions di tale impors un ticl diverse emessoe dal Garenie, il cui valore potrebbe essere considersvalmente inferione
allimporto che avreste perceping alla scadenza gel prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Rieduction in Yigkd - RIY) espime Fimpatio dei cosd ofai sostenud sul possitile rendimento delfinvestimento. | cost ol 2ngonge conbo dei costi una
f@rium, coment @ accessan.
Gli impor qui riporali comispandona ai costi cumulath del prodotic in tre peniedi diversi di detengione e comgrendono ke pelenziali penali per uscta anticpata. Quesd importi si
baand sullipotesi che siang investiti EUR 10000, GE impont seno simati @ poebban cambiars in futueo.
¥ Andamento dei cosfi nel tempo

Il seggetin che vende quests prodotto o fomisce consulenza nguarde @ esse patrebbe addebitare aftri cost, nel qual caso deve fomire informazioni su il cosli e llusiare [impatto
i utd i costi suriveestimeniz ned corso del iempa.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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Invesmenho EUR 100000

In caao di disinvesimente dopo 1 In caso di disinveatimento dopo 2
anno anni

EUR 71,1
3.78%

* Composizione dei costi
La seguenie labslla presenta:

¥ limpatis, per ciascun anno, dei difierent tipi di cost sul possibile rendimenio delfineesimento alla fine del periodo di defenzions raccomandain;
u il significatoe delle diffierent cabegorie di costi.

pnia path
nia rMimpal

|{:na.l:iur|ala'rh.m Coepdi ol imsgressan Inwmaamgammgmlpm
Coedi O wscita

155%
%5,
|Cnal:imrmli Coadi o rarsarions del portafoglio % Irrpau:-damshmsidlacqurmentiaﬁagi me-sirrer.snmm per il prodono.
i1
%
%

Aliri ccesti comrent Impatio dei costi che irafieniama Sgni anng per gestine | wosin imesiment.
Omedi accaagor Wmiﬁm_ ) Impatio della commissione di perfommance.
mlmm;mmmmﬂ it e caried intrecss,
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periode di detenzione raccomandato per il peodionio & fine al 29 ssbbraio 2024, ossia Alla scadenza del prodotio. Tultavia nan & possibie prevedane in anticipo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anticpataments.
L'obietive del prodotio, valido scitamio in caso di detenzions ded prodotic sing ala scadenza, consisie nelfofiire il profic di liguidazione descritio nella precedents seziane "Cos'e
quesio prodotio 7
In nonmall condizioni di mercals, poireie wendere quesho prodotis sul mencalo secondano, 3 un prezzo che dipende dal parame¥ prevalend sui mercadl in quel moments e che

poirenbe risuliare infenare al capitalke investile. Owe decidiate di rivendere il prodotio, al prezzn di vendita si applicherebbe una commissione impicita di 0,50% che pobrebbs aumentans
in particolan condizioni di mercalo.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante ks condoiia del propio consulente o intermedianc pus essere presentato al diretio nieressato.
Qualsias reclamo riguardante il mmwmpﬁmmmirmﬁm sequenie: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, imviando un'e-
mail allindirizzo di posta eletinonica investimentif#bnopanbas.com, cvweno compilanda il modulo dispenitile al seguenis link Ih‘E’SﬂmEfﬂlhnEEDﬁ itireckami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presenis documenta conbenente le informazioni chiave per gli investion non sostituiscone il servizio di consulenza prestalo dal proprio consulenis o
intermedanio.
Per informaziond complele sul prodotto, inclusi | fischi a esso connessi, Wi iviliame a leggers la relativa gocumentazions i offera ao guolazione, ohe € graluitamente disponibie
pressa il silz intemet dellfEmittenis.
E vielata l'oferta o la vendita, diretia o indiretia, di guesto peodonio negli Stali Uriti @Amenica o a US Person. Il lemmine "US Person™ & dednito nella Regulation S del Securises Act
g 1933, L'oferta di questo progotis non & stata registrala & sensi el Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l’investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE KERING in EUR

COD BNL 2012465 ISIN XS2065798204

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE KERING in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cid significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione KERING (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento dell'azione KERING.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione KERING a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione KERING, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore
Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EUR 10.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO 29/02/2024 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/02/2024

FINALE

ATTIVITA' AZIONE KERING

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione KERING sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KERING
Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle,
scarpe e prodotti di gioielleria. Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.
L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR
Codice ISIN: FR0000121485
Codice Bloomberg: KER FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione KERING rilevato il 25/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione KERING alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga
ari al Valore Iniziale EUR 103,75
19/02/2021 p 26/02i2021 (Record

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e Date* 24/02/2021)
Valore Iniziale paga il Premio EUR 3,75
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Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga

pari al Valore Iniziale EUR 108
21/02/2022 28/02/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 21/02/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga
pari al Valore Iniziale EUR 112
21/02/2023 28/02/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 22/02/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o

bari allValore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 116

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al
Valore Iniziale, ma il Valore di chiusura dell'azione & Il Certificate scade e paga EUR 100

superiore o pari alla Barriera 20/02/2024

22/02/2024
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara

inferiore a EUR 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

D il1 EUR 3,7
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2024 & superiore o pari al Valore opo il 1.anno EUR 3,75

S 4,72% 3,53%
favorevole iniziale.

A scadenza EUR 116

Scenario  Valore di chiusura dellazione al 22/02/2024 & inferiore al Valore iniziale, Dopo il 1 anno EUR 3,75
. ma il Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2024 & superiore o pari alla 0,95% 0,70%
Intermedio .
Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura dell'azione al 22/02/2024 & inferiore alla Barriera. Dopo il 1 anno EUR 3,75

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 22/02/2024 sia pari a -45%.
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EUR 55. A scadenza EUR 55

-1291%  -13,16%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puod
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso
del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE
ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/  pogio Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 041  >1-35 >35-6 6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,6104 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1188 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che
lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai
fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad
ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di
prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del
cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non & in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in
luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell’
Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera
Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo¢ verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 23/01/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EUR 2,58

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 23/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

