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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E VEOLIA ENVIRONNEMENT in EUR

COD BNL
EMITTENTE

2012464

BNP Paribas Issuance B.V
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,

ISIN
GARANTE

X$2065798113

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E VEOLIA ENVIRONNEMENT in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che & collegato al’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni E.ON SE e VEOLIA
ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni E.ON SE e VEOLIA
ENVIRONNEMENT alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che
ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;WN:;):IL?‘EOTALE Fino a EUR 10.000.000
gngoTT)Ts%gggwﬁED' EUR 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO 28022020

gé;gg:l;:GAMENTO A 29/02/2024 (Data di scadenza)

?;:l'l;\ll\-EDl OSSERVAZIONE 2910212024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT

Il valore delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

E.ON SE

E.ON SE opera come fornitore di energia internazionale.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se

Codice ISIN: DEOOOENAG999

Codice Bloomberg: EOAN GY Equity

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile, servizi di gestione
dei rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto passeggeri ferroviari e stradali.

L'azione & quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000124141-XPAR

Codice ISIN: FR0O000124141

Codice Bloomberg: VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 25/02/2020

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se |LVaI0r(=j di cmusura di e.nFralumbe le azioni & superiore o pari al (B o Sl EE e S D O e R )
19/02/2021 100% del rispettivo Valore iniziale 26/02/2021 (Record

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 24/02/2021)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4
Seoll Valore di (?h|usura d|'er1t'rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
95% del rispettivo Valore iniziale
21/02/2022 28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2023
Seoll Valore di (?h|usura d|'er1t'rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 112
90% del rispettivo Valore iniziale
21/02/2023 28/02/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale
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Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
22/02/2024


https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000124141-XPAR

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

all'85% del rispettivo Valore iniziale | Canifitetis et @ e EUR 118

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100

azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

22/02/2024 29/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla rispettiva Barriera performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/02/2024 & superiore o pari al'85% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 4 4.79% 3.58%
favorevole  Valore iniziale 970 Weo
A scadenza EUR 116
. - . . L . . . Dopo il primo anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 & inferiore all'85% del rispettivo Valore 1.01% 0.75%
Intermedio iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera e 970
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno EUR 4
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al 14.87% 21.23%
favorevole 22/02/2024 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e o i
pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,1252 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,6336 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 23/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,47

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
23/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita

ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

scopo

Kumen di Sene; CEST14AC
WRL: R, bRpRanbas. comix S 2065798 113-T D,

Il presenie documents contiens informazion chiave relative 3 queshs peodoio dinvestimento. Mon si ratta & un documenio promazionale. Le infemazion], prescritte p=r legge, hanng
Iz scopo di @utani a capire le carafienstiche, | ischi, | cost, | guadagni e ke pendite poteneziali di questo prodotie e di aiutard a fare un raffronts con akin prodotd dinvesimento.

Prodotto

4Y ATHENA RELAX FAST su E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT in EUR
Codics 1SN XS2065708113 | Quokazicne EuroTLE

ENP Fanbas S5.A - invesimenti brpoarbas it Italia - Dalka data 3 febbraio 2020 ala dats 25
Produtbor Contafiale il mumers 800 92 40 43 per maggion Offerta pubblica febbraio 2020 [enframbs compress], savo eventual
Emittents SMP Parnibas |ssuance BV Autorita mm Aulrie des marches Snancers [AMF]
Garante ENP Fanbas 5.A ﬁm“ 3 gennaio 2020 159004:01 CET

Stanz per acquistare un proastin che non & semplice & pud essere o dificie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?
¥ Tipo
Questo prodotio & un certificate, un walore mabilians.
¥ Dibiettivi
L'obiettive di questo prodotio & di foenire un rendimento collegato aFandamento di Sholi
azionar [pgni azione, un Satinsanis). Questo prodote ha una scadenza predeleminata
& sara liquidalo alla Data di Liquidazione, satvo il caso di scadenza anticpata auiomalica
in base alle sequentl condimoni. B prodotiz preveds anche il versamenio di premi
pevicdici'a scatienza in base a quants npoato successiaments. Qualora il prodtio non
sia scadute anticpatamenie, alla Drata di Liquidazions riceverede per ognil certificate:

1. 5e il Prezzo o Rifeimento Finale i ogni Sotiostane € pan o Supstions al 85% oed
retativo Prezzo di REenmenis Inizisle: un pagamenta in contanti pan al 116% dellmporio
Mook,

2. Se il Prezz gi Riferiments Finale del Sotnsame con (@ Perfomance peggiore &
infiesiore al §5% ded relativo Prezzo di Rifsimento Inizake:

a5 Non 5i & vesiicato un Eveio Bamiera: un pagaments in contand pas anmpons
Nozonalke.

Laddove:

b. Se s € verficalo un Evento Bardera: un pagaments in contamti par alfimparto

Mozionale mena un imposs commisuraiy dla Pesommance del Somostanke con i@
Performance peggiore. In questo caso polrete incomens inuna perdila pardaie o lokale
del capitale investio.
Emﬂb'tépwishilmmnndiunthmmmimﬁmﬂamul
Premio Cerlo.
Scadenza Anfcipats Awlomatica: se, a quakiasi Dala d Valutamions delllmporta o
Liquidazione Anticpaio, il prezzo di chiuswra di ogni Sottostante & pari o supenore ala
relativa Bamisra per la Scadenza Anticipata, il prodotis sarm liquidato 3k comspondente
Data i Scadenza AnEcipata. Riceverete per ogni cenificale un impono in comant par
alimporto Mozionaie pis un Premic di Uscta, il o ammontare vana a seconda della Dala
di Vawazione d=rimporo di Liquidazions Anfcipato. La Bamemn per @ Seagenza
Anticipata @ piu aita della Bamiera osservata per FEvenio Bamiera.

® |n Evenlo Barmiesa si inlendierd verdicato se il Prezzo di Rifedimento Finaie di aimeno un Sotiostanis € inseriore alla Bamiera.
® | 3 Performance di un Somostants & pari alla difersnza tra il suo Prezzn d Risfimento Finale @ il suo Prezzo di Riferimento niziale, givisa per il suc Prezzo oi Rifefimento Iniziale,

ESprESEa I vakae assolrio.

® || Sottostande con la Perarmance peggiane € il Sotiestante con il pil basso valore obienuto dal Prezzo di Rifedments Finale una voita dviso per il suo Prezzo di Rieimento Inizake.
® || Prezzo di R¥eiments Inizialke di un Soflostante & il prezzo di chiusura di qual Sotiostanie alla Data i Strike.
¥ || Prezzo di Rifeimenis Finale di un Sofiostants & il prezzo ¢ chiusura di quel Sofiostante alia Data di Vaktazione dellmports di Liquidazicns.

¥ Scheda prodotio
| Data i Strike 25 Stbraio 2020 | |Prezzo oi Emisgions ELF. 100
| pata o Emizsione 28 &=nteain 2020 | |vanta gal prodotis ELR
Data di valutazons oslmports di . ) i
Liquidazs imborso) .zzmm | Impiorto Mozionals (per certificate) ELR 100
Data di Liguidaziana (rimborso) 29 fetbraio 2024 |
DA o Pagamants gl premiod 25 ssqpraio 2021 | Premiod Cortali #5% QeTImpore Nogonaie

) ' . . |nmdvamﬁuw'mp-:mni 10 febibmio 2021, 21 shbraio 022 8 M
|Emm 55% del Prezzo di Rissrimento Inizake | cuidzions famborsot Anbc ebbrai0 2

' - 25 foibraio 2021, 28 febbrmio 2022 & 78 . . 100%, 5% & 907 del Prezzo di Risrimentn

|Daizlh-:|5:aclanza.&nhmpﬁa eniaio 2023 | Bamierak per |3 Scadenza Anficipata Inizi
Premioii di Uacita D%, 8% & 12% dellimporin Nozionale |
| Sottostants Codics Bioomberg Codica 1314
Nieolia Envimenement 5A VIE FP FROOD0TZ4141
|E.0H 5E EOAN BY DEDODEMAGIN
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Tutli gli importi com=spost a sensi del prodotio come descril nel presenie documenio (inclusi | petenziali guadagni) song calcolati sulla bass delllmporio MoZionale, eschsi oneni e
imposie applicabili a questo lipo di investimanio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo predatio & stato concepito per gii investitod al detiaglio che:

¥ hanng un anzzonte dinvestiments di medio penodo (da e 3 Gngue anni).

¥ cono alla ricerta di un investimanis in un prodotio che disTibuisce premi per polerzialments diversificare il lom porafoglio complessho.

™ sono in grado di sapportare pesdite fing alfimeno Imperts Mozionale & sono cansapewedl che il prodotio pud essese liquidatn anficipatamente.

® sono stad informati o hanno sufficente conoscenza dei mercati finanzian, oed loro furzionamenta & ded retati rischi, nonche del mercato di fefmento del Sotostants.
Quali sono i rischi e qual & il pofenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

III IEI IEI III I:I III L'indicators di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

affettive puo wariare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbe esasre minore.

Rizchio pill basso Rischio piu alto
Lindicatore sinfefico di Aschio & un'indicazione ofientativa del vally di rischio di quests prodotto fspetio ad afi prodof Esso espime k3 probabilita che il prodotio subisca pendite
monetanis 3 causa o moviment sul mercails © 3 Causa dedla nostr incapacita di pagan guanhs dovuo.

Abbiamo classificale guesio prodotio al lvello 5 5u T, che comisponde ala classe di nschio medic-ata.

Cio significa che e pesdile patenziall dovule alla perfermance fulura del prodotto sono classificate nel livelle medio-alls & che & mafio improbabile che condizioni nega®ve di mencato
influenzing la nostra capacita di pagani quanio dovuto.

Riceverete i pagament nella valuta i denoeinazions el prodotio, che pud essens diversa dalla vostra vakna nazionale. |n quests caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendimento finale otienuts dipendess dal tasso di cambic fa le dus valule. Questo fischio non & contempiato nellindicatore sopea Rportato.

Questo prodotio non comgrends alcuna prodezions dalla pesformance fulura del mercak; pertanto poiresie perdere il woso inbess investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagand quamio dovuio, pofresie perdere il vostro inlem imvesimenio.

Per infermazioni detiagiate su tulli i nschi, fate rifenmento alla sezione Aschi del Prospetio di Base come speciicaio nella seguents sepone "Alre informaziond nlevand™.

¥ Scenan di performance

Gli sviluppi fibari ded mereato non possono sasens previall con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded nsulital possibili sulla base dei rendmmenti

recenti. | rendiment sffetfivi pofrebbero ezsers inferiori
Inveatmenio BUR 10,000

Scanan 1anna 2 amni Scadanza

Spananio d simeas Possibile imborso al netto ded costi EUR 1.728,26 BR 315775 BUR 2228075
Rendimente medio pes ciascun anng E272% 43 81% -30,88%

Epanano sfavorevola Posaibile imborzo al netbo ded cost ELUR £.555,03 EUR 6.003, 35 EUR 4,470,035
Rendiments medio per ciascun amno 30 41% -23 52% -16,2%%

S0ENAND moderatn Poasibile mborso al netho ded costi EUR 9.316,78 EUR 10400 EUR 10.400
Rendimento medio per ciascun anng 45T 1.58% 0.0

Spanano favonevala Possibile imborso al netto ded costi EUR 10,400 EUR 11200 EUR 11,600
Rendimento medio per ciascun anng 4% 553 3,75

Questa tabella mostra gli importi dei possitii imioorsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotizzando un investimentz di EUR 100000,

Gli scenarn presentad mosyano L3 possioie peformance dellinvestimento. Possono essere confrontati con gil scenan di aln peodoi.

Gli scenari presentati sono una sima della perfermance fsura sulla base delie peformance passate del valore di questo investimenio & non sona un indicalore esatto. 34 mport dei
rimborsi vamsranng a seconda della pesformance del mercals & del pericdd di tempo per cui & mantenuno il prodotio.

Lo scenarnice d siress indica quale pofrelbbe essens fimporio rimborsals in cicosianze di mercaio estreme & non ens conto dela situazions incul non SEme in grado di pagani.

Le ciffe riporiale comprandono tulli i costi ded prodotio in 0ggetio, ma possono non Comprendere butli i cosd da voi pagati al consulents ¢ al distrioulore. Le Ciire non tengona conto
deila vostra situazione fiscals personale, che pud incidere anch'essa sullimpants del AMBorsa.

Cosa accade se BNP Paribas S A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiaments delNEmitients a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, aweie il diftio a richiedere al Gaanie il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovuin in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assogqoetiamentn anche del Garanie a procedura falimentare o ali|
procedura concorsuale, potrele incomere in una pendita di capitale pari alfimero capiale imesiio.

Il prododio nen & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vosteo favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un isShuio di eredite aulsrizzabe in Francia e, pestanio, ésug;euual regime di iscluzions introdetio dalla Direttva
UEmmatemmnsana‘nenmenMEMhemsb.iEneﬂelﬁ maggie 2014. Guesta normativa, ira Faltn, mmmmmwllmﬁmmm condizioni
principali della sutoeta garanzia, o Adume gi impors dovuti dal Garanke in conformitd ake condizioni della sundens garanzia [#no al lom azzeraments) e di convertire gli impoeti
dout ai sensi della garangia in aziond o ai titoli g2l Garanle. Pobresle nen flscire a racuperare, in tullo & in parte, Fimporo [eventualments) dovuto dal Garante in relazione al
peodofic ai sensi della garanzia e polresie ricevers in sosTumions d tale mporis un sk diverse emesse dal Garanie, il cul valore pofrebbe essere considersvolmente inferione
allimpario che avreste percenio alla scadenza ded prodatio.

Quali sono i costi?
La dimimuzions del rendimento (Reductizn in ¥ield - RIY) espime fimpatio dei cos totali sostenud sul pessibile rendimeno delfinvestimento. | cost oGl i=ngona conb dei cost una
IEmium, coementi & aCCessan.
Gli imper gui Aporiatl comispondono ai cost cumulatha ded prodotiz in fre peniedi diversi di detenzions e comgrendono e potengiali penali per uscta anficpata. Quess import si
basano sullipolesi che siano investitl EUR 10.000. G import seno s8mat @ petebbeno cambiare in fulus.
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende questo prodotio o fomisce consulenza Rguardo 3 esse potrebbe addebilare aliri cosd, nel qual caso deve Somire informazioni su &3l cost & illusirare fmpatio
i bl | costi sulfinvestimenis nel corso del iempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1
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Investmmeanio EUR 100000

In caao di disinvesGmenio dopo 1 In cas0 di disinvestimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla
anno anni BLAfenza

EUR 750,35
3,55%

* Composizione dei costi
La sequenie tab<ila presenta:

" [impatio, per ciascun anna, dei different tipi di costi sul possibile rendimento deffinvesimento alla fine del periodo dil detenzions raccomandals;
u il significaio delle differend cabegone di cost.

:|r||-_‘._:|. [erdim o pa
|Cna.tiurnla'rh.l11 Coesti di ingresso 1,51% Impatio del oot gid compresi nel prezz.
Costi di uetita e Impatio gei cocti d usdia darinvestiments alls Scadenza.
|Cna4:imrmli Coesti o ransazions del partafoglio 159 Impatio dei nosi oost di acquisio & vendia degl imvesiment sotostand per il prodatio.
Altri costi coment % Impatio dei costi che rafisn@ma agni anno per gestine i wosin imeesiment.
Onedi acceasod Commisgioni i performance % Impatio della commissione di perfomance.
‘ madlrtm;mmmnﬂﬂ = Impatio asi cartied imerests,
Cepefiormancs;

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periode di delenzions raccomandaio per il peodiofio & fino all 29 sebbraio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia nan & possibile prevedare in anficpo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anticipataments.
L'obiettive del prodotio, walide soitamio in caso i deterzions gl prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofiie il profi di liquidazione descritis nella precedente SEzione "Cos'e
quest prodota?™
In nonmall condizioni ¢f mercato, potrele vendere quesio prodoti sul mercalo secondano, @ un prezzo che dipende dai parameri prevalent sui mercati in quel momento & che
potrebibe risuliare inferiore al capitale investiln. Owe decidiate di rivenders il prodotio, al prezzo di wendita siapplichenstibe una commissione impiicita di 0,50% che poirebbe aumentars
in particolan condizioni di mercais.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants 1a condofia del proprio consulents o intermediano pud essers preseniato al direfio inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardanke i ptmmptnessmpmmhhperrsmﬂudrmdm seguenie: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mail alfindinzzo di posta elettronica nvestimentif@bnopanbas com, oyven compilanda il modulk dgispenibile al seguenie link l'h‘Eﬂ]mElﬂll:ll‘lEEDaS itreckmi.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condsnute nel presente documento conbenente ke informazioni chiave per gli imvesttori non sostituiscona il serizio di consuienza prestato dal proprio consulenis o
intermediario.
Per informiazioni complete sul prodotia, incius i nschi @ esso connessi, ¥i Invitiame a leggere |a relativa documentazions di offera o quotazione, che & gratuitaments disponibile
pressa il sk inemet dellEmittents.

E vielata l'oferta o 3 vendita, dirella o indiretta, di questo prodafio negl Stali Uriti Amenica o a US Person. || termine "US Person” & defnito nella Regulation 5 del Securiies Act
died 1533, L'niferta di questo prodotio non & stata regstrala & sensi del Securities Aol

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia a

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E VEOLIA ENVIRONNEMENT in EUR

COD BNL
EMITTENTE

2012464

BNP Paribas Issuance B.V
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,

ISIN
GARANTE

X$2065798113

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE E VEOLIA ENVIRONNEMENT in EUR (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni E.ON SE e VEOLIA
ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni E.ON SE e VEOLIA
ENVIRONNEMENT alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che
ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
ng:g;L?‘JEOTALE Fino a EUR 10.000.000
gngoTT)Ts%gggwﬁED' EUR 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO 280022020

gé;gg:l;:GAMENTO A 29/02/2024 (Data di scadenza)

?;::,;?_EDI OSSERVAZIONE 2910212024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT

Il valore delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

E.ON SE

E.ON SE opera come fornitore di energia internazionale.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se

Codice ISIN: DEOOOENAG999

Codice Bloomberg: EOAN GY Equity

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Veolia Environnement SA gestisce attivita di servizio pubblico e aziende di trasporto pubblico. La societa fornisce acqua potabile, servizi di gestione
dei rifiuti, gestisce e manutiene sistemi di riscaldamento e climatizzazione ed opera sistemi di trasporto passeggeri ferroviari e stradali.

L'azione & quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000124141-XPAR

Codice ISIN: FR0O000124141

Codice Bloomberg: VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 25/02/2020

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura delle azioni E.ON SE e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se |LVaI0r§ di ch|usura di e.nFralumbe le azioni & superiore o pari al (B e el E e S O A R A
19/02/2021 100% del rispettivo Valore iniziale 26/02/2021 (Record

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 24/02/2021)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4
Seoll Valore di <':h|usura d|'er1t'rambe le azioni & superiore o pari al llcertficatelscadelanticpatamentelclpagalEURMOS
95% del rispettivo Valore iniziale
21/02/2022 28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2023
Seoll Valore di (?h|usura d|'er1t'rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 112
90% del rispettivo Valore iniziale
21/02/2023 28/02/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del
rispettivo Valore iniziale
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Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
22/02/2024


https://www.boerse-frankfurt.de/equity/e-on-se
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000124141-XPAR

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

all'85% del rispettivo Valore iniziale | Canifitetis et @ e EUR 118

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del

rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100

azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

22/02/2024 29/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla rispettiva Barriera performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EUR 100  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/02/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 4 o o
s 4,79% 3,58%
favorevole Valore iniziale
A scadenza EUR 116
. - . . e . . Dopo il primo anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 ¢ inferiore all'85% del rispettivo Valore o o
X ) oo : N . N . X . 1,01% 0,75%
Intermedio iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno EUR 4
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al 14 87% 21.23%
favorevole  22/02/2024 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e s i
pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,1252 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,6336 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 23/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,47

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
23/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita

ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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