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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AT&T INC E VIACOMCBS INC in EUR QUANTO

COD BNL 2012463 ISIN XS2065801271

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AT&T INC E VIACOMCBS INC in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AT&T INC e
VIACOMCBS INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 10.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 29/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/02/2024

ATTIVITA’ Paniere worst-of su azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AT&T INC
AT&T & una holding di comunicazioni. La societa, attraverso le sue filiali, fornisce servizi di telefonia locale ed interurbana, comunicazioni di dati ,
accesso ad Internet e messaggistica, televisione satellitare e basata su IP, servizi di sicurezza, apparecchiature di telecomuncazioni , pubblicita ed
editoria.
L’azione € quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS: T
Codice ISIN: US00206R1023
Codice Bloomberg: T UN Equity
La quotazione di AT&T & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VIACOMCBS INC
ViacomCBS Inc. € una societa multimediale. Fornisce stazioni televisive e radiofoniche, produce e vende programmi televisivi, trasmissioni, pubblica libri
e fornisce contenuti online.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/viac
Codice ISIN: US92556H2067
Codice Bloomberg: VIAC UW Equity
La quotazione di VIACOMCBS INC ¢ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC rilevato il 25/02/2020

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104

26/02/2021 (Record Date*

19/02/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2021)

Valore iniziale Premio EUR 4

S_e il Yalore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al lllCertificate scads anticipatamente e pagal EUR 104

rispettivo Valore iniziale 28/02/2022 (Record Date*
18/02/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2022)

Valore iniziale Premio EUR 4
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo

ifi ici i 28/02/2023 (Record Date*
21/02/2023 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & | CERATED [on SeRED e BPEEmETe O EEgal 24/02/2023
X X . ; v Premio EUR 4 )
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 60% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/02/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104
22/02/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 29/02/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato pel: o-gnl EUR 100
sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/02/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno & stato inferiore al Dopo il 3 anno EUR 4 o o
. : L ; Lo . RN ) ) 4,92% 3,66%
favorevole rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari
al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 108
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario M@ il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/02/2024 ¢ superiore o pari alla rispettiva D i3 EUR 4
. Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno & stato inferiore al opo 1f 3 anno 3,99% 2,96%
Intermedio ) s . oo . N . X
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € stato superiore o pari A scad EUR 104
al 60% del rispettivo Valore iniziale. scadenza
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al Dopo il 3 anno EUR 0
non 22/02/2024 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e -11,65% -12,24%
favorevole pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno € stato inferiore A scadenza EUR 55

al 60% del rispettivo Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

R

Livello Rischio Basso ~ Medio/  ydio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6  >6 —10 >10— 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,565 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
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Misura del Rischio di mercato pari a 7,0734 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita Sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,64 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL EUR 100

23/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,36
COMMISSIONI DI COLLOGAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1.64
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/01/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Kumen di Sene: CEST13AC
WRL: hiftpotkén, bnpparibas com X S20E5801 27 1T pd.

Scopo
Il presemie documento contiens informarioni chiave relative @ quesin prodoto divestimento. Non si it o un decumento promozionale. Le informazioni, prescritte per iegge, hanno
Iz scopo di @utai a capire ke caratienstiche, | nschl, | cost, | guadagni e ke perdie potenziali di questo prodetio & di aiutard & dare un raffronbe con aktn prodotd dinvesimento.

Prodotto

4Y ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE su AT&T Inc e ViacomCBS Inc in EUR
Codics ISIN X52065801271 [ Cuotazicne EUroTLX
BNP Paribas 5.A - mvesiment brooanbas it Italia - Dalkia data 3 febbraio 2020 alk dats 25

Produttors Comatia®e i numern BO0 02 40 43 per magoion Oifferta pubblica febbraio 2020 [enirambs compese], savo eventual

Emithents ENF Paribas Issuance BA. Autonita com Auiprie des manches fnancers

Garante ENE Paribas 5.4 E?:“T’“"“ 23 gennaio 220 18:48:32 CET

State per acquistane un predatio che non & semplice & pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
> Tipo
Cuests prodotio & un certificate, un valore mobiliare.

* Dibiettivi

L'obietivo di guesto prodatio & di femire un rendimento collegano alfandamento oi Stoli
mmlm un Sotizstanis). Questo prodeto ha una scadenza predelermingta
& ara liquidain alla Data di Liquidazione, sahvo il case di scadenza anticipata awtomatica
in base alle seguend condizioni. B prodoto prevede anche il versamenio di premi
pevindicl'a scadenza in base a quanis nporaio successivamente. Qualon il prodoths non
sia scaduio anticpatamente, alla Data di Liguidazons ricevensis per ogni cerificate, in
aggiunia alleveniuale versamenio finale di un Premio:

1. 5e il Prezzo gil Riseimento Firle di ogni Senostante & pari o superiore a 100% oel
redatien Prezzo di Rierimenis Inizize: un pagamenta in contanti par al 104% delllmporio
Nozonalke.

2. Se il Prezzo gi Riferiments Finale del Sotostame con la Pefemancs pegoiore &
inferiare al 100% dal relativo Prezzo di Rzimems | niziae:

a. 5e non si & vestiicato un Evenlo Bamiera: un pagamento in contand pasi allmporio
Nozonale.

b. Se 5i & werificato un Events Bamiera: un pagamems in contant pari allmporto
Moponale Mene un imporo commiswaly alla Pesformance del Sottostanie con la

Laddove:

Persmance peggicre. In guesto case poirele incomers inuna perdila pardale o 1ok
del capitale invesino.

Premio/i & previsio il versamento di un Premio Certo alala ogni Data di Pagamento del
Premio Cerio. Incitre, & previsto il versamenio di un Premio Condizionabo allaia ogni Data
di Pagamenby del Premie Condizionale se, a una Dala di Valiaoone del Premio
Condizionat, il prezzo di chivswa di ogni Somostante & par o supsriore alla relatha
Bariera per il Versamemo del Premay Condizionato. La Barmes per il Versamento gl
Premio Condizionato & pari alla Bamiera ossenvata per FEvento Samiera.

Scadenza Anfcipata Awlomatica: se, amnuiasinmivmmnmmi
Liquidazione Anticipatn, il prezn di chivswra di c-gm&n‘th:slaﬁe;anoﬂwmah
relativa Bamiera per la Scaderza Anticipata, il prodotio sarm liquidake alia comspondents
Data di Scadenza Anfcipala. Ricevesete per ogni cefificaie un importo in comtant par
alf impoete Mozicnale it un Premie di Uscla, il cui ammeantare varia a seconda della Data
di Valtazione defimporte di Liquidazione Anfcipato. La Bamem per la Scadenza
Anlicipata & pil aita della Barriera asserata per FEVERS Bamiera.

® |n Evenlo Basmesa si inlenderd verificalo se il Prezzo di Riferimenio Finale di almeno un Sotiestante & inseriore alla Bamiera.
® L3 Performancs di un Sonostans & pari alla diferenza tra il suo Prezzo o Risimento Finale 8 il suo Prezzo di Rifeimento Inziale, divisa per il suo Prezzo o Riferiments Inizale,

ESPIBSSa in valone assalio.

= || Sottostante con la Perormance peggiore & il Sotiostarmie con il pi basso walore obienuto dal Prezzo di Rifermento Finale una volla diviso per il suo Prezzo di Reimento Inizgale.

® || Prezzo o REsimenis Iniziake di un Sotiostants & il prezzs d chiusura g qual Sotlestants alla Data di Stike.
u || Prezzo di R¥eimenio Finale di un Sotiostante @ il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alia Data di Vaktazione dellimporio di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Sixike 25 ebbeain 2020 | |Prezzo di Emisicne ELF. 100
| Dtz i Emissione 28 fenbrmio 2020 | |waluta del prodotis EUR
||:|a1a-:wan.ﬂaz-:mﬂaunm-b:un . | | ) )

Liguid o) 22 sebbrain 2024 _Immnmmmﬁm EUR 100
| Data di Liquidazions {rimborso) 29 seinbeaio 2024 |
|P1miuﬂ{:ar|ni Si vada I'Allegats | |gmnpwmmumm 5i veda FAlegaia

Datase di Valubazione oslf Premiod . . Barrierake per il versaments el .

Condizionatoli = e Ml | Premiod Condizionatoi 5 veda FAlegato
| Premiali Condizionatoli i veda FAlkgato |

. - . Datake di Valutazions dellmperto i 19 febimio 2021, 15 fbbraio 2022 & 21

|Elamm .mmpmdmlm | |Liu.li-:lazinna1r'lm:n-uhﬁnﬁ::im P ——"
|na1afe-:i5:aumzamﬁnipan zﬁw:mmm-em | |Barriamnpana9.nma.nﬁnipam 100% ded Prezzs di Rifefiments Inizisie
| Premioi gi Uscita %, 0% & 4% dellimporis Nozionale
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| Sottostants Codics Bloomberg Codice I2IM
ViacomCES Inc WIAC LW US82556H2067
ATAT Inc TUN US00206R 10323

Tutti gli importi comspost ai sensi del prodotio come descritl nel presente domumento (inclusi | potenziali guadagni) sont calcolati sula base dellmpono Modonale, esciusi oneri e
imposie applicabii @ quesio tipo di investimenio.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo progotio & stato concspito per gl investiion al detaglio che:
B NEnng un ofizzonte Finvestiments di medic pesdo (& e 3 dngque anni).
¥ 5ono ala ricerca di un investimesi in un prodotio che distibuisce premi per poterzialments diversificare il lone poriafoglic complesshn.
= 50nC in grado di sopportare perdile fine alfiniero Importe Mozionale & sono consapevel che il prodotio pus essere liquidalo anticipataments.
® song stal informati o hanmo sufficiente concscenza dei mercati finanziar, ol lors ArrEicnamento & ded retathd rschi, noncne del mercate di rfefments gl Sotostams.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
III IEI IEI I:l IEI IEI 1 L'indicatore di rischio presuppons che il prodotin sia mantenuto fino alla scadenza |l rischic

affattive pud variare in misura significativa in caso di disinves@mento in una fass iniziale & =
apmima rimborsata potrebbe sasers minora.

Rischio pid basso Rischio pill atbo
Lindicatons sinetico di ischio & un'indicazione srientativa del Iiveilo o rischio di questo prodotho rispetio ad i prodoti. Ess0 espime 13 probatilit che il progotio subisca perdite
monetasis 3 causa o moviment sul mercais o 3 causa oella nostra incapacits di pagar guant dovuo.

Abziamo classificaln guesio predobio al ivello 4 50 7, che corisponde alia classe di ischio media.

Cid significa che le pendite potenzial dovule alla performances fulura ded prodofio somo classficate ned livelio medio & che & molio improbakile che condizioni negative di mercato
influenzing la MOSYE capaciia di pagani quanio dovuto.

Riceverele i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valkia nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischic valutario.
Il rendimenta finale chisnute dipenterd dal tasso di cambio fra |2 dus valie. Quests fischio non € comempiato nelfingicatons sopra Hportat.

Queshy prodaetio non comprende alcuna profegione dalla performance fulura del mencato; perianto poiresie pesdese il vosto intess investimento o parte di esso.

S& nen siame inograso di pagani quants dowuto, potreste pEndsre il wostro ineno invesimanis.

Per infarmazioni detiagliate su tuttl | Aschi, fate rifeiments alla sezione rischi del Prospetio di Base come specicatn nella seguente sezions “Alre informaziond flevang®.

* Scenan di performance

Gli aviluppd fubari del mercato non posseno esssers previadi con accuratezza. Gli scenari ilustrati sono puraments indicativi ded risuftal possibili sulla base dei rendimanti
recandi. | rendimenti effetfivi pofrebbera sssers inferion.
Inveatmnenio BUR 10,000

Seanari

Scananio o sireas Possibile imborso al netto dei cosd ELR 3454 68 EUR 455158 EUR 3.800,55
Rendiments medio per ciascun anng 55 15% -30,12% 21.48%

Scenand afavoravols e MEmborsa al o costl EUR 738112 EURG9%E2 BUR 5.417,7
Rendiments medio per ciascun anng 25 15% -16,36% -14.21%

S0ENant moderatn Poasbile mmborss al netbo ded cos EUR 502371 =0 EUR 10.400
Fendimenio medio per ciaszun anng 8, TE% -0,51% 0,5

Soananio favorevale Poasibile rimborss al netho oed costi ELR 10,400 EUR 10634 A6 BUR 11,600
Rendiments medio per ciascun anng 4% 3,17% 375%

Questa tabella mostra gl import dei possitil imiborsi nel prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un ivvestimenio di EUR 100000,

li scenar presentat mostano [ possibiie peformance dellinvestimenta. Possono essene confrontati con gli scenari di ali peodofi.

Gli scenari presentati sono una sima della performance futura sulla base delle peformance passate del valere di questo investimenio e non song un indicatoee esatto. G importi dei
Fimiborsi vansranng & SEconda della performance: del mercals & del penoda di lempo per cui & martenwns il prodotio.

Lo scemane di siress indica guale potretibe essers limpono rimborsaln in cincostanze di mercato esireme e non ens conlo delia siuazions incul non siamo in gradao di pagani.
Le cire riporiale comprendono full | cost del prodotio in oggetio, ma possons non comprenders tutt | cosE da voi pagati al consulente o al distrioutore. Le cine non tengono conbs
dedla vostra situazions fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimpats del imosorso.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cso dinselvenza o assoggetiaments defEmitiente a procedura fallimentare o alta procedura concorsuale, avete il diftio a richisdere al Gaane il pagamsento di ogni e qualsiasi
importo dovulz in base al peodofie ai sensi d una garanzia incondizionata & imewocabile. In case d insolvenza o assegoettameanto anche del Garanie a procedura alimentars o akia
procEdura concorsuale, potrede incorrene in una pendita di capiale pari alfimero capialke meesito.
Il prodoms nom & copeno 43 akcuna sChema di indennizzo o 0i aira garanaia & WSt favore.
Vi infommiame che ENP Parivas, che agiste in qualitd i Garante, & un St i cregite auiorizzato in Francia 2, pertants, & 50qgeno al regime gi fisoluzione inrodotio dalla Direttiva
IUE i materia di isanamento & riscumons dells orisi bancane gl 15 maggio 2014. Questa normativa, ra Fatm, iconcsce alle autornits delberand il potere oi modifcare ke condizioni
pencipali della suddetts garanzia, o ridurre gii impordl dowuti dal Garante in conformita alie condizioni della suddefia garanzia ($no al ko azzeramendo) & di convertire gli impoeti
dovull ai serci della garanzia in aziond o Al titoli 02l Garante. Polreste non AUSCie a recuperare, in futlo o in parte, fimpodo (evemualmenis) doveio dal Garante in relazione al
prodofic ai sensi della garanzia e potreste ncevers in sosituzions d fale imporks un sk diverse emesse dal Garands, il cui valone polrebbe essere considerswolments inferione
alfimporto che avreste percepio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimento (Reduction in ¥ield - RIY) espame Mimpatio dei cosd tolall sostenud sul pessitile rendimenio delfinvestimento. | cost total {2ngong conto ded costi una
Entum, coementi @ aCcessan.
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Gli impord gui Aperial comispondono ai costi cumulatha del prodotiz in tre peviedi diversi di detenzione e comprendons ke potenziali penali per uscta anticipata. Quesd import si
basana sulfipolesi che siano investiti EUR 10.000. G import seno simati @ potrebbena cambiare in futuso.
*  Andamento dei cesti nel tempo

Il soggetis che vende queshn prodoto o fmisce CconsUlenza nguardo 3 e550 potrebde addebilare aitri cost, nel qual caso deve Samire informazicni su i cost & iustare Iimpatts
dil tuH i costi suFinvestimenis nel corsa ded tempo.

Inveatimen o ELIR 10,000

In caso di disinveafimento dopo 1 In caso di disimveatiments dopo 2 In caso di disinvestimanto alla

anng anni aCadenza
Coahi iotali ELUR &35 54 EUR 63857 ELR 65528
| Impatto sul rendimento (RIY) par anno 6.5 345% 1,6% |
* Composizione dei costi
La seguenie tabslla presenta:

u [impano, per cizscun anna, dei diffierent] tipi di cost sul possibie rendimento delfineesiments a3 fine del periods i OI=NTons raccomandais;
" | significato dedle different cabegonie di cost,

|Cnal:iurnlmh.l11 Costi il ingresso 15% Irrpaﬂ:-dan:ﬁhgammsrﬂm
Coedi il wscata ] Impatio ded costi di usita dalinvestimento all scadenza.
|Cnal:im1'mlj Cresfi il raresazicne del portafioglic % Impatio dei nosin cosd di acquisio & vendila degll imeesiment sobiostand per il prodofio.
Altri confi comanti 0% Impatio gei coecfi che rameniama agni anno par qestine i vost ivesimenti.
Omedi accasson Commizsioni o pefomancs 1 Impatio dedla commissione di perfommance.
Carmied interests (commissioni di e Impatio g8 carried imerests
overperformancs) :

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di defenzione rccomandaio per il prododio @ fine al 25 febbraio 2024, 0s5a alla scadenza del prodotio. Tutiavia non @ possibile preveders in anticpo B dursta del prodotio
che potrebbe scadere anbicipataments.
L'obiettive del prodoto, walido sofamio in caso di deterzions gl prodotio sing alla scadenza, consiste nelfaie il profiio di liquidazione descritis nella precedene sezione "Cos's
gquesio prodotio™
In momal condizioni 6 mencato, potreds vendere questo progotis sul mencato secondanc, a un prezzo che dipende dai parameti prevalent sui mercati in quel momento & che
podretibe risufiare infenore al capitale investile. Cve decidiate di ivendese il prodotio, al prezzo di vendita siapplicherstibe una commissione impicita di 0,50% che polrebbe aumentars
in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Cualsias reclamo riguardante |a condodia del proprio consulente o intermediano pud essers presentato al diesio inleressaio,
Qualsiasi rectama riguardante il mmmmpﬁmmmarlwmmm Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 30124 Milana, imdando un'e-
miail alfinginzzo di posta eketonica investimantifbnopanibas.com, covens compilanda il maduks gispenitile al ssguents link investiment bnpparnbas. itrecami.

Altre informazioni rilevanti

L& informazioni contenute nel presenis dosumento conbenente ke informazioni chiave per gli imvesttan non sostituiscons il servizio di consulenza prestaie dal proprio consulents o
intesmediario.

Per informiazioni complete sul prodoto, inclusi i isoni a esso connessi, wi invitiame a kegoers |a relativa gocumentazions of offerta el quotazione, che & gratuitaments disponibil
presso il site intemet dellfEmittents.

E vietata Mofsrta o a vendita, dirsta o indiretta, di questo prodotio negii Stafi Uit @Amenca o & US Person. || temine “US Person® & dedinita nella Reguiation S del Securiies Act
0 1933, L'offerta o qUESE prodott non & SIats registrata 3 sensi oel Securties At
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ALLEGATO

= Premiod
: -Dalaia:ipagzmrb:u . - Datale & valutazions delli Datate di Pagamenha deli Bamierake per il versamsento

| Fremio Cariod delri Pramioli Carton oo CondEionatol oo CondizionatoiFremioli  Premioli Condizionatoli  del Premioli Condimonato
4‘%{EI'I'I‘W‘DH:E‘DI‘E- 26 febbraio 2021 - - - -
4‘%{1EI'I_'IE$JH:E‘DI‘E- 25 febbrain 2022 - - - -
- 28 sebbrain 3023 4% celimporio NoZionale 21 febbrain 2023 28 febbraio 2023 £0%
- 24 $ebbraic 3024 4% deflimporio Mozonale 22 febbraio 2024 20 febioraio 3024 [k

e .
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AT&T INC E VIACOMCBS INC in EUR QUANTO

COD BNL 2012463 ISIN XS2065801271

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AT&T INC E VIACOMCBS INC in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AT&T INC e
VIACOMCBS INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 10.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 29/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/02/2024

ATTIVITA’ Paniere worst-of su azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AT&T INC
AT&T & una holding di comunicazioni. La societa, attraverso le sue filiali, fornisce servizi di telefonia locale ed interurbana, comunicazioni di dati ,
accesso ad Internet e messaggistica, televisione satellitare e basata su IP, servizi di sicurezza, apparecchiature di telecomuncazioni , pubblicita ed
editoria.
L’azione € quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS: T
Codice ISIN: US00206R1023
Codice Bloomberg: T UN Equity
La quotazione di AT&T & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VIACOMCBS INC
ViacomCBS Inc. € una societa multimediale. Fornisce stazioni televisive e radiofoniche, produce e vende programmi televisivi, trasmissioni, pubblica libri
e fornisce contenuti online.
L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/viac
Codice ISIN: US92556H2067
Codice Bloomberg: VIAC UW Equity
La quotazione di VIACOMCBS INC ¢ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC rilevato il 25/02/2020

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni AT&T INC e VIACOMCBS INC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104

26/02/2021 (Record Date*

19/02/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2021)

Valore iniziale Premio EUR 4

S_e il Yalore di ch!u_sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scads anticipatamente e pagal EUR 104

rispettivo Valore iniziale 28/02/2022 (Record Date*
18/02/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2022)

Valore iniziale Premio EUR 4
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo

ifi ici i 28/02/2023 (Record Date*
21/02/2023 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & | CERATED [ SeRED e BPEEmETO O EEgal 2410212023
X X . ; o Premio EUR 4 )
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 60% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 22/02/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104
22/02/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 209/02/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato pel: o-gnl EUR 100
sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/02/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno €& stato inferiore al Dopo il 3 anno EUR 4 o o
. : L ; Lo . RN ) ) 4,92% 3,66%
favorevole rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari
al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 108
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario M@ il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/02/2024 ¢ superiore o pari alla rispettiva D i3 EUR 4
. Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno & stato inferiore al opo Il 3 anno 3,99% 2,96%
Intermedio ) _ . oo . TN . X
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € stato superiore o pari A scad EUR 104
al 60% del rispettivo Valore iniziale. scadenza
Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al Dopo il 3 anno EUR 0
non 22/02/2024 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e -11,65% -12,24%
favorevole pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno € stato inferiore A scadenza EUR 55

al 60% del rispettivo Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
DOCUMENTAZIONE DI N o - . . N h o , e
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

R

Livello Rischio Basso ~ Medio/  ydio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6  >6 —10 >10— 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,565 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
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Misura del Rischio di mercato pari a 7,0734 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita Sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,64 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL EUR 100

23/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,36
COMMISSIONI DI COLLOGAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1.64
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/01/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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