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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E SAIPEM in EUR

COD BNL 2012461 ISIN XS2062283184

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E SAIPEM in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e SAIPEM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e SAIPEM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti ENEL e SAIPEM a scadenza sia inferiore
alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL e SAIPEM alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A 28/02/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL e SAIPEM
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e SAIPEM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003128367
Codice Bloomberg: ENEL IM Equity
SAIPEM
Saipem S.p.A. offre servizi di costruzione e perforazione offshore. La Societa installa condotte sottomarine, piattaforme fisse, gestisce progetti completi di
costruzione di terra e trivelle per petrolio principalmente in Italia, Algeria, Nigeria e la penisola arabica.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005252140.htmlI?lang=en
Codice ISIN: IT0005252140
Codice Bloomberg: SPM IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e SAIPEM rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e SAIPEM alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

28/08/2020 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 3,35 26108/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

P Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,35
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
22/02/2021 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,35

75% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo

Valore iniziale

01/03/2021 (Record Date*
25/02/2021)

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 23/08/2021

30/08/2021 (Record Date*

23/08/2021 26/08/2021
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,35 + tutti i )
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti *
21/02/2022 28/02/2022 (Record Date’
24/02/2022)
*
22/08/2022 ) - i o o ) ) 29/08/2022 (Record Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore . - . 25/08/2022)
han A Ao q P N " Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,35 + tutti
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al T ——————
21/02/2023 75% del rispettivo Valore iniziale 2 P! 28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 28/08/2023 (Record Date*
21/08/2023 L N X
Valore iniziale osservazione successiva 24/08/2023)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga EUR 103,35 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del rispettivo

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
21/02/2024 pari alla rispettiva Barriera 28/02/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 55

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo semestre EUR 3,35
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al rispettivo Dal secondo al settimo semestre EUR 3,35 6.81% 5.02%

favorevole Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari al 75% del rispettivo
Valore iniziale.

A scadenza EUR 103,35

Al primo semestre EUR 3,35

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo al settimo semestre EUR 0 0,85% 0,63%
almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Al primo semestre EUR 3,35
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 21/02/2024 la performance peggiore sia pari a -50%. Dal secondo al settimo semestre EUR 0
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 50. Inoltre il Valore di chiusura di
almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale.

-15,12% -15,32%

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoznato prlma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello

sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capi ione do la metodol del “Tasso Interno di Rendi (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva at in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in

quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,9348 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,4434 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puod comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capi investito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,66 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 19/12/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,34
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,66

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Rumero & Sene: CEESCLT
LRI hifps i g parritgs, ComO0S 2062 3551 84-1T. paf.

Scopo
Il presanie documento cenfiens informazion chiave relative a questo prodofio dinvestimenio. Mon si vatia di un documendo promozonale. Le informazioni, prescrtis per legge, hanno
Iz scopo df autamni a capine ke caratienstiche, | ischi, i cost, | guadagni e ke pardite potenziali i questo prodetie @ di aiutand a fare un rafronke con altn prodotd i o,
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E SAIPEM IN EURO
Colcs ISIN KS2062283154 Guotazions EuroTLX
BNP Paribas 5.A - imesiment] trpparbas it Italia - Dala data 5 febtwaio 2020 alk daka 26
Produtiors Contafiale i mumers 800 92 40 43 per maggion Offerta pubiblica febbrain 2020 [enframbe compress], salvo eventual
Emittants ENP Paribas |ssuance BV, Autorita competante Auinrite des manches Snanciers [AMF)
Garants ENF Falibas SA ﬂfm"“m 23 gennaio 2020 14:21:39 CET

Stane per acquistane un procotio che non & semplice @ pud sxsare o dificie compransiong.

Cos’é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodotio & un cerfifcate, un valore mobiliare.
¥ Obiettivi
L'cbisttiva di quesio prodatio & di fomire un rendimenio collegato alfandaments i Stol
azionan [ogni azione, un Sotiostanis). Quesho prodotio ha una scadenza predelerminata
& =ard liquidaio alla Data di Liquigazions, salve il caso oi scaderza anticpata automatica
in base ale segquent condion. B prodotie preveds anche il versamendo di premi
peviedicya scadienza in base a quants niporaio successivaments. Qualkar il prodoetie non
sia scaduis antiopatamenie, alla Data di Liguidazons ricevereds per ogni cerfficate, in
aggiunia alleventuale versamenio finale di un Premio:

1. Se non = @ verficalo un Evendo Bamiera: un pagamenio in comtant par almporio
Nozonale.

2. 58 5i & verificao un Evento Barmiera: un pagaments in contant pas almpong
Moziondle mene un imporo commiswalo alla Performance del Sotiostante con la
Pesformance peggione. In qguesio caso potrels incormere in una pendita parziale o lolale
i capitaie investin.

Fremiosi: & previsio il wersamenio di un Fremic Cerio alla‘a ogni Data di Pagamento del
Premic Camo. Inalve, & previsio il versaments gi un Premio Condizionaio alla'a ogni Data

Ladooe:

di Pagamenio del Premio Condizionato ogni volia che viene soddisiafia la seguente
condizions (Condione del Premie Condimonalz): se, a una Data di Vaianone del
Premio Condizionaig, il prezzo i chiusura di ogni Sotiostants & pani o superiere a3
relativa Barmiera del Premin Condzonalz. Diversamente, il Premio Candimonato: non
viene pagabo ma nen & perso defiitivamentz. Tulli | Premi Condizionati non versati =
accumuleranng & sarEnne versati sok se la Condizione del Premio Condizionatn vera
soddisiatts successivamentz. La Eamiera per il Versamenty del Premio Condizionatn &
pitl alta gedla Bamiera o55ervata per PEvENn Bamien,

Scadenza Anfcinals Awomabica: se, @ quakiasi Dala di Valutazione delfimporta di
Liquidazione Anficpats, il prezzo di chivswra di ogni Sotiostanie & pari o supenone ala
refativa Bamiera per la Scaderza Anlicipata, il prodotio sar liquidato alka comispondants
Data di Scadenzs Anfcipata. Riceverete per ogni cerificate un mporto in comtant pan
arimpests Mozionale, La Bariera per 13 Scadenza Amticipata & pill aita osla Eamiea
ossanvala per FEvento Bamisr.

® Uni Evemo Barriera 5iinendes veridcato se il Prezzo di Riferimento Finale i almeno un Sattostams € infesiore alla Earmisr.
® | 3 Pesformance di un Sebostante & pari Ak dfsenza tra il suo Prezzo di Rifeimento Finaie 2 i swo Prezzn o Rieimenio Inziale, divisa per il 5uo Prezzo di Rifefments inale,

ESpBSSA N valone assoiudn.

® || Sotipstanie con 13 Pefermancs peggices € il Sotiostants con il it basso valore ofienule dal Prezzo di Réeimenis Finale una volta diviso per il suo Prezzs di Riferimento infzale.
® || Prezzs di Riferimento Iniziake di un Sofiostants & il prezzo di chiusura di quel Sofiostants ala Data d Stike.
® || Prezzs di Riferimenio Finale di un Sofiostante & il prezzo di chiusura di quel Sefiostante alla Data 6i Vaulazsons dellmpon di Liquidazicne.

¥ Scheda prodotto
| mata i Stk ' 26 febbraio 2020 | |Prezzo di Emisione EUR. 108
| Data di Emizsiane 38 febbeaio 2020 | |vauta gel prodotin EUR
Diata di Valutazions dell' importo di . | : .
iz . a) 21 sebbraio 2024 Impiorto Mozignals (per cedtificats) EUR 100
Diata di Liquidazions (imborsg) 28 fenbemio 2024 |
Promiod Carto 3,35% delfimports Nogonale | MEI ijwmw 28 agosio 2020
: : 22 febibraio 2021, 23 agesio 2021, 21 : 01 miarz0 2021, 30 agosi 2021, 75 febbraio
m“mm febibraio 2022, 22 agusto 2022, 21 iebbaio ﬁmmw 202, 29 agosto M2, 26 ebbraio 2023, 28
2073, 21 2025 8 1 febibraio 2024 agusty 2023 & 26 febtraio 2024
Promicdi Condizionatod 3,35% deifimporta Nozionale | mmbm 75% del Prezzo i Riferments Iniziale
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_ ) o y Datale di Valutazions dsirimporto di 22 fepbmio 2021, 23 agosio 2021, 21
Barmiera 55% del Prezzo d Risriments Inizalke e e Eﬁﬁﬁ$MIﬂm
1 miarzo 2021, 30 agasi 2021, 26 febbraio
Datals di Scadenza Anficipata T2 29 agosio 2072, 25 kebbraio 2023 8 25 ‘ ‘mmwummm 100% del Prezzn di Rferiments Inziaie
agosh 2023
| Sottoatants Codics Bloombang Codice ISIH
Erel SpA EMEL IM IM003128367
| Saipem Sok SPM 1M IT00S25T 140

Tutti gli imiporti comspost i sensi gel prodatio come descrill nel presente doCumena (iRCusi | potenziali quadagni) song calcolati sula Kase dellmpono NoZonale, esCiusi onef &
imposie applicabii a quesis tipo d investimanio.

* Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & atabo concepito per gl investiton al defaglio che:

® hanno un oizzonie dinvesimenio di medic pefiodo (da tre a cingue anni).

® song alla fcerca di un investimenio in un prodiotin che distnibuisce premi per potenzialmente diversiicare il lor portafoglio complessio.

® sang in grado di sopportare perdite fing allinbero Imporie Mozionale @ sono consapevoli che il prodotic pud essers iguidato anfcipatamente.

® song stali infoema o hanno sufficients conoscenza dei mencad #nanzian, del lero funzionamento e dei relaivi fschi, nonche del mercalo di rseimanio ded Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
III IEI IEI III IEI I:I ' L'indicatore di rischic presuppons che il prodotic 3ia mantenuto fine alla scadenza. |l rischio

gffetfive puwd variare in misura significativa in caso di disinvesfimento in una fass iniziale & 12
samma rimborsata potrebbe eassre minarae.

Rischio pid basso Rischio pid alto
Lindicatore sintetico di Aschic & un'indicazione crientativa del lvello di rischio di questo prodotio rispetio ad afi prodofi. Esso esprime la probabilita che il prodotio subisca perdite
monetarie a causa o moviment sul mercaio o a causa della nosta incapacita di pagand quanko dovule.

Abbiamo classificato guesio prodotio al ivell 6 5u 7, che corisponde ala classe di fischio seconda pid ana.

cﬁﬂgr&ﬁmm&l&pﬂmhpﬂmaimmaﬂa performance fulura del prodotio sono classicate nel livelo ato & che & molls improbatile che condizioni negatve di mescaby
influenzing & NasYa Capacita di pagani quanio dovulo.

Ficeverste | pagamenti nedla valuta i denominazione del prodotio, che pud essers diversa dalla vosta vakia nazionale. In queslo caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendiments finale obisnuto dipsngesd dal tasso di cambio fra le dus valile. Questos Aschio non & comempiato nelringicaiors Sopra Hportat.

Questo prodotto non comprends alcuna profezione dalla pesformance futura g mercato; pertanto potresie pesdese il WSt intess investimento o parte o ess0.
S& non siamo in grado di pagani quanis dovulo, podreste pendere il vostro infero imesimento.
Per informazioni detiagiate su tutt | nschi, fate rifeimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specifcalo nella seguents sezions “Alre informaziond Alevand®.
* Scenari di performance
Gli gviluppi fubari dsd mercato non pessono sasers previsd con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded risultal possibili sulla bass dei rendimaents
recandl. | rendimend affettivi potrebbero sssere infemori.
Inveamanio BUR 100000

Scanar 1 anna 2 anni Seadenza

Spenanio of afreas Possibile fimborso al netho ded costi EUR 579,02 BEUR 201821 EUR 1.336,52
Feendimento medio per ciascun amo 4 31% -55,06% -35,54%

Epenano sfavorevnls Possibile rimborso al netho ded cosh EUR 516674 B 371572 EUR 2 523 53
Rendiments medio per ciascun anng 45 T5% -39 D% 28 35%

Seanario moderats Possibile rimborso al netto ged casti ELF E.795,75 ELUR, 10206 39 EUR. 10.670
Rendimento medio per ciascun amno -12 4% 1,035 1,55%

Scenanio favonevale Possibile rmborso al netho ded cost EUR 10.670 BR11.005 BUR 11.675
Rendiments medio per ciascun anng 7% 49% 3,95%

Quests tlabella mostra ghi importi dei possibil Aimdersi nel pressimi 4 anni, in scenari diversi, ipoizzanda un investiments ¢ EUR 10.000.

Gli scenan presentad mostana |a possioie peformance delfinvestmento. Possono essere confroniati con gl scenan di atin prodofil.

Gli scenan presentati sono una sima della perfermance futura sulla base dele performance passate del valore di quesho investimenio & non sono un indicaloe esatho. G mport dei
rimborsi vansrsnng & seconda della pesformance del mercailn & del penodd di lemps per cui & mantenwns il prodotio.

La scenane di stress indica quale povebbe essere fimpors rimborsats in cioostanze di mercato esteme & nen iens conto delia sitluazione in cul non siama in grado di pagani.
Le Gifre riporiate comprendono it i cost del prodotis in 0ggetio, ma possano Non comprendere bulli i cosd da vai pagati al consulents o al distrisutore. Le cire non tengona conbs:
edla vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimports del imbarse.

Cosa accade se BNP Paribas S A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinselvenza o assoggetaments delEmitiente a procedura fallmentare o alia procedura concorsuale, avete il diftlo a richiedene al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
impirte govals in base al peodona ai s2nsidi una garanzia incondizionata & imewocabile. Incaso d insovenza o assegoetiamsants anche del Garanie a procedura slimentars o alE
procedura concorsuale, potrels incorene in una pendita di capitale pari alfimero capiake invesito.

Il prodofio non & coperto da alcung schema di indennizzo o di altra garanzia a wosteo Favore.

Vi informiame che BMP Parioas, che agisce in qualita di Garante, & un isftuo di oredite aulorizzate in Francia e, pertanio, & 500gem0 al regime di isoluzions infrodetio dalla Direttha
\UE in materia di isanamento & risciuzions delle cris bancare el 15 maggio 2014, Questa normatia, tra Faitro, oonosce alle autonis deibsrand il potere i modiscare be congizioni
peinGipali della suddstts garanzia, o rgwre gii impord dovuti dal Garants in conformita ke condizioni gella suddena garanEia (Eno al koo azzeraments) & di convertive gli imposti
dorvudl ai senci della gararzia in aziond ¢ afiA tioll del Garante. Potreste non Auscire a recuperare, in fullo o in parte, Fimposto (evemtualmente) dovulo dal Garante i relazione al
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prodofie ai sensi delia garanzia e polresie nicevers in sosiuzions d tale imporio un tislo diverso emesse dal Garanie, il cui valore potrebbe essere considersvolmente inferione
alfimporto che avreste percepiio alla scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Rieductien in Yield - RIY) esprims Fimpatio dei cosd totali sosienud sul pessitile rendimemo delfinvestimento. 1 cost total 1engong conto dei cost una
@mium, comenti & SCCessOn.
Gli impord gui fporati comispondono ai costi cumulatiid del prodotis in tre pesiodi diversi di detenzions & comprendons ke polenziali penali per uscita anticipata. Quess importi si
basano sullipolesi che siano investit EUR 10.000. Gl importi sono s8mati @ povebbeno cambiare in futues.

*  Andamento dei costi nel tempo

Il seggetin che vende questo prodoo o fomisce consulenza Rguardo a 550 poirebbe addebilare altri cosd, nel gual caso deve somire informazioni su i cost & ilusrare Iimpatio
dil Tl i costi sulinvestimeanis ned corso del lempa.

In'ves Gnen o E0R 10,000

In caso di disinvesimento dopo 1 In ca=0 di disinveatimento dopo 2 In caso di disinvestimenbo alla

anno anmi BCadenza
Coah tokali [ELIR 551,07 BUR 739 EUR 725,38
| Impatho sul Tto R per arno E51% 38% 177%

* Composizione dei costi

La saguenis labeila presenta:

= [impatio, per cascun anno, dei diferent tipi di cosdl sul possibile rendimento delfimeestimenio alla fine del penodo di detenzions raccomandaio;
u i significato delie differenti categorie dil costi.

Coafi una tanbum  Cosdi i ingreeso Inpamaan:shga:mmgm{m
Costi o uscita Impatio dei costi di usdta dalinvestimento alls stadenza.
Impatio dei st oot di acguisho & vendita degll invesiment sotiosiand per il peodotio.

Coafi comant Ceesti ol rareazione del portafoglic
Al costi coment
|1:Ine|'im-:-|i Commizsioni of performance

Impatio dei costi che ratien@amo ogni anno per gestine i vost imesiment.
Impatio deila commissions di perfommance.
Impatio dei carmied imeresis.

3 33335
F

Carried intemst (commissiond di

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamenta?
Il periodo di detenzions raccomandaio peril prodonio & fine al 28 sebbraio 2024, 055 ala scadenza del prodotto. Tuttavia non & possibile prevedans in anlicipo la durata del prodobio
che potrebbe scadere anticipataments.
L'obietivo del prodotio, walide softamio in caso di detenzions del prodotio sing alla scadenza, consisle nelfofre il profio di liquidazione descritis nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?™
In nonmmal cendizioni di mercato, potrels wendere quesho prodiofio sul mercato secondano, 3 un Prezzo che dipende dai paramewi prevalent sui mercati in quel momento & che
potredibe risularne infesiore al capitake investily. Owe decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita siapplichersdbe una commissione implicita di 0,50% che potrebbe aumentans
in particalan condizioni di mercats.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants 13 condoma del proprio consulente o inermediano pud essene presentato al dineno ineressans.
Qualsiasi reclame riguardante il prodofio pud essere presentaty per iscinio alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, indanso un'e-
mail alfindirzzo di posta elettronica Ivestimenti@bnoparbas com, cvvero compilanda il modulo disponibile al EQUMIHWM

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenute nel presenie documento contenente ke informazioni chiave per gli imsesthon non sostiliscona il serdizio di consulenza prestato dal proprio consulenie o
intermediarnia.

Per informazioni oomplete sul prodotto, inclusi i ischi a esso connessi, ¥ invitiamo a leggens 1a relativa documentazions di oferta el quotazions, che & graluitaments disponibike
pressao il sily inkemet delfEmittenis.

E vietata l'ofierta o la vendita, diretta o indiretia, di quesio peodiofio negll Stati Unitl d'America o a US Person. Il temine "LS Person™ & gednito nella Regulation 5 del Securiies Act
ded 1933, L'offerta di questo prodotic non @ siata regisirala ai sensi del Securities Act

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E SAIPEM in EUR

COD BNL 2012461 ISIN XS2062283184

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL E SAIPEM in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piul attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL e SAIPEM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL e SAIPEM.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti ENEL e SAIPEM a scadenza sia inferiore
alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL e SAIPEM alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A 28/02/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL e SAIPEM
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL e SAIPEM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003128367
Codice Bloomberg: ENEL IM Equity
SAIPEM
Saipem S.p.A. offre servizi di costruzione e perforazione offshore. La Societa installa condotte sottomarine, piattaforme fisse, gestisce progetti completi di
costruzione di terra e trivelle per petrolio principalmente in Italia, Algeria, Nigeria e la penisola arabica.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005252140.htmlI?lang=en
Codice ISIN: IT0005252140
Codice Bloomberg: SPM IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e SAIPEM rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL e SAIPEM alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

28/08/2020 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 3,35 26108/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

P Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,35
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
22/02/2021 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,35

75% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo

Valore iniziale

01/03/2021 (Record Date*
25/02/2021)

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 23/08/2021

30/08/2021 (Record Date*

23/08/2021 26/08/2021
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,35 + tutti i )
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti *
21/02/2022 28/02/2022 (Record Date
24/02/2022)
*
22/08/2022 ) - i o o ) ) 29/08/2022 (Record Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore . . . 25/08/2022)
NP . A " Lo N X Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,35 + tutti
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al T R —————
21/02/2023 75% del rispettivo Valore iniziale p P! 28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 28/08/2023 (Record Date*
21/08/2023 L N X
Valore iniziale osservazione successiva 24/08/2023)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005252140.html?lang=en

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga EUR 103,35 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del rispettivo

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
21/02/2024 pari alla rispettiva Barriera 28/02/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 55

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo semestre EUR 3,35
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al rispettivo Dal secondo al settimo semestre EUR 3,35 6.81% 5.02%

favorevole Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari al 75% del rispettivo
Valore iniziale.

A scadenza EUR 103,35

Al primo semestre EUR 3,35

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo al settimo semestre EUR 0 0,85% 0,63%
almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Al primo semestre EUR 3,35
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 21/02/2024 la performance peggiore sia pari a -50%. Dal secondo al settimo semestre EUR 0
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 50. Inoltre il Valore di chiusura di
almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale.

-15,12% -15,32%

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga ne902|ato prlma della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di ne posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), asst do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano relnvestltl ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attuall in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 7,9348 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,4434 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti alAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capi investito a d il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,66 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 19/12/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,34
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,66

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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