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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU BP PLC CHEVRON CORP in EUR QUANTO

COD BNL 2012442 ISIN XS$2062255059

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU BP PLC CHEVRON CORP in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario DERIVATO CARTOLARIZZATO
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e CHEVRON CORP (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BP PLC e
CHEVRON CORP.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BP PLC e CHEVRON
CORP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il quinto semestre,
75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BP PLC e CHEVRON CORP
Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e CHEVRON CORP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BP PLC
BP PLC é una societa di petrolio e petrolchimica. Esplora e produce petrolio e gas naturale, raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, genera
energia solare e produce e commercializza prodotti chimici.
L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007980591GBGBXSET1.html
Codice ISIN: GB0007980591
Codice Bloomberg: BP/ LN Equity

La quotazione di BP PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

CHEVRON CORP

Chevron Corporation € una societa di energia integrata che opera in tutto il mondo. Produce e trasporta gas naturale e greggio, raffina e commercializza
carburanti e si occupa anche di operazioni chimiche, minerarie e di produzione di energia elettrica.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CVX

Codice ISIN: US1667641005

Codice Bloomberg: CVX UN Equity

La quotazione di CHEVRON CORP é espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e CHEVRON CORRP rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e CHEVRON CORRP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/08/2020

19/02/2021

23/08/2021

18/02/2022

22/08/2022

21/02/2023

21/08/2023

21/02/2024

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se |(I)Valore‘> di chlusura di e‘ntlrgmbe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103
100% del rispettivo Valore iniziale 28/08/2020 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 26/08/2020)

Valore iniziale EUR3

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103

95% del rispettivo Valore iniziale 26/02/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 24/02/2021)
Valore iniziale EUR 3

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

90% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

30/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 18/02/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari . -
all'85% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
. - . . e - . S 28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 22/08/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari - .
all'80% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
. R . . e . . S 29/08/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'80% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2023
Se°|l Vann:e di ghlusura di leptlrambe le azioni € superiore o pari al [Cerficatelscadelanticipatamentele\peg e EURKNZ
75% del rispettivo Valore iniziale
. - . . . - . o 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/08/2023
Seiil Valo're di ghlusura di le.nt.rambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114
70% del rispettivo Valore iniziale
. R . . e . . S 28/08/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024
Sp il Yalore dllch|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 28/02/2024

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 60% del rispettivo
favorevole Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3
5,33% 3,97%
A scadenza EUR 116

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3

Scenario non Ipotizziamo che la performance delle azioni al 21/02/2024 che ha registrato la performance
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

-12,39% -12,78%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. II
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per
I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,3779 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,8861 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed ¢ pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del’IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, 'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 21/01/2020
EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,26

EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL . o o )
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/03/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumeno di e CEAL0
WRL: hifpoiied. bpparibas. comy XS061I55050:T pai.

I pre=eniie documento contiens informazon chiave relative a queshs prodofio dinvestimenio. Mon si iratia di un dooumenio promozonale. Le informazion, prescritie per legge, hanno
Iz scopo di Alrtani a capire be caranenstiche, i sohi, i cost, i guadagni e e perdite poteneiali di quests prodotio @ di aiutard a fare un raffronio con aii prodotd dinvesimentn.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS su PANIERE WORST-OF di AZIONI BP PLC e CHEVRON CORP in
EURO QUANTO
Codice I5IN WE2062055050 Quotazions EunaTLy,
ENF Fanibas S.A - rvesment orpgartas t Ttali= - Diaka data 3 etirar 2020 ali Gaka 26
Produtiors Comiaiizie i mumers 800 92 40 43 per maggion (ifferta pubblica febbrain 2020 (enirambe comprese), saivo eventual
| Emittania ENF Paribas 53ance BY. Auforits compsfents mmmimmwﬂ
Garants BNP Paribas SA E‘fm“’“m 21 gennaio 2020 16:04-14 CET

State per acquistare un prodatis che non & semplice @ pud essare d dificlie comprensione.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
Queshy prodaotio & un certiécate, un walors mabiiars,
¥ Dibiettivi
L'obiettive di questo prodotio & di fomire un rendimento collegato alfandaments di Shoi
azionar (ogni azione, un Sotipstanie). Guesto prodotie fa una scadenza predeferminata
& sard liquidaio alla Diata di Liquidazione, salve il caso di scadenza anfidpata aulomatica
in base alle seguent condzioni. B prodotiy prevede anche il versamendo di premi

peerindicia scadienza in base @ quanio iportaio successiamente. Gualor il prodotio non
5ia scaduly anticpataments, alla Data di Liguidazions riceverets per ogni cesificais:

1.5 non i & vericato un Eventy Samiera: un pagamenta in contant pasi 3l 116% del
rimpans Nozionaie.

2. Se 5i @ werificato un Evento Bamiesa: un pagaments in contant pas alfmporo
MoZondEle MEne un impono commisuain alla Peformance del SollosEme con la

Laddove:

Periwrmance peggiore. In questo case poirele ncomers inuna perdila parmale o totae
del capitale investio.

Premio/c & pravisto il versamento i un Premio Carto alada ogni Data di Pagamenio deal
Premio Cerz.

Scadenza Anicipala Awlomatica: se, @ qualksiasi Daa df Valstazions dellimporto di
Liquidazione Anficpato, il prezzo di chieura di ogni Sottostants & pan o superore alka
relativa Barmiera per la Scadenza Anticipata, il prodoti sam liquidato ala comspondents
Data di Scadenzs Anfcipata. Riceverete per ogni cenificate un imporo in contant pani
alfimpeeto Nozionale pitl un Premic di Uscita, il cui ammantare vada a seconda della Data
di Wakitazione deFimporto di Liquidazione Andcipato. La Bamer per i3 Scadenza
Anticipata & pilh aita della Bariera ossarvata per FEvendo Bamiera,

® |Un Evemno Bariera siinenoes veridcato 52 i Prezzo di Riferiments Finale g aimeno un Sotiostams & inferiors ala Earmisr.
® La Pesformance di un Sofiostanke & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimento Finale & il suo Prezzo di Rieiments Inziale, divisa per il sue Prezzo di Fifeiments Iniziake,

ESPPESES in valore 3ssoio.

u || Satiostanis con la Peformance peggiore € il Sotiostamie con il pid basso walre ofiznuto dal Prezzo di Riferimento Finale una voit divisa per il sus Prezzo di Rieimento Inizak.
® || Prezzo i Riferimento Iniziale di un Sofiostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostante ala Data di Sike.
® || Prezzo oi Riferimento Finaie i un Sobostants & il peezzodi chiusura di quel Sobstante alla Data ¢ Valutazions dellimpono di Liquidazions.

* Scheda prodotio

| Diata di Strike :zﬁmm | |Prezzo di Emissions EUR 100

| Data di Emissions 28 felbeaio 2020 | |¥aluta dal prodotto EUR

e oo 21 abeio 2008 importo Hozionale (per cerfiicals) ~ EUR 100

| Data i Liguidaziona jrimborsa) ' 28 s=nbemi 2024 |

mu,i"mmm“mﬁ 28 agustn 2020 & 26 fbbrio 2021 Premiodi Cartoli %% delimporto Nodionale
I i i . ) I agosio 2020, 19 febibraio 2021, 23 agusio

Barmiera 0% del Frezzo o Ririmento Inizile ﬂ#;;::mdﬁﬂﬂl 202, 18 febbraio 2022, 22 agosio 2022, 1
_ Liqu {mbarsa) Anficipato febbrain 2023 & 21 agosts 2023
28 aqosin 2020, 25 febiwain 2021, 3 agosto

Datase oi Scacenza Articipats 2071, 28 febbrain 2172, 20 300t 2022, 28 | | Bamrieraks per 1 Scanenza Anticipata ﬁmﬁmemm
i mio 2023 & 28 aqosto 2023

o 0%, 0%, %, R, 100, 12% 2 14%

Premiod di Uacita e Hicwional

| sottostants Codics Bloomberg Codics 151

BPPLD BRLN GE0007E60591

Chewton Com VI UN US1EETE4 1005
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Tutli gli Inportl comsposd ai sensi ded prodatie come descriil nel presenie dopumenio (inclusi | pelenziali guadagni) sono caloolali sula base delllmporio NozZonale, eschesi onen &
impasie applicabili a quesio tipe & investimeniz.
> Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Quasto prodotio & stato concepito per gii investiter al detiaglio che:
¥ hanno un orizzoale dinvesimenio di medic peniode (43 tre & cingue ani).
® song alla fcerca di un investimenio in un prodotis che disinbuisce premi per polenziaimente diversiicare il koo potasoglio complessyo.
® sang in grade di sopportare perdite fing allintere Imporis Nozonale & sono consapevoli che il prodatin pud essere liguidale anfcipatamente.
® song stali infeemat o hanno swfficients conoscenza dei merca® fnarian, del lor funzionamento @ dei relsdvi rischi, nonche del mercato di ffzimento ded Sofiestants.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

* |Indicatore di rischio
IEI IEI III I:I IEI : Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mamtenuto fine alla scadenza. |l rischic

affettive: puwo variare in misura significativa in caso di disinvesfmanto in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbe ssssrs minore.

Rischio piul basao Rischio pill atto
Lindicatore sintetico di Aschio & unindicazions orientativa del Ivelle o rischio di quest prodotho rispetio ad alti prodotl. Es50 espime |3 probabilita che il progiotis subisca pesdite
monetasie a cawsa & moviment sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagand guants dovulo.

Abmiams classificaln quesio prodobio al ivello 5 su 7, che comispande ala classe di nschio medio-alta.

Cid significa che le pesdile pofenziali dovute alla performance fulura del prodotia sono classificate nel ivello medio-altn @ che & mofio imprabatile che condizioni negative di merato
influenzing la nasta capacita di pagani quanto dovuto.

Riceverete i pagamenti nedla valuta i denominazione del prodoti, che pug essere diversa dalla wostra vakia nazionale. In quesio caso, prastate attenzions al riachic valutanio.
I rendimento finale obienute dipendesa dal tasso di cambio fra le due valule. Questo fischio non € camtemplato nellindicalore sopra Aportaio.

Questn prodotio non cemprende alcuna priszions dalla pesformance futura del mercato; pertanto peiresie perders il vosTo inter investimenio o parte di ess0.

S& non siamo in grado di pagani quanio dowiro, pofresie perdere il vosto intero imvesimento.

Pes informazioni detiagiate su tuiti i fschi, fate rfenmento ala sezione fschi del Prospetio di Base come specicatn nella sequente sepone "Alre informazioni nlevand”.

* Scenari di performance

Gli aviluppi fubari ded mercato non posscno essers praviatl con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risultall possibili 2ulla bass dei rendimenti
recend. | rendiment affetfivi poirebibero sasers inferiori.

Inveamenio EUR 10,000

Scanani 1 anna 2 amni Scadenza

Spenano di simeas Possibile mmborso al netho ded costi EUR 2254 51 BEUR 440777 EUR 3327 84
Rendimentn media per ciascun anng -7 A -33,61% -2 5%

Eganana sfavorevods Possibile imbarso al netbo ded cost EUR 7 B50,3 ELR 6.926.28 EUR 542535
Fendimento medio per ciascun ang 25 5% -16,78% -14,1%

Spenana moderatn Possibile imboreo al netho ded costi EUR 10.300 EUR 10,300 EUR 10600
Fendimentn medio per ciascun anng 3% 1 4% 1,47%

Spananio favonevola Possibile nmborso al netto ded cost EUR 10.600 EUR 11200 EUR 11.800
Rendimenin medio per ciascun anng [=e] S5 4.77%

Quesia tabella mostra gli import dei possibil imioersi nel pressimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investiments di EUR 100000,

Gli scenan preseniad mosrano a possibie performance dellinvestimento. Pessono essere confroniati con gli scenan di alin peodoi.

Gli scenan presantati sano una sima della performance frlura sulla base delie perfemance passate del valere di questn investimenio & non sona un indicaloee esata. G import dei
rimbors vansrEnn 3 seconda della performance del mercais @ del penodo di emps per cui @ mantenuls il prodotio.

Lo scenane d siress indica quale potrelbioe essers fimpono rimborsals in cicostanze di mercaio estreme & non ens conlo d2la siluazicne in cul non siamo in grado di pagani.
Le gfre riperiaie comprendono fulll | costi del prodotio inoggetio, ma possono non comprendese butt | cosE da voi pagati al consulente o @l dsiributore. Le cire non bengono conto
della vostra situazione fiscale persenale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imbarso.

Cosa accade se BENP Paribas S.A. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinssivenza o assoggetiaments deMEmitiente a procedura fallimentare o alra procedura concarsuale, avele il disitie a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imparto dovuiz in base al peodiofic ai sensi di una garanzia incondizonata e imevocabile. In caso di insoivenza o assogoettamento anche del Garanie a procedura falimentars o afia
PeTCEdurE Concorsuale, potres incomene in una perdita di capitale pari alfimero capit@le imvesiio.
Il prododio non € coperio da alouno schema di indennizzo o di alfra garanzia a wosteo favore.
Vi infarmiame che BMP Parinas, che agisce in qualitd di Garante, & un isftuio di oredits auiorizzate in Francia e, pertanio, & 500geto al regime di isoluziane introdotio dalla Direttva
UE in materia di risanamento & ristiuzione delle oisi bancanie el 15 maggio 2014. Quesia normativa, tra Maiim, ficonosce alle awlonta deliberant il potere di modicare ke condizioni
principali della suddetta garanzia, di Adurre gii import dovuti dal Garanks in conformita alle condizioni della suddefia garanda [#no al koo azzeramento) @ di convertire gli impoeti
dowudl ai senci della gararzia in aziond o afiA tioli del Garante. Potreste non Auscine 3 recuperare, in futio o in parte, fimporo (eventualmenie) dowwio dal Garante in relazane al
peodiotio ai sensi delia garanzia e poiresie ricevers in sosibzions di tEle imporis un oo diverse emesse dal Garanis, il cui valore polrebibe essere considersvalmente inferiare
allimporto che avreste perceniio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzicne del rendimento {Reductizn in izl - RIY) esprime Fimpatio dei cost ot sostenud sul possitile rendimento delfinvestimento. | cost totl 2ngano conbo dei cost una
[Enium, comenti & SCCesson.
Gli impord gui Aporali comspandono ai costl cumulatia ded prodotiz in tre peniodi diversi di detentone & comprendono ke potenziali penali per uscta anticpata. Quest import si
basame sulfipatesi che siang investiti EUR 10.000. G import seno simati @ porebbero cambiare in futueo.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il spggetin che vende queshs prodotho o fomisce consulenza Aguardo 3 e550 polrelbe addebitare aliri cosd, nel qual caso deve fomire informazieni su &l cost e illustare mpatio
i il | cosli suFinvestimenio nel corso del tlempa.

Inveatmente EOR 10,000

In caso di disinves Gmento dopo 1 In e2=0 di disinvestimento dopo 2 In caso o disinvestimento alla
anna

anni BCadenza
Cosh totali EUR 2385 ELR 23502 ELR 234 58
Impatho sl rendimento {RIY) per arno 2 3% 1,17% 0.58% ]

+ Composizione dei costi

La ssguenis tabsila presenta:

= rimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendmente delimeestimeanio alla fine del pencdo di delenzions raccomandata;
® j significato delle differenti categanie dil cost.

Costi o ingresso 058%
Costi di wscita o%
Cosf coment Costi o rareazions del portafoglic % Impatio dei nost oost di acquisio & vendita deqgll imvesiment sobiostand per il prodotio.
Altri cosfi comanti ] Impatin dei costi che ratiename ogni anno per gestine i vost invesiment.
Onedi acceasod Commizsioni di performance 0% Impatio dela commissione di performance.
Carried irtm;mnniaai:rid - Impatn asi corisd imras.
CveIpeTiONmancs;

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo di detenzione raccomandaio per il prodotio & fine al 28 sebbraio 2024, 05sia alla scadenza del prodotto. Tuttavia non & possibile prevedans in anticpo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anticipataments.
L'obietive el prodobio, valido soitamio in caso di deteszions del prodotio sing alla scadenza, consiste nellofre il profilo di liguidazione descriti nella precedente Sezione “Cos'e
gquesia prodotta™
In noanmak condizioni di mercato, poirele wendere questo prodotio sul mencato secondanc, @ un prezzo che dipende dai parametr prevalent sui mercati in qued momento e che
poiretibe risultare infesiare al capitale investilo. Owe decidiate di rivendess il prodotio, 3l prezzo di wendita siapplichersbibe una commissione impicita di 0,50% che potrebbe aumerntans
in particalar condizioni di mercai.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants 1 condofia del propio consukente o intermedianc pud essere presentato al dieto inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardanie il prodofio put essere presentaio per iscro allindinzzo seguenie: Global Markels - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail allindirizzo di posta elktironica investimentifbnppanbas com, cvvero compilanda il modulo disponibile al seguenie link pvestimenti onpparibas. e cami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni condenute nel presents documento conbenente ke informazieni chiave per gli imeestion non sostiluiscong il serdzio di consuienza prestale dal proprio consulen’s o
intermediania.
Per informazioni complete sul prodotho, inclusi i ischi a esso connessi, ¥i invitiame a leggere |a relativa documentazions di offerta o guotazione, che & gratuitaments disponibile
peessa il siln intemet delfEmittends.

E vielata M'oferta o 3 wendita, diretla o indiretia, di questo peodofio negli Saali Uniti Amesica o a US Person. I femine "US Persan” & definit nella Regulation S del Securiiies Act
ded 1933, L'oferts di quests prodotio non & siata regisirata =i sersi del Securities Aol

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU BP PLC CHEVRON CORP in EUR QUANTO

COD BNL 2012442 ISIN XS$2062255059

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU BP PLC CHEVRON CORP in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario DERIVATO CARTOLARIZZATO
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e CHEVRON CORP (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BP PLC e
CHEVRON CORP.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BP PLC e CHEVRON

CORP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il quinto semestre,
75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BP PLC e CHEVRON CORP
Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e CHEVRON CORP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BP PLC

BP PLC é una societa di petrolio e petrolchimica. Esplora e produce petrolio e gas naturale, raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, genera
energia solare e produce e commercializza prodotti chimici.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007980591GBGBXSET1.html
Codice ISIN: GB0007980591

Codice Bloomberg: BP/ LN Equity

La quotazione di BP PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

CHEVRON CORP

Chevron Corporation € una societa di energia integrata che opera in tutto il mondo. Produce e trasporta gas naturale e greggio, raffina e commercializza
carburanti e si occupa anche di operazioni chimiche, minerarie e di produzione di energia elettrica.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CVX

Codice ISIN: US1667641005

Codice Bloomberg: CVX UN Equity

La quotazione di CHEVRON CORP é espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e CHEVRON CORP rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e CHEVRON CORRP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

21/08/2020

19/02/2021

23/08/2021

18/02/2022

22/08/2022

21/02/2023

21/08/2023

21/02/2024

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se |LVanr<? di chmsura di e‘ntlrgmbe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103
100% del rispettivo Valore iniziale 28/08/2020 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 26/08/2020)

Valore iniziale EUR 3

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente & paga EUR 103

95% del rispettivo Valore iniziale 26/02/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 24/02/2021)
Valore iniziale EUR3

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

90% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

30/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 18/02/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari . -
all'85% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108
. - . . e - . L 28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 22/08/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari - .
all'80% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110
. R . . e . . S 29/08/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'80% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2023
Se°|l Vann:e di ghlusura di leptlrambe le azioni € superiore o pari al [Cerficatelscadelanticipatamentele\peg e EURKNZ
75% del rispettivo Valore iniziale
. - . . . - . o 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/08/2023
Seiil Valo're di ghlusura di le.nt.rambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114
70% del rispettivo Valore iniziale
. R . . e . . S 28/08/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024
$e il Yalore dllch|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 28/02/2024

performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 60% del rispettivo
favorevole Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3
5,33% 3,97%
A scadenza EUR 116

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 semestre EUR 3

Scenario non Ipotizziamo che la performance delle azioni al 21/02/2024 che ha registrato la performance
favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

a EUR 55.

-12,39% -12,78%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. II
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per
I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,3779 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,8861 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed ¢ pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 21/01/2020
EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,26

EUR 98 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL . o o )
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/03/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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