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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. |l presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E MACYS in EUR QUANTO
2012440 ISIN XS$2062254672
BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda
RATING Standard and Poor's A+

COD BNL
EMITTENTE

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E MACYS in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AMAZON e MACYS (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AMAZON e MACYS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AMAZON e MACYS a scadenza

sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se lil valore di chiusura delle azioni AMAZON e MACYS, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AMAZON e MACYS

Il valore del paniere worst-of su azioni AMAZON e MACYS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AMAZON

Amazon & un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per casa e giardino.
Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.

L'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/amzn

Codice ISIN: US0231351067

Codice Bloomberg: AMZN UW Equity

La quotazione di AMAZON é espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita
sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MACYS

Macy's & una catena di grandi magazzini presente negli Stati Uniti. | suoi negozi vendono un‘ampia gamma di articoli incluso abbigliamento, accessori, cosmetici,
arredi ed altri beni di consumo.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:M

Codice ISIN: US55616P1049

Codice Bloomberg: M UN Equity

La quotazione di MACYS & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita
sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e MACYS rilevato il 26/02/2020
Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e MACYS alle Date di Osservazione

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 42% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o

w0 2l pemetive Vellee M Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,8

26/02/2021 (Record Date*

19/02/2021 . - i . . X " . X X
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 24/02/2021)
rispettivo Valore iniziale EUR 4,8
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o i .

1810212022 pari al rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,8 28/02/2022 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale
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Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
EUR 4,8

24/02/2022)


https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/amzn
https://www.nyse.com/quote/XNYS:M

e .'I Va.Iore d.' GO .dl.e_ntrambe G S SPEiEe @ Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109
pari al rispettivo Valore iniziale

21/02/2023 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o

pari al rispettivo Valore iniziale I itz sezED © pege FUR 17kHE

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
21/02/2024 28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
42

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato pel: o.gnl EUR 100
sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,8 5 63% 4.19%
,63% ,19%

favorevole iniziale. A scadenza EUR 1135

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,8

Intermedio ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva 2,46% 1,81%
Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,8

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al
favorevole 21/02/2024 sia pari a -63%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 37. A scadenza EUR 37

-19,17% -19,92%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il

Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle

OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 12,8178 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 12,3264 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 02/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 24

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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State per acquistars un prodotio che non & semplice & pud essere o dificie comprensiane.

Cos’e questo prodotio?
* Tipo

Questy prodotho & un cerfifcate, un valore mobiliare.
¥ Dbiettivi

L'obiettivo di quesio prodotio & di fomire un rendimento collegato alfandamento di Stol
m[ﬂ-_mlm un Sotiostanie). Questo prodotio ha una scadenza predelsrminata
& ara liquidate alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticpata automalica
in base alle segueni comdizioni. B prodotic preveds anche i versamenio di premi
pesicdicia scadenza in base a quano fportat successivaments. Gualan il prodotio non
sia seadut anticpatamens, alla Data i Liquidazions riceverete per ognil cerificate:

1. Se il Prezzo dil Reimentio Finale di ogni Sofostante @ pari o superiore al 100% del
relatty Prezzo di Rifesimenis inmale: un pagamenby in condanti pan al 1135%
deilmporia Nozonale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sotiostante con la Performance peggiore &
infenione al 100% del relativo Prezzs di Rseiments Iniziae:

a. Senon 5i & veriicato un Evento Bariera: un pagaments in contand pari allmpors
Mononalke.

Laiddoye:

b. 5e 5 € verficaio un Evento Bamierac un pagamento in contanti pan alfimports
Mozionale meno un impords commisuraie alla Perormance del Sofiosiante con i@
Pericemance peggiore. In quesio case poirele incomers in una perdila pardale o oGl
del capitale imvestio.

Premio/ic & previsio il versaments di un Premio Certo alala ogni Data di Pagamento del
Premio Cenz.

Stadenza Anfcipala Asfomatica” se, a quakiasi Dala di Valsizzione delfimparto di
Liquidazione Anticpats, il prezzo di chiusura di ogni Sotiostante & pani o supencre ala
retativa Bamiera per la Scadenza Anticipata, il prodothy sar liquidaty ala comspondents
Data i Scaderza Andcipala. Ricevesele per ogni cerificale un impono in contant pan
arimpono Mozionaie pil un Premio di Uscita, il cui ammantars varia a seconda della Data
di Valiazione defimporte di Liquidazione Anicipaio. La Bames per i@ Scadenza
Anficpata & pit ata della Barriera osservata per FEvenio Bariera.

® Un Evenio Barfera si indendes verdcato se il Prezzo di Riferimento Finale di almens un Sotiostanie € infesiare ala Bamiera.

® L3 Pesformance di un Sofiostants & pari ala diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimento
ESpEssa i vakone assoirio.

Finale e il suo Prezzo di Rifenmento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimenio Iniziake,

= |l Sotiostants con la Peformance peggiore € il Sothestante con il piti basso valore chienuto dal Prezzo di Riferimento Finale una voita diviso per il suo Prezzo di Rizimento Inizake.
® || Prezzo di Riferimento IniZale di un Sofostante é i prezzo di chiusura di quel Sofiostante ala Dala & Stike.

= Il Prezzo di Riferimento Finale di un Sobiostante & il prezzo di chiusura di quel Sctiosta
¥ Scheda prodotio

nte alla Data di Valrazmone delllmporio di Liquidazione.

| Data i Sirike 26 b 2020 | |Prezzo di Emisions ELR 100
| Datz di Emizsione 28 fenbraio 2020 | |vata del prodotio EUR
Data i valutazions dell mporto i ) | | i :
" . = ?Hamranm Importa Hozionale (per certificats) EUR 100
| Data di Liguidazicne (rimborsa) 28 sebbraio 2024
gami“w“““m” 25 fetbeain 2021 & 28 febbraio 2022 | |Pru11iu1mml‘i 4,80% dellmgeorio Nozionale
. [ i . . Datats ai Valutazions dedNimporto di 19 febbrain 2021, 15 stbraio 2022 & 21
|Elam _mmpdmlm | |Li:1idazimlrirb:cmbmﬁnim tebhraio 25
|Dam-immmﬁnipn E‘ﬂn ett_:lanmin‘l.zﬂ =bbrain 2022 2 28 | |Eﬂmmummﬁm’pﬁa 1007 ded Prezzn di Rifenimento Inizsie
| Pramiuii di Uscita 0%, 0% £ 5% dellmpark Mozicnale
| Sottostarts _ Codice Bloombeng Codice ISIH
| Macy's nc MUY US556168 1049
AFEZon.com Inc AMEN W USIZ3 1351067
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Tutti gli importi com=sposi & sensi del prodotio come descril nel presente domumenio (inclusi | potenziali guadagni) song calcolall sulla base delllmporio Nodonale, esClusi onen &
impasie applicabil a questo tipo d investimenio.
*  Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo prodotie & stato concepito par gii investiton al defiaglio cha:
¥ fanna un ofizzoaie dirvesimenio di medio periodo (da e & cingue anei).
® 5ong alla fcerca di un investimento in un peodotis che distiibuisce premi per polenziaiments diversificare il loso portasaglio com plessivo.
® 500 in grado di sopportare perdite fing allinters Imporis Mozionals & sono cansapeyoli che il prodotio pud essers liguidals anfcipataments.
® song siati infoemat o hanno sufficients conoscenza dei mercati fnanzian, del lom funzicnamento @ dei reladvi fschi, nonche del mercalo i rssimenio del Sonostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

III IEI IEI III I:I IEI L'indicatore di rischio presuppons che il prodotio 3ia mantenuto fine alla scadenza. 1l rischio
| effetfive pud wariare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbe esasrs minora.

Rischio piu basso Rischio piu alto
L'indicatore sintetico di Aschic € unindicazions ofientativa del fvsllo i rischio di questo prodotto rispetio ad afi prodot. Esso esprime 1 probakilita che il prodotio subisca perite
monetasis 3 causa d moviment sul mercaie o 3 causa della nostra incapacita di pagarv guants sovuto.

Abbiama classificaly guesio prodotio al vella 5 su T, che corsponde alia classe di nschio medis-alta_
Cid significa che |e pesdite potenziali govale alla performance fulura del prodotho sono classificate ned livello medic-ailo & che & malio improbabile che condizioni negatve df menato
infuenzing la nosira Ccapacta di pagar quanio dovuts.

Riceverete i pagamenti nedla valuta di denominazione del prodotio, che pad essene diversa dalla vostra vakia nazicnale. In quesi caso, prestate attenzions al rachio valutario.
Il rendimends finale ohsnuto dipenders dal tssa 4i cambio fra e dus valie. Queshy ischio non & contempiato nelfindicators sopra Aporta.

Questo prodotio non comprende alcuna profedone dalla performance fulura del mencate; pertanto potresie pesdese il vosto inkers investimenio o parte d esso.
S non siamo in grado di pagani quams dovuio, poveste perdere il vostio inlen imvestmenio.
Per infarmazioni detiagiate su tulti i fschi, fate rifenmento alla sezione fschi ded Prospetio di Base come speciicato nelia seguente senone "Alre informaziond flevand™.
* Scenan di performance
Gli gviluppd fubari ded mercato non pessono asesrse praviadi con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei resuitall possibili aulla base dei rendimants
recanti. | rendimanti sffatfivi pofrebbero sssers inferiori.
Inveatmnen o BUR 10U000

Scanari 1 anno 2 amni Seadenza

Scananio d sfreas Posaibile mmborso al netbo ded coefi EUR 1604, 25 BUR 3405 5¢ BUR 2224 55
Rendiments medio per dascun anng <53 95% -4165% -3,3%%

Zcanano sfavorsvok Poesibile mboren al netio ded cost EUR 5802,13 EUR 550804 EUR 3.807 21
Fendimentn medio per ciaszun anng -31,55% -23,15% -231%

Epanand moderato Poaalile mmborso al netio ded cosh EUR B.857 26 EUR &.5356,51 BUR 10.450
Rendiment medio per ciascun amo -11,05% -5,85% 1,15%

Sanano favorevols Posaibile mmborso al netio dei costi EUR 10,458 EUR 10,480 EUR 10.950
Feendiments medio pEr ciaszun amng 4.8% 23T 23%

Quests tabella mostra gl importi dei possibil imioersi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolzzando un investimenio di EUR 10.000.

Gli scenan presental mosiana L3 possioie perfiormance delfinvestimento. Possono essere confeendati con gl scenan di alin peodiofi.

Gli scenan presentati sono una sima della perfermance fulura sulla base delie performance passate del valere di questo investimenio & non sang un indicator esatio. G mport dei
rimborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercalo e del pencdo di lempo per cui @ mantenado il prodotic.

Lo scenana di stress indica quale povebbe essere fimporio rimborsais in cicostanze di mencato estreme & non tiens conto dela siuazions in cull nan siamo in grado di pagani.

Le cire riporiate comprendono tull | costi ded prodotio in oggefio, ma possono non comprendese bull | cosd da voi pagati al consulente o al distributore. Le cire non tengono conbs
dedla vosira situazione fiscale personale, che pud incidens anch'essa sullimpoto del imoarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
Ini c3s0 dinselvenza o assoggetiamanto delEmitiente a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, avete il diftlo a richisgene al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
impeorio dowwiz in base al prodofie ai sensi di una garanzia incondizionala & imevocabile. In caso di inseivenza o assoggetamento anche del Garanie a procedura ialimentars o alira
procedura concorsuale, potrets incarrers in una perdita di capitale pari aFimsro capitake invesgho.
Il prodofio non € coperis da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a wosteo favore.
Vi informiame che EMP Paritas, che agisce in qualita i Garante, & un istthuo di cegito aulorizzato in Francia g, peranto, £ soggeto al regime di isoluzions infradotio dalla Direttha
UE in materia di isanamento & risozione delle crisl bancanie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faitn, iconcsce alle auanila deiberantd il potere di modicare le congizioni
peincpai della suddetla garanzia, o rgwre gii impord dovuti dal Garants in confomita ake condizioni della Suddetta garEnEa ($no al ko azzeraments) e di convertire gli importi
dioull ai senci della garanzia in aziond ¢ Al tioli del Garante. Potreste non Auscire a recuperare, in fullo o in parte, fimporo (eventualmente) dowrio dal Garante in relazone al
prodofie ai 5ensi dela garanzia e polresie ricevers in sosibuzions d tale imporiz un tiso diverss emesse dal Garanis, il o valore polrebbe essere considerevaiments inferiare
allimparto che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La dimiruzions del rendimenta (Reduction in ield - RIY) espame lmpatio dei cost totall sestenud sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cosh tolall fengano conbo ded costl una
Entum, commenti & accessan.
Gli impord gui Apertat comispondono ai costi cumulathi del prodotiz in fre pesiodi diversi di detensone e comgrendono e potenziali penali per uscta anbcpata. QuesE import si
basana sulfipotesi che siana inveslit EUR 10.000. G impaort sono simati & porebbera cambiars in futues.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il seggeti che vende quesio prodolo o foenisce consulenza riguardo a e550 poinedbe addebilare altri cosd, nel gual caso deve fiomire informazieni su tali costi e ilusrare Mmpatio
il el i cosli sulinwestimenio nel corso del lempo.

Inveatmnanio BUR 100000

In caao di disinvesGmento dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 2 In caso i disinvestamento alla

anno anni SCadenza
Coah fokali ELIR 551,69 EUR 69941 EUR 65193
| smpatte 2wl rendimerbe R par armo [ 3,48% 1.69%

= Composizione dei costi

La seguenis tabs=ila presenta:

® Fimpatio, per cascun anne, dei diferent tipi di cos¥ sul possibie rendimente dellimeestimeniz alla fine del penodo di detenzions raccomandaia;
= ji significato delle differenti categorie dil cost.

Coatl una tanbam Cesti o iregrecED
Coeti di uscita

1.65%
o
Coafl comenti Coesti o rarsazions del portafoglio % Immmmﬂdlmumemminﬂwemmlilm
o
o
o

Allri costi eoment
Oneri acceasor Commiasioni di performance
Carried interests {commission di
orvesperiormancs)
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione rAccomandaio per il peodotio & fing al 28 ssbbraio 2024, ossia alla stadenza del prodotto. Tultavia non & possibile prevedearns in anticpo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anticipataments.
L'obiettivo @2l prodetio, valide soitamio in caso di deterzions ded prodotie sing alla scadenza, consiste nelfofFre il prodiio di liquidazione descritis nella precedents sezione “Cos'e
guesio prodobo?™
In normalkl condizioni 4i mercabo, potreds wendere questo prodofio sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercati in quel momenta & che
potrelibe risulare inferiore al capitale investilo. Owe decidiate dirivendere il prodotio, al prezzo di vendita siapplichersbbe una commissione impiciia di 0,50% che porebde aumentans
in particolan condizioni di mercain.

Inuatbdelnmﬂrsmm pa-mnmne.
Impatio dei carmied ineresis.

Come presentare reclami?
Qualsias reclame riguardants 13 condodia del propio consukente o intermedianc pud essers preseniato al direso imeressato.
Qualsiasi reclamo riguandante il mmmmpﬁmmmarmﬁm seguente: Global Markets - Distribution, Piazzs Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imdando un'e-
mail allindirzzo di posta eletironica inwestimentifbnopankbas com, ovveno compilando il modulo dispoenibile al seguenle link iwestimenti bnpparibas. ilreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conisnute nel presents documento contenente ke informazioni chiave per gli invesTbori non sosliluiscona il serdizio di consulenza presialie dal proprio consulenis o
intermediaria.
Per informeazioni complete sul prodotto, inclusi | fischi @ esso connessi, i invitiame a leggene 1a relativa documentazions di oferta e quotazione, che & graluitaments disponibile
pressa il sile intemet delfEmittenis.

E wietata l'oferta o la wendita, diretta o indiretta, di quesio peodofio negl Stati Uniti d'Amesica o & US Person. Il termine "WS Person™ & giedinito nella Regulation 5 del Securiies Act
gl 1233, L'offerta di questo progotis non & stata registrala i sensi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. |l presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E MACYS in EUR QUANTO
2012440 ISIN XS$2062254672
BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda
RATING Standard and Poor's A+

COD BNL
EMITTENTE

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E MACYS in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AMAZON e MACYS (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AMAZON e MACYS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AMAZON e MACYS a scadenza

sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se lil valore di chiusura delle azioni AMAZON e MACYS, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AMAZON e MACYS

Il valore del paniere worst-of su azioni AMAZON e MACYS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AMAZON

Amazon & un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per casa e giardino.
Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.

L'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/amzn

Codice ISIN: US0231351067

Codice Bloomberg: AMZN UW Equity

La quotazione di AMAZON é espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita
sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

MACYS

Macy's & una catena di grandi magazzini presente negli Stati Uniti. | suoi negozi vendono un‘ampia gamma di articoli incluso abbigliamento, accessori, cosmetici,
arredi ed altri beni di consumo.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:M

Codice ISIN: US55616P1049

Codice Bloomberg: M UN Equity

La quotazione di MACYS & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita
sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e MACYS rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA 42% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e MACYS alle Date di Osservazione

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o

w0 2l pemetive Vellee M Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,8

26/02/2021 (Record Date*

19/02/2021 . - i . . X " . X X
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 24/02/2021)
rispettivo Valore iniziale EUR 4,8
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o o .

1810212022 pari al rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,8 28/02/2022 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
EUR 4,8

24/02/2022)


https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/amzn
https://www.nyse.com/quote/XNYS:M

e .'I Va.Iore d.' GO .dl.e_ntrambe e S SPEiEe @ Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109
pari al rispettivo Valore iniziale

21/02/2023 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o

pari al rispettivo Valore iniziale I etz sezEL © pege BUR 17kH

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe Il Certificate scade e paga EUR 100
le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
21/02/2024 28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
42

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato pel: o.gnl EUR 100
sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,8 5 63% 4.19%
,63% ,19%

favorevole iniziale. A scadenza EUR 1135

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,8

Intermedio ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva 2,46% 1,81%
Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,8

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al
favorevole  21/02/2024 sia pari a -63%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e
pari a EUR 37. A scadenza EUR 37

-19,17% -19,92%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione posta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il

Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle

OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese
né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 12,8178 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 12,3264 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante
e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pué comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante
andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione
di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 02/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 24

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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