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GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS in EUR QUANTO

COD BNL X$2062254086

EMITTENTE

2012439

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS.

ISIN

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni NINTENDO CO e
TENCENCT HOLDINGS alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione
che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;WN:;):IL?‘EOTALE Fino a EUR 30.000.000
gngoTT)Ts%gggwﬁED' EUR 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO 28022020

gé;gg:l;:GAMENTO A 28/02/2024 (Data di scadenza)

?;::,;?_EDI OSSERVAZIONE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS

Il valore delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NINTENDO CO

Nintendo Co., Ltd. Sviluppa a livello globale, produce e vende videogiochi e software per home entertainment.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&kMKTN=T&QCODE=7974

Codice ISIN: JP3756600007
Codice Bloomberg: 7974 JT Equity
La quotazione di NINTENDO CO ¢ espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,

le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TENCENCT HOLDINGS

Tencent Holdings Limited, una societa di holding d'investimento, fornisce servizi a valore aggiunto (VAS) per internet e telefonia mobile, pubblicita
online e di transazione e-commerce in Cina, Stati Uniti, Europa e in altri Paesi.

L'azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote ?sym=7008&sc_lang=en

Codice ISIN: KYG875721634

Codice Bloomberg: 700 HK Equity

La quotazione di TENCENT HOLDINGS é espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
104,7

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EUR 4,7

26/02/2021 (Record

19/02/2021 Date* 24/02/2021)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore al 100% del
rispettivo Valore iniziale
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21/02/2022

21/02/2023

21/02/2024

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 95% del

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

rispettivo Valore iniziale 104,7
28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2023
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni & superiore o pari al 90% del llcerticatelscadelanticipatamentelclpagalEURIM09
rispettivo Valore iniziale 28/0212023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni € superiore o pari all'80% del Il Certificate scade e paga EUR 113
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EUR 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla rispettiva Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EUR 4,7
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari all'80% del rispettivo o o
L 4,30% 3,20%
favorevole Valore iniziale
A scadenza EUR 113
Dopo il primo anno EUR 4,7
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore all'80% del rispettivo Valore o o
N . S - N N : N . - 1,20% 0,88%
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura delle azioni al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EUR 4,7
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance 12 68% 12.99%
=z, (] -1, (]

favorevole
dell'azione

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

wnN =
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso 'g::i:oI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,164 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato paria 11,6722 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire l'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:
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andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 27/08/2019 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.44
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
27/08/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Kumero di Sene: CEA1 0
LURL " hifprikd. bnppanbas comXS 62254086 T pdi.

Il preseie documento contiens informazioni chiave relative a questo prodomio dinvestimento. Non si atta d un documento promozionale. Le infarmazioni, prescritte per leqge, hanno
drvesimen

le scopo di aiutani a capire ke @ratierstiche, | ischi, i oest, i guadagni e e perdie potenziali i quest prodetio = di aiutard a fare un raffronks con aiti prodotd

Prodotto

o,

BNPP ATHENA RELAX FAST su PANIERE WORST-OF di AZIONI NINTENDO CO LTD e TENCENT HOLDINGS LTD in
EURO QUANTO

Codes 1IN 52062254056 Cuokazong EunaTLY,

ENF Fanbas 5.A - rvesiment brppartas it Italia - Dala data 3 #bbeak 2020 alk data 26
Produttors Conatige i mumern 00 92 40 43 per maggion Offerta pubiblica febbrain 2020 [eniTambe compress], savo eventual
| Emittents ENF Paribas Issuance B Y. Autonita competents AUTDIE 485 Marches Snancers [AMF)
Garants EMF Paribas SA ﬁm““m 71 gennaio 2020 D9:50:24 CET

State per acquistare un prodotio che non @ semplice & pud essere d dfclie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Cuesto prodotio & un certificate, un valore mabiliare.
* Dibiettivi
L'mEWWdlmlJMEdlhlmremmﬂmHHWEHMEmbdm
m[@lm un Sotinstanis). Questa prodote ha Una scadsnza preded=mingta
e sara liquidals alla Data di Liquidaziane, salve il caso di scaderza anticpata avtomatica
in base alle saguent condizioni B prodotiz preveds anche i versamenio di premi
pevindici'a scatienza in base 3 quanis iparato successivamente. Qualor il prodotio nen
sia scaduto anticpataments, alla Data o Liquidazions riceversie per ogni cerificale:

1. 5e il Prezzo di Rifeimenio Finale di ogni Sotiostants & pan o supssioe al 50% del
redativn Prezzo di REefmenis Inizide: un pagamento in contanti pan al 113% dellmporio
Nozionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Soliostanie con la Performance paggiore &
infesiore al §0% ded relathvo Prezze di Riferimento Inizale:

a Senen si é vestiicatn un Evenlo Bariera: un pagaments in contand pasi almporis
Nazonale.

Laddove:

IJ.&EEEmﬁaﬂunamﬁmrxmpagu}enmnnmm;ﬂnalnmm
Mozignale meno un impeds commisuralz ala Perfommance del Somosante con @

Perirmance peggiore. In queshe caso polrele incomers inuna perdila pardale o lotaie
del capitale investio.

Premiodic & previsa il versaments di un Premio Caoto alada ogni Data of Pagamento gel
Premia Cedo.

Scadenza Andcipals Auomatica: se, a qualsiasi Data d Valsazions delfimporto o
Liquidazione Anticipalo, il prezzo di chinsura di ogni Soltostante € pari o supencre ala
relstiva Bamiera per la Scadenza Anticipata, il procot sam liquidate alia comspondents
DmﬁEuadmmﬁ-imnHimumEmngrimﬁm’eunhmhmﬁ pan
allmpmmummPumﬁﬁnmdlmda,llmammmammammnenanala
di Vakiazione deFimporio di Liquidazione Andcipaio. La Bamem per I Scadenza
Anlicipata & piti aita della Bariera osserata per FEvenio Bamiera.

® Un Evemo Barmiera si intendera vericato =2 il Prezzo di Riferiments Finale o aimena un Sotiesame & infesiors alia Bamiera.
® La Pesformance di un Semostante & pari ala diferenza tra il suo Prezzo di Rifeiments Finaie e il suo Prezzo di Rifefiments Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifimento Iniziake,

ESPPESSA in Valare assoii.

® || Sotinstans con 13 Pefemance peggiore € il Sotostamie con il pill Dasss wakore otiznubo dal Prezzo di Riferimento Finale una voita diviso per il su0 Prezzn di Risiments Inizake.
® || Prezzo di Rifeimento Iniziale di un Sofiostante & il prezzo o chiusura di quel Sofiostant: aka Data d Stiks.
w || Prezzo di Fifsimento Finaie di un Sotostants & il prezzo di chiusura di quel Sonostante ala Data di Valutagions dellmpono di Liquidazione.

* Scheda prodotio
| Dtz i Strike 25 fetbeaio 2020 | |Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissione 28 fetbrio 2020 | |valuta del prodotio ELR
Data di Valutazions dellimporto di : | i :
e — _21Em'1nm Importo Mozionals (per cearfificats) EUR 100
| Data g Liquidazione (rimborao) 25 isnbeaio 2034 |
|':""3"'€'[‘.i':""'“““""bc'""‘“‘1F"""“"Illi 26 srbeain 207 | Pramiodi Cartoli 4,70% celfimpans Mozicalke

. [ . i . Dakaks i Valutazions geirimparts oi 19 febbrmio 2021, 21 S0brEin 2022 & 21
|E|amm .mmpdﬁmmlm | |Li|1|h:laiinmlrim-:lmb.bnﬁnim sebbrain 2025

] .- 26 Scbbrain 2021, 28 febbraio 2022 2 28 : .- 100%., %% 2 507 de| Prezzo di Risrimenty

|Daijedmu1hpaa i | Barrierale ped la Scadenza Anficipata Inizias
| Premioii di Uscita 0%, 4 7IF% & 9% dellimporio Nozionale
| Sottostants Codics Bloomberg Codics 1IN
| Mimenste Co Lt 774 JT JPITSEE00007
Tence Houings L 700 HE KYSa75721534
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Tuthi gli Inporti com:sposd & sensi del prodotio come descriil nel presenie documenio (inclusi | polengiali guadagni) sono calcolat sula base dellmperio NoZonale, eschesl onen e
imposie applicabii a quesio tipe d investimenio.
¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo prodotis & stato concspito per gii investiter al dettaglio che:
® hanno un ocrEzoaie dimvesimenis di medio penode (da tre & cingue ane).
® ang alla ficerca di un investimenda in un prodotis che distibuisce premi per polenzialments diversificare il lor portaioglio complessivo.
® 5ano in grae di sopporare perdite fine alfintar Imporks Mozionalke & 5000 consapeyoli che il prodotie pud essens iquidato snicipataments.
® sano stali infoemat o hanno suficients concscenza dei merca® Snanmian, del lom funzicnamento & dei retaivi ischi, nonche del mercalo di rissimeni del Sofiostanbe.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio
IEI IEI III IEI I:I : L'indicatore di riachio prasuppons che il prodotio sia mantenuto fing alla scadenza. I riachio

affettive puo variare in misura significativa in caso di disinves@mento in una fase iniziale = 12
30MMa rimborsata potrebbe $aas0e minore.

Rischio pil basaa Rischio piu alfo
L'indicatore sinfetica di Aschio € unindicazione: oentativa del Ivallo d rischio di questo prodotho fspetto ad af prodofl Esso esprime ka probabilita che il prodotio subisca perdite
manetasie a causa di moviment sul mercaln © A causa della nostra incapacita di pagar guants dovulo.

Abiamo classificaio quest prodotio al velia 6 5U 7, che carispande ala classe di fschio saconda pid ata.

cic'-sigriﬁmdmlepemhpumuﬂidwmala performance fulura del prodotis sono classicate nel livello alto e che & mollo improbatile che condizioni negatve dil mercato
influenzing I3 NosYE capacia di pagan quanio dovuto.

Riceversle i pagamienti nella valuta di denominazions gel prodot, che pud es5ere diversa dalla vosta vakna nazicnale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenta finale chiznuis dipendera dal tasso di cambio fra e dus valle, Quests rischio nen & conlempiato nellindicalors sopea Aportato.

Quesio prodotin non comprende alcuna profeznone dalla pesformance futura ded mencato; pertanto potresie pesdere il vosto intese investimendo o parte d esso.

Se non siamo in grado di pagani quanio dovuio, poireste pendere il vosiro imem vesimento.

Pes infarmazizni detiagiiate su futi i Aschi, fate rifeimento alla sezione rischi gl Prospetio di Base come specicatn nala saguents senone "Alve infoemazioni Alevand™.

¥ Scenari di performance

Gli aviluppd fubari del mercato non poesono easers previati con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi el risultall possibili 3ulla base dai rendimanti
recanti. | rendimendi sffedfivi potrebibero essers inferiori.

In'vea omenio BUR 100000

Scanari 1 anna 2 anni Scadenza

Spananio o areas Possibile fmborso al netto ded costi EUR 742 44 EUR 2471 89 EUR 1.£429 45
Fendiments media per ciascun anng 02 5% -50,77% -38.3%

Sranang slavorevols [Possbile nmborso al netho ded cosl EUR 5.547 24 B 4 A0 55 ELUR 2.502 41
Rendiments media per ciascun amg 40554 -3365% 2F. 65

Spanano moderate Possibile imborso al netio ded cosli EUR 10,470 EUR 10470 BUR 10.£0
Rendimento medio per ciascun anng 47% 23 1,15%

Spananio favorevols Possibile nmborso al netto ded costi EUR 10,470 ELR 10540 EUR 11.370
Rendimenio medio per ciascun anng 4.7% 4 595 3,.26%

Questa 1abella mostra gii importi dei possitil nimoorsi nei prossimi 4 anni, in scenari divessi, ipotizzando un investimesis di EUR 10,000,

Gli scenarn presental mosyano 3 possioie peformance dellinvestimento. Possonn essere confroniati con gii scenari di alin peodioti.

Gli scenari presamiati sono una sima della performance fulura sulla base dele performance passate gl valore di questy investimenio & non Sono un indicalore esato. G4 import dei
rimborsi vaneranng a seconda della pesformance del mercalo e del pefododi tempo per cui @ mantenuts il prodotio.

Lo scenans di siress indica quale poresbe essers limporto rimborsais in cirostanze di mercaio estreme & non ens conlo dela situaziene in cul non siamo ingrada di pagani.

Le difre riportle comprandeno full i costi del prodotio in0ggetio, ma pos50no Non comprendese tutli i cost da voi pagali al consulents o al dsiribulore. Le cie non t=ngono conbe
della vostra stuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimparts del fimbarss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o assoogetiamento delEmitients a procedura fallimentare o alta procedura concorsuale, avele il ditio a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovai in base al prodofio ai s2nsi d una garanzia ncondizonala e imevecabile. In caso d insolvenza o assegoetiamenin anche del Garanie @ procedura falimentars o alil
peCCedura CoRCorsUale, polrets incarrene in una perdita di capitale pari afiniero capitale investio.
Il prododio non & coperts da akung schema di indennizzo o di allra garanzia a wostro favere.
Vi informiamo che BNP Faribas, che agisce in qualita di Garante, & un isfhuio di credite aulorizeato in Francia 2, pertanin, & 50ggefio al regime di iscluzione introdetio dalla Diretha
UE in materia di risanamsnio & riscuzions delle crisi bancarne del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Fatr, fconoscs alle autonits delibssant il potese di modiicare ke condizioni
principali della suddetta garanzia, di ridwre gli impord dovuti dal Gasante in conformit ale condizioni della suddefia garanza [#no al ke azzeramento) & di comvertire gli impeeti
dowud ai sersl della garanzia in aziond o alin ol del Garante. Pobreste non nuscire a recuperare, in futio o in parte, fimporto [eveniualmenie) dowuio dal Garanke in relazione al
peodiofic ai sensi dela garanzia e pofresie ncevens in sosiiuzons d tale mporis un oo diverse emesso dal Garanie, il cul valore potrebbe essere considersvolmente inferiane
allimportn che avreste percanin alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yiekd - RIY) espime fimpatio dei cosd todall sostenud sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cost tokali i2ngone conbo dei costi una
Emtum, coementi & GCCESS0ML
Gli impori qui fiperati comispandono ai costi cumulatii del prodotiz in tre pericdi diversi di detenzions e comgerendonas le poltenziali penali per usdta anticpata. Quess impat si
ba=ans sullipolesi che siano investiti EUR 10.000. Gl import sono simati @ porebdeno cambiars in fulues.

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia 2
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* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetis che vende questo prodotio ¢ fomisce consulenza nguardo a es50 poirebbe addebilare aliri cosE, nel qual caso deve famire informazioni su @l cost e ilusTare lmpatio
il il i costi sulFinvestimenio nel corso del lempa.

Invesamenio BUR 10,000

In caso di disinveafimenio dopo 1 -mdﬂwudnnn! In caso i disinvestimanto alla

NG ainril sSCcadenza
Cosf inkali EUR 720,51 EUR 70423 EUR £86,12
| npatts 2ul rendiments (RIY] per anno 7% 3.46% 1.7% ]

* Composizione dei costi

La segueni= tab=ila peesenta:

u rimpatio, per Gascun anno, dei diferent tipi di cos8 sul possibie rendimenio delfimiestimenio alla fine del penodo di deterzions raccomandais;
® i significato delle differenti cabegonie di costi.

Coafiuna tantum  Costi i ingresso 1.7% Impatio dei cost gid compresi nel prezzn.
Coati o uscita % Impatin ged coet di usCta dalinvestiments siks stadenza.
Coafi coment Coedi o rarearione del portafoglic % Impatio dei nosi oSt di acquisio & vendila deqll imesiment sobinsiand per il prodofio.
Aty eeei corranti % Impatin ged coeti che Irameniama ogni anno per gestine i wrstr invesiment.
Omedil acceason Commisgioni di performance % Impatio deila commissone di perfonmanice.
mlmm;mmmu = Impatio gei caied imerests.
overperiormance

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo i defenzione raccomandato per il peodotio & fing all 28 ssbbraio 2024, 0553 Alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile prevedens in anbicpo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anlicipatamenie.
L'sbietiivo del prodotio, valide sollanio in caso di delerzions del prodoto sing ala scadenza, consisle nelfofEre il profio di liquidazione descritis nella precedenie sezione "Cos'e
gues prodolba?™
In mommall condizioni di mencate, potrete wendere quesho prodofin sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalent sui mercati in quel momento & che
poirebbe risuliare infesiore al capitake investiln. Cree decitiate dirivendese il prodotio, al prezzo di wendita sl applichersbbe una commissions impicila di 0,50% che potrebbe aumentars
in particalan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo figuardante 3 condotia del propio consulente o intermediano pud essere presentato al diretio inleressao.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio put essere presentalo per iscrno allindinzzo seguents: Global Markets - Distibution, Pizzza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imdando un's-
mail alfindirizzo di posta eletironica investimentifbrpparbas.com, owwero compilando il modulo disponibile al seguenie link investimenti bnpparibas. e cami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presents documento contenente be informazioni chiave per gli imvestbori non sostituiscons il serdizio dil consuenza prestals dal proprio consulenis o
intermediaria.
Per informaziond complele sul prodetta, inclusi | ischi a esso connessi, vi invitiamo a leggers la relativa documentazions di offerfa & quolazione, che & gratuitaments disponibile
presso il itz intemet delfEmittenis.

E vielata refiera o la wendia, diretia o indiretia, di guesto prodonio negli Stati Uniti eAmEsica © a US Person. |l lemmine “US Person™ & gefinito nella Regulation S del Securiies Act
el 1933, L'offerts di questo prodatio non & stata regisitrala 3 sensi el Securities AL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS in EUR QUANTO

COD BNL X$2062254086

EMITTENTE

2012439

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI NINTENDO CO E TENCENCT HOLDINGS in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS.

ISIN

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni NINTENDO CO e
TENCENCT HOLDINGS alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione
che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
ng:g;L?‘JEOTALE Fino a EUR 30.000.000
gngoTT)Ts%gggwﬁED' EUR 100 (Capitale investito)
REGOLAMENTO 280022020

gé;gg:l;:GAMENTO A 28/02/2024 (Data di scadenza)

?;::,;?_EDI OSSERVAZIONE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS

Il valore delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
NINTENDO CO

Nintendo Co., Ltd. Sviluppa a livello globale, produce e vende videogiochi e software per home entertainment.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&kMKTN=T&QCODE=7974

Codice ISIN: JP3756600007
Codice Bloomberg: 7974 JT Equity
La quotazione di NINTENDO CO ¢ espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,

le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

TENCENCT HOLDINGS

Tencent Holdings Limited, una societa di holding d'investimento, fornisce servizi a valore aggiunto (VAS) per internet e telefonia mobile, pubblicita
online e di transazione e-commerce in Cina, Stati Uniti, Europa e in altri Paesi.

L'azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote ?sym=7008&sc_lang=en

Codice ISIN: KYG875721634

Codice Bloomberg: 700 HK Equity

La quotazione di TENCENT HOLDINGS é espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni NINTENDO CO e TENCENCT HOLDINGS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
104,7

I Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EUR 4,7

26/02/2021 (Record

19/02/2021 Date* 24/02/2021)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del
rispettivo Valore iniziale
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21/02/2022

21/02/2023

21/02/2024

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 95% del

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

rispettivo Valore iniziale 104,7
28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2023
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109
rispettivo Valore iniziale 28/0212023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024
Sg il Yalore di ch!u§gra delle azioni € superiore o pari all'80% del Il Certificate scade e paga EUR 113
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EUR 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla rispettiva Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo anno EUR 4,7
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari all'80% del rispettivo o o
L 4,30% 3,20%
favorevole Valore iniziale
A scadenza EUR 113
Dopo il primo anno EUR 4,7
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore all'80% del rispettivo Valore
. L . S - N N : N . - 1,20% 0,88%
Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura delle azioni al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il primo anno EUR 4,7
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance 12 68% 12.99%
=lz, (] -1, (]

favorevole
dell'azione

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

wnN =
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso 'g::i:oI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 12,164 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato paria 11,6722 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:
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andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 27/08/2019 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.44
PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
27/08/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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