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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU CAPRI HOLDINGS LTD E KERING SA in EUR QUANTO

COD BNL 2012438 ISIN XS2062253864

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU CAPRI HOLDINGS LTD E KERING SA in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD
e KERING SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento
delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione CAPRI
HOLDINGS LTD e KERING SA, a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 80% del Valore Iniziale il secondo anno e 70% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE :

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA
Il valore del paniere worst-of su azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAPRI HOLDINGS LTD

Capri Holdings Limited distribuisce e vende borse, scarpe, orologi, maglie, felpe, pantaloni, occhiali da sole e stivali. Serve clienti in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:CPRI

Codice ISIN: VGG1890L1076

Codice Bloomberg: CPRI UN Equity

La quotazione di CAPRI HOLDINGS LTD ¢ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

KERING SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti di
gioielleria. Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.

L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR

Codice ISIN: FR0000121485

Codice Bloomberg: KER FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se |‘I) Valore.z di chmsura di elnFre'zmbe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5
100% del rispettivo Valore iniziale 26/02/2021 (Record Date*

19/02/2021 24/02/2021)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4,5
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

all'80% del rispettivo Valore iniziale 104,5 28/02/2022 (Record Date*
18/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del |l Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2022)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al . -
70% del rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109
21/02/2023 . - . . - e . L 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 70% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024
Sg il Yalore d|.ch|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 113,5
rispettiva Barriera
21/02/2024 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 28/02/2024

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato A
sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 55% del rispettivo

P 5,48% 4,08%
favorevole Valore iniziale.
A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario non Ipotizziamo che la performance delle azioni al 21/02/2024 che ha registrato la performance 13.37% 14.04%

favorevole  peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno
di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo.
Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione

di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione €& disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pu6 comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 12,0651 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 11,5737 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lISR di prodotto all’lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del

Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 21/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2,38

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per
Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numem di Sene: CEA00Y
URL: hitpcikid bnppanibas comits2062253864- T paf.

1l presamie documenio contiens informazioni chiave relative a quests peododio dinveslimenio. Mon si Fabia di un documento romazonale. Le indonmazion, prescritte per lsgge, hanno
Iz scopo di @tani a capire be caratienstiche, | nschi, | cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di aiutarda a fare un raffront con akin prodold dinvesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS su PANIERE WORST-OF di AZIONI CAPRI HOLDINGS LTD e KERING

SA in EURO QUANTO

Codics 51N R ] Quotazions EURITLY,

ENF Faribas 5.A - Fvesament rppartas Tl - Diala data 3 febiwar 2020 alia data 26
Produtiom Contafiae i mumers 800 92 40 43 per maggion Offerta publblica febbraio: 2020 (enirambe compress], salva eventual
| Emittendn ENF Paribas [s3uance BV, Autonta competants AUDE de5 Marches snancers [AMF)
Garants ENF Faribas SA Eﬁm*“m 1 gennaio 2020 16:17:08 CET

Stae per acquistare un prodotis che non & semplice @ pud essere d dificie comprensiang.

Cos'e questo prodotio?
* Tipo
et prodotis & un cerfifcate, un valore matiiars.
¥ Dibiettivi

L'cbistive di quesio prodotic & di fomire un rendimento collegato alfandamento di Shol

Periormance peggiore. In quesko caso polrele incomers inuna perdita parmae o totae

azicnar (ogni azone, un Sotipstanis). Qwesto prodotio ha una scadenza predeisrminata
& sara liquidalo alla Data di Liquidazione, salve il caso i scadenza anficipata awomatica
in base alle ssguent condizioni. I prodotiz preveds anche il versamento di premi
peviodici'a scadenza in base a quamis iporato successhraments. Qualkon il prodotie non
sia scadutn anticpataments, alla Data di Liquidazions riceversls per ogni cerificate:

del capitale mvesiio.

Premioic & previsto il versamento di un Premio Certo alada ogni Data di Pagamenio dal

Premio Ceso.

Scadenza Anicipala Awiomatica: se, a guakiasi Dala d Valutazione delfimporto &

1. 5e nen 5 & verifcato un Evenlo Bariera: un pagamento in contanti pas al 113,5%

died Fimporis Nozionalke.

2. 5e i @ werificato un Evento Bartiesa: un pagamento in contanti pari almporo
NoZonale mens un imporio commiswaly alla Performance del Sotinstanie con la

Laddove:

Liquidazione Anticpalo, i prezzo di chinsura di ogni Soliostanie & pari o supericre ala
redativa Bamiera per la Scaderza Anticipeta, il prodetio sam liquidate alka comspondents
Data di Scaderzs Anfcipata. Riceverete per ogni cerificale un imporio in comtant pan
Al impesto Nozicnaie pil un Premio di Uscita, il cui ammontare vasia a seconda della Data
di Valiazione deFimporio di Liquidazione Andcipato. La Bamem per B Stadenza
Anlicpata & pit aita della Barviera osserata per FEvendo Bamiera.

® Un Everfio Barniera siindendera verfcato se il Prezzo di Riferiments Finale di alimens un Sotiestants € infesiare alla Bamiera.
® La Pesformance diun Sonostants & pari ala diferenza ra i suo Prezzs oi Rifeimeno Finale & il su0 Prezzo di REeimento iniziale, divisa per il suo Prezzo oi Rissimento Iniziaie,

ESprRssa in valare assoiuio,

u || Sotiostands con la Peformance peggione € il Soltostante con il pill basso valoee cbienuto dal Prezzodi Riferiments Finale una wolla diviso per il suo Prezzo di Riimento Inigale.
® || Prezzo di Rifsrimento InizZiale di un Sofostante & il prezzo ¢ chivsura di quel Sofostants ala Data di Syiks.
® || Prezzo di Riferimento Finaie di un Setostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostnte alla Dat di Valutsons dellmpono di Liguidazione.

¥ Scheda prodotio

| Diata i Sirike 26 felbbraio 2020 | |Prezzo di Emisions EUR 100
| Diata i Emissiane 26 felbraio 2020 | |¥aluta del prodotio EUR

Diata di valutazione delllmporto di . ) .

Liquidazions (rimborsa) .21ﬂnran?:lm | Importo Wozionals (per ceatificats) EUR. 100
| Data i Liquidazione jrimboraa) 25 fenbeain 2024 |

E':"“b" "i"'“'-“'”"t':'““ — 26 seibeaio 2021 & 28 febbraio 2022 | Pramiodi Cartoli 4,50% delfimperis Mozionalk:

- [ _ . Dakale i Valutazions dellimporto di 19 febibraio 2021, 15 sebbraio 2022 8 21
|Elmm .mmpmdmlm | Liquidazions {rimborso) Anticipato obbraio 3025
) . 26 sstbraio 2021, 26 fabbraio 2022 & 28 . . 100%, 50% & 70F% d2] Prezzn oi Rissriments

Diatade di Scadenza Anticipata i 2003 | Barmiarake per |3 Scadenza Anticipata iz

| Premiai ai Uacita 0%, 0% & 9% aellimpart Nasionals |

| Zottostants _ Codics Bloomberg Codice IZIN

| Capr Hewings Lig CPRILN VEEISA0L107E

| xtering 54 KER FP FROOD0121485
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Tutti gli importi comisposd ai sensi del prdotho come descritl nel presente documento (inclusi | polenziali guadagni) sono calcolati sula base delllmpono Nozionale, esciusi onefi &
imposte applicabil & questa tipe o investimanis,
* Investitor al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state cancepit per gl investiton al defttaglio che:

" fanna un ofzzonle dinvesiments di medio penodo (da tre a cingue anni).

u song alla fcerca di un investimendo in un prodatis che distribuisce premi per polenzialmente diversHicare il loso portafoglio complessivo.

 5ong in grade di sopporiare perdile fing alintees Imporis NoZionale e sono consapeyoli che il prodotis pud essens lguidalo anfcipataments.

w 5ong stati infoemad o hanno sufficients conoscenza dei mencad #nangian, del lom funzionaments e dei relafyi rschi, nonche del mercaln di rseiments del Sofiosiante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

III III III III I:I III | L'indicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnuto fine alla scadenza. Il rischio

gffetiive pud variare in misura significativa in ca=o di disinvesBmento in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbe essers minore.

Rischio pili basso Rischio pill alfo
Lindicators sindefica di ischio & unindicazions ofientativa del el o rischio di questo prodotto rispeto ad alri prodot. E550 esprime k3 probakilita che il progotis subisca pestite
manetEne @ causa di moviment sul mercato o 3 causa della nostra incapacils di pagan quants dovutn.

Abtiamo classificals quesio prodotio al ivelia 55U 7, che comrsponde ala classe di fschio medic-aita.

Cid significa che Ie perdite potenzial dovals alla parformance futura del prodoto sono classificate nel livello medio-alio 2 chie & maho improbabile che congizioni negatve d menato
infuenzing & MOSTE capacitd di pagani quanio dowvuts.

Riceverets | pagament nela valuta di denominazione gel prodotio, Che pud essens diversa dalla vosta vakna nazionale. In quests caso, prestate sttenzions al rischic valutario.
Il rendimento finale otisnuts dipenders dal t3550 i cambio fra le dus valule. Quests rischio non & contempiato nelfindicators Sopra fponai.

Questn prodoth non comprende alcuna projezione dalla pesformance futura del mencah; pertanto polresie pesdese il woso intess investimento o parte d esso.

5& NN siamo in grado di pagani quanto dowwio, potreste perdene il vosino intem imesimeanio.

Per informazieni detiagiate su tutti | nschi, fate rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicalo nella seguenbe sezone “Alre informaziond nlevan®™.
* Scenari di performance

Gli aviluppd fubari ded maercato non possono esssrs previst con accuratezza. Gli scanari illustrati sono puraments indicativi dei rizuitall possibili sulla bass dei rendimanti
recandi. | rendimanti sffatfivi pofrebibero sssers inferiori.
Inveatmento BUR 10,000

Seanani 1 annio 2 amni Scadenza

Soenano di ameas Poasibile mmborso al netho ded costi EUR 161778 BEUR 3351 EUR 21145
Fiendiments medio per ciascun anno 53 5% -42 3% -32 1%

Eenano sfavworevol Possibile imborso al netho ded coeti EURETIT.22 LR 5.578,59 EUR 357351
Rendimento medio per ciascun amna 52 B% -26,56% 27 6E%

Soenano moderate Poesibile mmborzo al netho ded coeti EUR 5.152.39 EUR 10.450 EUR 10.£50
Rendimento medio g-:ias:un amno S A% 225% 1,11%

Spananio favorevola Poasibile mboreo al netho ded cost EUR 10.450 ELUR 102900 BUR 11.800
Rendiments medio per ciascun antg 4.55% 44% 4.27%

Questa tabella mostra g importi dei possibii imiborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotezando un ivvestimento di EUR 100000,

Gli scenan presentad mosano la possioie periormance delfinvestimento. Possono essere confroniati con gl scenan di aln prodiofi.

i scenan preseniali sono una sima della perfermance fstura sulla base delie performance passale del valore di quesho investimenio e non song un indicalore esatio. i importl dei
rimiborsi vaneranno @ Seconda della performance del mercais & del pefods di tempo per cui & mantenuls il prodotio.

Lo scenanie di stress indica quale potrebbe essers Fimpors rimborsatn in circostanze di mencato estreme & non iens conto delia siuazions incul non siamo in grado di pagarni.

Le cifre riporiale comprendoend tuth | costi ded prodotis in oggetio, ma possono non comprendere tutt | cosd da voi pagali al consulente o al distribulore. Le cife non tengono conbs
diella vostra situasione fiscals personale, che pud inciders anch'essa sullimports del AmBorso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
Ini cas0 dinsoivenza o asscggettaments delEmitients a procedura fallimentare o ala prOCEDUR Concorsuale, avele il diftio a richiedare 3l Garante i pagamento di agni e qualsiasi
import dowviin in base al peodiotio ai sensi di una garanzia incondidonata e imewocabile. In caso d insolvenza o assoggetiaments anche del Garanie a procedura falimentare o aita
pencedura concorsuale, potrets incamens in una pendita di capitake pari aFinero capitale investio.
Il prodofo non & Copero da alouns schems di indennizzo o i allra garanzia a woste favore.
Vi informiame che BMP Parioas, che agisce in qualiia di Garante, & un isftwo di credito aulorizzato in Francia e, peranio, & 50ggeno al regime i fsoluzione introdoto dalla Direttha
WE in materia di isanaments e risoiuzione delle cris bancarie ded 15 maggio 2014. Guesia normativa, tra Maftm, riconosce alle auionts deliberand il potere di modicare ke condizion
peincipal della suddetta garanzia, o rigure gii impord dovuti dal Garants in conformita ake condizioni della suddena garanzia [$no al keo azzeramento) & di convertire gli impoeti
dowull ai sensl della gararzia in aziond o alii tioli del Garante. Potreste non Ruwscire a recuperars, in futio o in pare, fimpodo (eventualmenie) dowio dal Garante in relazione al
peodaoio ai sensi della garanzia e polresie ncevers in sostuzions di lale imporis un tisko diverso emesse dal Garanie, il cui valore poiebde essere considersvalments inferione
allimporto che avreste percepiio alla scadenza ded prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimenta (Rieduction in Yield - RIY) espime fimpatio dei cosd totall sostenud sul possibile rendimeno delfinvestimento. | cosh tolal tengona conto dei costi una
t@mtum, coment 8 aCcesson.
Gli impord gui Aperiat comispondono ai costi cumulatia del prodotis in tre periodi diversi di detenzone e comgrendons ke potenziali penali per usdta anticpata. QuesT importi si
basans sulfipotesi che siand investiti EUR 10.000. G impaont sona simati & porebden cambiars in futues.
F Andamento dei costi nel tempo

Il seggetiz che vende questo prodotho o fomisce consulenza Aguarde a esse poiredbe addebitare aliri cosd, nel qual caso deve fomire informazieni su iali cost e ilustare [impaths
dil it i costi sulinwvestimenie nel corso ded tempo.
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Inveatmenio E0R 10,000

In caso di disinvesimento dopo 1 In ca=o di disinveatimento dopo 2
anno anni

* Composizione dei costi

La sagueni= labeila presenta:
= rimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di coss sul possibie rendimenio dellimvestimenio alla fine del penodo di deterzions raccomandats;
= il significato delle differenti categonie di cost.

Impatio ded D:thal:{lTp'E’E nel prezz.

|{:na.l:iurn|31h.l11 Coedi o ingresso 155%
Ciesdi il wecita %
|{:nal:imrenh' Cosdi di rarsarions del portafoglic [ |mmmma|mumemmimmmmmwilm.
%
%

Alfri costi coment Impatio dei costi che irafisni@amae ogni anno per gestine | wostn invesiment
Onedi accaasoti Commizsioni di performancs Impatio dedla commissone di perfomance.
Carried |rtm;mmma.|ma Impatio o8 carrisd imerests.
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandato per il peodano & fing al 28 sebbraio 2024, ossia Alla scadenza del prodotio. Tuttavia non & possibile prevedens in anticpo i durata del prodobio
che polrebbe scadere anticipatamenia.
L'obiettive del prodotio, walide soitamis in caso di detenzions del prodotio sine alla scadenza, consiste nelfofire il prodic di liquidazione descritis nella precedenie sezione "Cos'e
guesio prodobbo?™
In mormali condizioni di mencals, potrete vendere queshy prodoti sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercati in qued momento e che

porebibe risuliane inferione al capitale investilo. One decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendila siapplichersbbe una commissione implcita di 0,50% che potebbe aumentare
in particolarn condizioni di mercals.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectame riguardants |3 condofia del proprio consulents o intermedianc pud essere presantato al direto inleressato.

Qualsiasi reclame riguardante il prodofio pud essere presentals per iscrinio alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Pizzs Lina Be Bardi 3, 20124 Miana, inviando un'e-
mail allindirizzo di posta eletironica investimentifbnopanbas com, cywer compilando il modulo dispenitile al seguenie link m'e-sumaﬂlnnggnas ireckami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conlenute nel presenie documento conbenente e informazioni chiave per gli imvesttori non sostituiscons il serizio di consulenza prestais dal proprio consulenis o
inkermedianic.
Per informaziond complete sul prodetba, inclus i fischi a esso connessi, ¥ invitiamo a leggere la relativa gocumentazions di offenta e guolazione, che & gratuitaments disponibile
pressa il silo intemed delfEmittenis.

E vielata l'ofena o la wendita, direta o indiretta, di quesio peodofio negl Stati Uniti dAmEsica ¢ a US Person. Il temmine "US Person™ & dedinito nella Regulation S del Securifies Act
o 1933, L'offerta di questo progotio non & stata registrala ai sensi gel Securilies Act

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU CAPRI HOLDINGS LTD E KERING SA in EUR QUANTO

COD BNL 2012438 ISIN XS2062253864

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST PLUS SU CAPRI HOLDINGS LTD E KERING SA in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni
CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione CAPRI HOLDINGS
LTD e KERING SA, a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 80% del Valore Iniziale il secondo anno e 70% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/0212020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA
Il valore del paniere worst-of su azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

CAPRI HOLDINGS LTD
Capri Holdings Limited distribuisce e vende borse, scarpe, orologi, maglie, felpe, pantaloni, occhiali da sole e stivali. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CPRI

Codice ISIN: VGG1890L1076

Codice Bloomberg: CPRI UN Equity

La quotazione di CAPRI HOLDINGS LTD ¢é espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

KERING SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti di
gioielleria. Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.

L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR

Codice ISIN: FR0000121485

Codice Bloomberg: KER FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CAPRI HOLDINGS LTD e KERING SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valorg di chlusura di elnt.rz.ambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5
19/02/2021 100% del rispettivo Valore iniziale 26/02/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2021)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4,5

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR
https://www.nyse.com/quote/XNYS:CPRI

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari I[CertficatelscadelanticpatamentslelpegaEURKOAS

all'80% del rispettivo Valore iniziale 28/02/2022 (Record Date*
18/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 24/02/2022)
rispettivo Valore iniziale Premio EUR 4,5
Seoll Valore di §h|usura di ‘ept‘rambe le azioni e superiore o pari al I @ it Seze antikE Ememe o pEEs EUR 168
70% del rispettivo Valore iniziale
21/02/2023 : - " ) e - - L 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del I Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/02/2024
Sg il \{alore dl.chlusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla Il Certificate scade & paga EUR 113,5
rispettiva Barriera
21/02/2024 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 28/02/2024

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato il
sottoscritti lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 55% del rispettivo

L 5,48% 4,08%
favorevole  Valore iniziale.
A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario non Ipotizziamo che la performance delle azioni al 21/02/2024 che ha registrato la performance 13.379% 14.04%
=19, (] =14, (]

favorevole  peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA I'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.Bsettembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede
€ sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso,
senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO e pari a 12,0651 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 11,5737 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento &
associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢& il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pitu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante
la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia. o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo
dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 21/01/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 238

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la

Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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