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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effe e K li scelte di in imento. Il presente d > e le

informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INFINEON TECHNOLOGIES AG E SAP SE in EUR

COD BNL 2012437 ISIN XS2062253609

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INFINEON TECHNOLOGIES AG E SAP SE in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES
AG e SAP SE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione tra INFINEON TECHNOLOGIES AG e

SAP SE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il
Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni INFINEON
TECHNOLOGIES AG e SAP SE ¢ stata sempre pari o superiore al 75% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE
Il valore del paniere worst-of su azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INFINEON TECHNOLOGIES AG

Infineon Technologies AG crea, produce e commercializza semiconduttori. | prodotti della societa includono semiconduttori, microcontrollori, controller di sicurezza,
prodotti di frequenza radio e sensori. Commercializza i suoi prodotti nel settore automobilistico, industriale, delle comunicazioni, al consumo e della sicurezza elettronica.

L’azione & quotata presso il Frankfurt Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/infineon-technologies-ag

Codice ISIN: DE0006231004

Codice Bloomberg: IFX GY Equity

SAP SE

SAP SE é una societa multinazionale di software. La societa sviluppa software, tra cui software di e-business e software di gestione aziendale e fornisce
servizi di formazione. SAP commercializza i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/sap-se

Codice ISIN: DE0007 164600

Codice Bloomberg: SAP GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 19/02/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore al 75% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1050
rispettivo Valore iniziale dal 26/02/2020 (escluso) al 19/02/2021

(incluso) 26/02/2021 (Record Date*
19/02/2021 24/02/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale al 19/02/2021 oppure il Valore di chiusura di almeno |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
un'azione é stato inferiore almeno una volta al 75% del rispettivo EUR 50
Valore iniziale dal 26/02/2020 (escluso) al 19/02/2021 (incluso)
Sle il \{alore di chllulsgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1050
rispettivo Valore iniziale
21/02/2022 28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 21/02/2023
Se il Yalore di ch.lu.st.lra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1090
rispettivo Valore iniziale
21/02/2023 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 21/02/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1135

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 1000

superiore o pari alla rispettiva Barriera
21/02/2024 28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso Iimporto sara inferiore a EUR
600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Dopo il 1 anno EUR 50
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. 4,49% 3,34%
favorevole A scadenza EUR 1135
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Dopoa il 1 anno EUR 50
Int di Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera 1.27% 0.94%
ntermedio P P P : A scadenza EUR 1000
Scenario non | V@lore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 anno EUR 50
favorevole che la performance dell'azione che ha registrato al 21/02/2024 la performance peggiore sia pari a - -12,60% -12,93%
45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol utili do il sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . - Lo - A . . - "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,3308 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 9,8394 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed

altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del itale investito a d il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 63,73 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 21/01/2020 PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1000

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 936,27
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 23.73
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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Scopo
Il presamie documento contiens informazion chiave relative 3 quesio peodofio dinvestimento. Mon si vatta 4 un documenio promazionale. Le infomaziani, prescitie per legge, hanno
Iz scopo di @utani a capire le caratienstiche, | ischi, | cost, | guadagni e e perdile potenziali di queste prodotio 2 di aiutard a fare un Rfonbs con alin prodobl dinvesimento.
Prodotto

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS su PANIERE WORST-OF di AZIONI INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE in

EUROD
Codics I5IN XS2D62255608 Cuotamang EUnTLY
ERF Panibas S.A - e sument trppartas i ftalia - Dalia data 3 febbrak 2020 alk data 26
Produtiors Coniafisie i mumesn BOD 92 40 £3 per maggion Oifferta pubblica febbrain 2020 (enirambs comprese), saivo eventual
| Emittents EWF Panibas Issuance B Autorita compstants AUDE d85 marches Enancers [ANF)
Garante ENF Faribas 5.4 E;E"TW"“M 1 gennaio 20 10:54:38 CET

State per acquistars un prodotts che non & semplice @ pud essere o dficie comprensiang.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesto prodotio & un certiécate, un valore mobiiare.

* Dhbiettivi

memﬁwhpmmetimmun rendimenio coliegato allandamento di ol
agionar [pgni aZone, un Soticsanie). Quests prodofio ha una scadenza
predetanminata & sara liquidato alla Data o Liguidazione, sala il caso d scadenza
anficipata automatica in base alle sequenti condizioni. I prodotio preveds anche il
versamento di premi periodiciia scadenza in base 3 quanio riporahy SUCCESSamenE.
Qualora il prodotin non sia scadute anlidpatameniz, alla Data di Liquidazions riceversis
P ogni CEAtificate:

1. Se il Prezzo d REzimento Finale di ogni Sofiostante & pari o superiore al 100%
il relgtivo Prezzn di Riferimenis Inizile: un pagamento in contant pari al 113,5%
dellimporio Nozonale.

2. Se il Prezzo d Rierimena Finale del Sothostante con la Pefammance peggione &
infesiare al 100% del relathio Prezzo di REenments Inzie:

a. Se non si € vericato un Evento Bamiara; un pagamento in contant par
allmpero Mozionals.

b. Se 5 & verificaio un Ewenio Barnera: un pagamento in contant par alflmporio
NoZonale meno un imparto commisuraie alla Performance del Sotiostanis con la
Laddave:

Periormance peggiore. In quesio Caso polrete incoemene in una pedita parziale o totak

del capilale investio.

Premiai: & previsto il versamento i un Premic Cero aliala ogni Data di Pagamens el

Premio Ceso.

Scadenza Anfcipala Awlomatica: se, @ quaksiasi Dala di Valriazione dellimporto &

Liquidazione Ancipate aimenc una delle seguenti condizioni & soddisfatia:
4. Si & vericato un Evento Express 8 Scadenza Anficista;

b. Il prezzo i chiusura di ogni Sottostanie & pari o superiore alla relatia

Barriera per la Scadenza Anticipata;

ipnmlnsara liquidaty alia commspondents Data df Scadenza Anticipata. In &l caso
ficeversie per ogni cerficate un importo in contanti pari alfimposto Mozionale pi un
Premia g Usciia, il cul ammontare varia secondo |a Data o Valutazione deifmpono di
Liguidazians Anticipato. La Bamen per |3 Scasenza Anticipat & pil ata deda Samier

ossenvala per FEvento Bamiera.

® Un Event Bariera sl intendera verficato s il Prezzo & Rifenmenis Finale di almeno un Sofiostante & idenore alla Bamiera.

® Un Evenio Express di Scadenza Anfcipata siintendesa realizzabo se, cgni giomo di negoziazione duranie i Pefcdo Express di Stadenza Anficipata, il prezzo di chivsura di ciascun

Sefostanke & sampre par o supssione al 75% ded Prezzo di Rifermento nmale.

g nza ipata & il peri inizio i S usa) e nrina i i !
1 || Pemodo Express di Scade Eeil che ha alia Dala di Sinke [esd che = al 19 fedi 2021 {inclusg

® La Persormiance i un Sottostanies & pari alla diferenza ¥a il suo Prezzo di Rifedimento Finale @ il suo Prezzo di Rieimenio Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,

ESPrEssa in valone assoluio.

w Il Sotiostants con la Pesformance paggiore & il Sotiostante con il pil basso vakors otterwio dal Prezzo di Rieimenio Finale una volta divise per il sud Prezzo i Fiferimento Inziale.

™} Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sottostante € il prezzo di chivsur d guel Softestante alla Data di Stike.
w Il Prezzo di Rifeimento Finale di un Sothostame & il prazzo di chiusura di guel Sottostants alla Data i valutaziens delfimpart o Liguidazions.

¥ Scheda prodofio

| Data di Strike ' 25 Sebrai 2020 | |Preczo di Emissions ELF. 1.000
| Data di Emizsione 28 fEbraio 2020 | |vatuta gel progatto EUR

Data di Valutazione dellmporto di . | | : .

F e — 21 febbrain 2024 Importo Mozionals (per cetificats) EUR. 1.000

Data di Liquidaziona {rimborag) 28 Sobbesiio 2004 |

E‘;ﬁ"wm“m'q 26 fetbraio 2021 | Premicii Cartoli % aeTimpanD Nogonake

i N N . Datale di Valutazions dellimparto i 10 febbrmio 2021, 21 sebbrain 2020 8 2

|Eamm .m-:HFdﬂmmlmje | Liquidazions jrimborao) Anbicipalo obhrio 7S
||:Labfe-j5:auanzamﬁnipza ﬁi w.ﬂmm.am | Barrieral per |2 Scaterca Anficipata 100% oel Prezz di Riefiments Iniziae
| Premiodi di Uscita 'm,smmmnmmme |
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Sattoatants Codics Bloomberg Codics [5IN
reneon Technaogies A FXGY DEDDDGZ 1004
Sap S5E SAP G DEDDOT 164600

Tutti gli import comsposd ai sensi ded prodatio come descril nel presenle documenio [inclusi | petenziali guadagni) sono calcolat sula base delllmpono Nozonale, esciuEi onen &
imposie applicabii a quesio tipe d investimento.
* |Investifon al defiaglio a cui si intende commercializzare il prodoiio
Questo prodotio & stato concepito per gii investitor al detaglio che:
= Nanna un orzzomie Cimvesimenio di medic penodo (43 e @ cingue anmi).
® song alla ricerca di un investimenio in un prodiotie che disinibuisce premi per polenziaiments diversificare il ioeo porasoglio complessvo.
® 50N in grago di sooporars perdite fing allint=ro Imports Nozionals & 5ono consapevoli che il prodotic pud essene iquidato anfcipataments.
® song stali infoemad @ hanno sufficients conoscenza dei menad nanzian, del lor funzisnamento & dei relafvi fischi, nonche del mercato di riteimento del Sofiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

IEI IEI III I:l IEI III : Lindicatare di rischio presuppons che il progotio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesfmento in una fase iniziale & 12
aomma rimborsata potrebbe essers minare.

Rischio pill baaso Rischio pid atto
Lindicatore sintetico di ischic & un'indicazions orientativa del fvelio di rischio di quests prodotta rispetio ad afri prodotl. Esso esprime 1 probakilita che @ progotio subisca perdite
manetase a cawsa & movimenti sul mercaio o a causa della nesta incapacita di pagan quanto dovulo.

Abdiamg classificalo guesio prodotio al ivella 5 su 7, che corsponde alia classe di nschio medio-alta.

Cid significa che le pesdile potenzial dowule alla performance futura del prodotto sono classificate nel vello medio-alts & che & malia improbabile che condizioni negatve d mercato
influenzing k& nostra capacisd di pagan quanio dovuto.

Riceverets i pagamenti nella valuta i dencminazione del prodotio, Che pud essene diversa dalla wostra valuta nazionale. In quests caso, prestate attenzions al rischin valutario.
Il rendimendo finale etienuto dipendera dal tasso di cambio fra e dus valkie. Questo rischio non € confempiatn nelfindicalone sopra Aporaio.

Questo prodotio non comprende alcuna prolszions dalla performance futura del mercaln; periants potresie perdere il vosTs inters investimenio o parte di esso.

5e non siamo in grado di pagani quanio dowuio, polreste pendere il vostro imer imesimento.

Per infzrmazioni detiagiiaie su tull | nschi, fate rifenmento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specicaty nella seguents segone "Alre informaziond Alevant”.

¥ Scenan di performance

Gli gwiluppi fubari del mercato non posseno essers pravisd con accuratezza. Gi scenari illustrati sono puraments indicativi dei risuital possibili 3ulla bass dei rendimanti
recenti, | rendiment sffetfivi potrebibera sssers inferiori.

Scenano di slreas Poasibile imborso al netho dei coedi EUR 275783 EUR 375,35 BUR 2,632 53
Rendiments medio Edaﬂ:lln anma ST2A2% -38,7 3% -28. 3T %
Scanang sfavorsvoe e ramiborso al o cosdl ELUR 6.688,67 BUR 578e BUR 457347
RENdiment Medio per ciaseun ama 55,11% -24 D% -17,76%
Sanano moderain Possibile imborso al netfo ded cosd EUR 10.500 EUR 10500 EUR 10.500
Fiendimentn medio per ciascun amno 5 24T 1.23%
SCANAra favons ok Fosainile imborso 3l netho oei cosd ELR 10.500 EUR 10300 EUR 11.000
Rendimente media per ciascun anng e 24T% 241%

Questa tabella mostra gl importi dei possibill imoersi nel prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenio di EUR 100000,

Gli scenan presentad mostano la possioie perirmance delfinvestmento. Pessono essere confrontati con gli scenan di alin prododi.

Gli scenan presentali sane una sima della performance frtura sulla base dele performance passate del valere di questo investimendo & non song un indicaloee esato. S mport dei
rimbarsi vaneanng & seconda della pesformance del mercaio & del pefodo di temps per cui & mantenuis il prodotio.

Lo scenane d 5iress indica quale povenbe essens fimpons rimborsals in circestanze di mencaio esireme & non tiens conto delia siluazions in cul non SiEmo in grado di pagani.

Le cifre riporiale comprandond tult | costi del prodotic in oggetio, ma posseno NOn Comprenders butt | cosd da voi pagati al consulents ¢ al distriuiore. Le cire non tengono conto
dilla vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimpar del Amoorseo.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_non & in grado di corispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiaments delEmitiente a procedura fallmentare o afia procedura concorsuale, avele il dibtie a nichiedere al Gamanie il pagamento di ogni e qualsiasi
impeort donuis in base al peodiotie ai s2nsi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di inseivenza o ass0ggetiamenin anche del Garanie 3 procedura alimentars o aka
procedura concorsuale, potree incomere in una perdita di capitale pari aFimero capiake investho.

Il prodofio non & coperio da alcund schema di indennizzo o di altra garangia a voste favore.

Viinformiame che EMP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un sSheio di oredite aulorzzate in Francia e, pertanio, @ soggefio al regime di risoluziane infrodetio dalla Direttia
UE in materia di risanamentn & risolizions delle crisi bancane del 15 maggie 2014. Guesia normativa, tra Faltr, riconosce alle aulorita deliberand il potere di modifcare ke condizoni
peincipali della suddetts garanzia, di vidwre gl impord dovuti dal Garante in conformita ake condizioni della Suddetia garanzia (#no al keo azzeramento) e di convertire gli importi
dowuf ai sensi della garanzia in azionl o alif titoli del Garante. Potreste non Awscire a recuperare, in futlo o in parte, fimposo (eventualmente) dowio dal Garante in relazane al
peodiofiz 3i sensi delia garanzia e polresie ricevers in sosiuzions d tale imports un ok diverso emesse dal Garanie, il cui valore potebde essere considensvalmente inferiare
allimporto che avreste percepiio alla scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reductizn in ield - RIY) espame Fimpatio dei cost indali sosienud sul pessitile rendimeno dellfinvestimento. | cost ioEl i2ngong conbo dei cost una
tamum, comenti & accessan.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Gli impord qui Apertat comrspandono ai costi cumulatid del progotio in fre perisdi diversi di debenzone e comprendeno le potenziali penali per usgta anticpata. Quess import si
basans sullfipelesi che siang investit EUR 10.000. Gl import sono simati e porebbero cambiare in fulues.
* Andamento dei costi nel tempo

Il spggetin che vende quests prodotho o fomisce consulenza Aguarde @ es5e potrebbe addebitare altri cost, nel qual caso deve fomire informazieni su il cost & ilusrare Mmpatio
il bl i costi sulineestimenio nel corso del tempa.

Inves Bmeanto EUR 10,000

In caso di disinvesimenio dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla

anna anni BLalenza
Coah intali ELUR 714 55 EUR 97 72 ELUR 685,19
| impaitho sul rendimento (R per anno T,15% 14T% 1,68%
* Composizione dei costi
La s=guents fabsdla presenta:
m limpatio, per cascun anno, dei difierent tipi di cosd sul possibie rendimento delfimiestimenio alla fine del penodo di deferzions raccomandai;
® j significato delle differenti categorie di cost.

1,65% Impatio dei costi gia compresi nel prezzn.
% Impatio dei costi di usdia dalinvestimento alla s@denza.
|{:na.l:iom'mlj Costi di rarsazicone del portafoglic % Irrpatl:-da mshmsiﬂlacqumenﬁaﬂagi nmsirrer-snmsa'n'penlptm:m
95
0%
%

Cosfiuna tanbam  Costi di ingresso
Costi il uscita

Afmicosficomeni = 02020 0 0 0 0% Impatiodel cocli che rafieniamo ogni anno per gestire i vosin imesiime
el accaasol Commizgicni di performancs : Irrnaﬂ:--:anmmmm.

Carried interests |commission di . Impatis =i caied imerasts

N 1

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pefiodo dil delenzione raccomandato per il prodotio & fine 2l 28 febiwain 2024, ossia alla scadenza del prodotic. Tubiavia non € possibile prevedess in anicipo la durats del
prodofio che polnebibe scadere anficipalaments.
L'cbietivo el prodobio, walide soianio in caso di deterzions el prodotio sing ala scadenza, consiste nelfofEie i profi di liquidazione descritis nella precedente sezione "Cose
guesio prodoto ™
In narmalkl condizioni di mencato, potrede wendere quesio prodofio sul mencato secondano, 3 un prezzo che dipende dal paramedr prevalend sui mercadl in qued momenio & che
pofreline risufare infenane al capiake inveslile. One decidiate dirivendere il prodotio, al prezzo di wendita s applichensbbe una commissione impicita di 0,50% che potrebbe aumentars
in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants |3 condofa del proprio consulente o intermedian pud essers presentata al direto interessatn.

Qualsiasi reclamo riguandante il mmmmpﬁmmmarmﬁm sequenie: Global Markets - Distribution, Piazzs Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail allindirizzo di posta eletironica iveestimentifbnoparbas com, oyvero compilanda il modulo dispenibile al seguenle link nmmamnmbas itireciai.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni contsnute nel presents documento conbenente ke informazioni chiave per gli imiesthor non sostituiscone il senizio di consulenza presiato dal proprio consulents o
intermediario.
Per informaziond coenplele sl prodetto, inchesi | ischi a esso connessi, wi invitiamo a leggers 1a relativa documentazione o offerta &' guotazione, che & gratuitaments disponibile
peessa il siln intemet deifEmittents.
E vielata Moferta o la wendita, diretia o indiretia, i guesto prodofio negli Stati Uit dAmesica o a US Person. Il iBming "US Person™ & dedinito nella Regulation S del Securiies Act
ded 1933 L'oferta di quests rodotio non & stata regisirata & sensi gel Securilies AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia a

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effe e K li scelte di in imento. Il presente d > e le

informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INFINEON TECHNOLOGIES AG E SAP SE in EUR

COD BNL 2012437 ISIN XS2062253609

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INFINEON TECHNOLOGIES AG E SAP SE in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES
AG e SAP SE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione tra INFINEON TECHNOLOGIES AG e

SAP SE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il
Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni INFINEON
TECHNOLOGIES AG e SAP SE ¢ stata sempre pari o superiore al 75% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE
Il valore del paniere worst-of su azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INFINEON TECHNOLOGIES AG

Infineon Technologies AG crea, produce e commercializza semiconduttori. | prodotti della societa includono semiconduttori, microcontrollori, controller di sicurezza,
prodotti di frequenza radio e sensori. Commercializza i suoi prodotti nel settore automobilistico, industriale, delle comunicazioni, al consumo e della sicurezza elettronica.

L’azione & quotata presso il Frankfurt Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/infineon-technologies-ag

Codice ISIN: DE0006231004

Codice Bloomberg: IFX GY Equity

SAP SE

SAP SE é una societa multinazionale di software. La societa sviluppa software, tra cui software di e-business e software di gestione aziendale e fornisce
servizi di formazione. SAP commercializza i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/sap-se

Codice ISIN: DE0007164600

Codice Bloomberg: SAP GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni INFINEON TECHNOLOGIES AG e SAP SE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 19/02/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni & sempre stato pari o superiore al 75% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1050
rispettivo Valore iniziale dal 26/02/2020 (escluso) al 19/02/2021

(incluso) 26/02/2021 (Record Date*
19/02/2021 24/02/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale al 19/02/2021 oppure il Valore di chiusura di almeno |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
un'azione é stato inferiore almeno una volta al 75% del rispettivo EUR 50
Valore iniziale dal 26/02/2020 (escluso) al 19/02/2021 (incluso)
Se il \{alore di chllulsgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1050
rispettivo Valore iniziale
21/02/2022 28/02/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 21/02/2023
Se il Yalore di ch.lu.st.lra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scads anticipatamente e paga EUR 1090
rispettivo Valore iniziale
21/02/2023 28/02/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 21/02/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1135

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 1000

superiore o pari alla rispettiva Barriera
21/02/2024 28/02/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso Iimporto sara inferiore a EUR
600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Dopo il 1 anno EUR 50
P ! Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. 4,49% 3,34%
avorevole A scadenza EUR 1135
Scenario  Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢é inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Dopoiil 1 anno EUR 50 o o
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera 1.27% 0.94%
: A scadenza EUR 1000
Scenario non | Y@ore di chiusura di almeno unazione al 21/02/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 anno EUR 50
favorevole che la performance dell'azione che ha registrato al 21/02/2024 la performance peggiore sia pari a - -12,60% -12,93%
45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di R i ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA Prosp.e‘tto‘dl Ba§§ per Iemlsswng d‘| cer‘tm(‘:ates .a.pprovato dall auto.rlta di wgllapzz‘a fr‘ancese ‘AMF .|n dgta 03/0§/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . - Lo - A . . - "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,3308 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 9,8394 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed

altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita del’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del investito a il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 63,73 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 21/01/2020 PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1000

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 936,27
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 23.73
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) !

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEFORESIE
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli e I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

I 10 Il riparo per I‘SO%

[ £ o e )
contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

reforeé%imnn




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIBMLITALY", cliccando
nella sezione "Liilizzo il mio codice”®

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.

Per saperne di piu, visita il sito: www.reforestaction.com/ireduce

&
rerfore;‘f'cnnn

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

