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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% in EUR

COD BNL 2012436 ISIN X$2062253518

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice Euronext Eurozone ESG Leaders
40 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, & superiore o pari
al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

Il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Fino a EUR 30.000.000
28/02/2020

28/02/2025 (Data di scadenza)

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG
ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L'assegnazione del rating tiene conto di sei fattori:
Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione maggiore
non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice € ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un ammontare
fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi senza tale
decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

L’indice & quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN: NL0012758577
Codice Bloomberg: ESGE40D Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio EUR 40 26/02/2021 (Record Date

24/02/2021)
- . . 28/02/2022 (Record Date*
Il Certificate paga il premio EUR 40 2410212022)
ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.040
21/02/2023 | Certif g | 28/02/2023
. - s . . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale 21/02/2024
ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente & paga EUR 1.080
21/02/2024 . o o 28/02/2024
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale gﬁgggggtse non scade anticipatamente € si rinvia al
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https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS

Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! chiusura 'c.iell.mdl‘ce & |nf§nore al \(alore In|z.|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
21/02/2025 28/02/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario . A~ N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 21/02/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,91% 2,91%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 21/02/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1 64% 1.20%
’ o 3 0

Intermedio  chiusura dell'Indice al 21/02/2025 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'Indice al 21/02/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopoiil 1'e 2 anno EUR 40
performance dell'indice al 21/02/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,97% -8,43%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o o o i X o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' hedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,8386 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,3468 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
1.000 AL 21/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 61,78 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 938,22
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2178

DELL’EMITTENTE PARIAEUR 1)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numen di Sene: CE1960Y
UL hitpiiied. bpparibas comS206225351 BT pa.

| presamie documento contiens infrmazioni chiave relative a questo prodofio dinvestimendo. Mon si fratia di un dooumends promodonale. Le dormazioni, prescritte per legge, hanng
lo scopo d @utani a capire ke caratienstiche, i ischi, i cost, | quadagni e ke perdite paterziali di questo prodotio 2 di aivtard a dane un raffonto con akn prodotd dinvesimento.

Prodaotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX ON EURONEXT EUROZOME ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% in EURO
Comce 151N WEo0622595 18 CuEnong EurTLY,
ENF Fanibas 5.A - rvesament trprartas it iElis - Dala data 3 fetoraio 200 gl Oatm 26
Produtior Conaftae il mumesn 8O0 92 40 43 per maggion Offerta pubblica febbraic: 2020 (enirambe comprese), Sava eventual
Emittents ENF Fanbas [ssusnce BY. Autorits compstsnts Autorite des marches Snancers [AMF]
Garants BNP Faribas SA. ﬂfm’“m 21 gennaio 2020 123504 CET

State per acquistare un prodotic che non & semplice & pud essere di dficie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Cuesty prodotio & un cerfificate, un walore mabiliare.
¥ Dbiettivi
L'chistfive di quests prodotio & di formire un rendimento collegato alfandamenta di un
ingice. QUESt: Proaots ha UNG SCICENZa predetemingt & sard lguidate alla Data o
Liguidazions, savo il caso di scadenza anfcipals aviomalica in base alke seguent
condizioni. Il prodotio preveds anche il wersamsnie di premi periodicifa scadernza in base
a quanko ipotaio successiamenis, Qualora il prodoths non sia scaduto anbcpatamens,
alla Data di Liquidazione riceversis per ogni certificats:

1. 5e il Prezzo di Riferimenty Finale & pad o superiare al 100% del Prezzo di
Riferimento Iniziaie: un pagamenta in contart pan al 112% dellmpono Nozicnale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo i Rifeimeniy
Inizialk:

& 5enon si & vesticati un Evento Bamiera: un pagaments in contand pas almporis

Nozonale.

Ladaoye:

b. Se = € verficalo un Evento Barier: un pagamento in contant pari alfimporo
Mozicnale meno un imporo commisurato alla Peformance diel Sottostanis. In quests
=0 pofrete incormese in una pesdita parziake o totals del capitale investio.

Premin; & previsto il versamento di un Premio Caro akaa ogni Data o Pagames oel
Premio Cero.

Scadenza Anfcipala Awlomatica: se, @ quakiasi Dala d Valutazione dellimpono &
Liquidazione Anticipaio, il prezzo di chiusura al Sobiostantz € par o superiore alla relaia
Bamiera per la Scadenza Anticipata, il prodotic sara liquidaio alla cormspondente Data &
Scadenza Anlicipata. Ficeverete per ogni cerificate un importo in contanti pan alfimporto
Mezionale pid un Premio di Usdta, il cui ammontare varia a seconda della Data di
Vallazions deFimporio di Liguidazione Anticpats. La Bariera per @ Stadenza
Anticipata & piu aita della Bamiera osseriata per FEvenio Bamiera.

u Un Exenia Barriera siinfzndera verificato s2 il Prezzo di Riferimento Finale € inszniore alla Bamiera.
™ | 3 Pesformanice di un Sefostants & pari ala dfsrenza 1a il sus Prezzo di Rifeimento Finale il sua Prezzo di R¥erments Iniziale, divisa per il sun Prezzo di Rifeimento Iniziake,

ESEPESEA I vakore assaiuio.

® || Prezzo oi Rifeiment Iniziae & il prezzo i chiusura del Sottostants ala Dat o Svis.
u || Prezzs di Riferimends Finale & il prezzo di chiusura del Sobicstants aila Data d Valutazions dellimporio di Liquidazicns.

¥ Scheda prodotio

| Data g ke 25 nbraio 2020 | |Prezzo oi Emisions EUR 1.000
| Diata di Emizsiane 25 sebbeaio 2020 | |¥aluta del prodotio EUR
Data di Valutazions dell'mporto di . ) i
Liguidazs miorsa) 21 sebbrain 025 | Importo Mozonals (per cerficats) EUR. 1.000
| Data i Liquidazions (rimborso) 28 fobbegio 2025 |
|E["“mh"’"" e 25 seibraio 202 & 28 febbraio 2027 | Pramiodi Cartoli 4% dellimpon NoZonale
, [ . g Datale di Valutazions deilimparta di . .
|Barm 5% el Frezzo o Rissiments Inizai | Linuisions pins anici T febibrmio 2023 & 21 fbbeio 2024
Dataie di Scadenza Anfici 28 sebemio 023 £ 26 febbrmio 2004 | |Bamisrak par I3 Scadera Anticipata 100% ded Prezzn di Rfenments Inmae
| Premiadi di Uscita 4% e §% dellimporo Modonake |
| sattostants _ Codice Bloombarg Codios 1S4
| Ewmnext Eurceone E5G Leadrs 40 EW Degremen T ESGEAID NLOO1Z7 58577

Tutti gli importi comsposd & sersi del prodotio come descrifl nel presente documendo (inclusi | potenziall guadagni) sono caloolat suls bass delllmpora Mozonale, eschesi onen &

impesie applicabil a quesis tipo 4 nvestimeniz.
* Imvestitor al dettaglio a cui =i intende commercializzare il prodotio
Quasto prodatin & stabo concapito per gii investiten al dettaglio che:
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= fianno un orizzeaie dimeesimenio di medio penodo (da ke a cngue anm).

= song alla icerca di un investimenio in un peodotio che disinibuisce premi per polenzialments diversiicare il lro portasoglio complessivo.

= sano in grado di sopportane perdite fino allinbeen Imporis Kozicnalke @ 5000 consapevoli che il prodotio pud essers liguidalo anfcipataments.

® sano stat informati o hanno suficients conoscenza dei mercad Snanzian, del o funzionamento 2 dei reladvi ischi, nonche del mercals di risimeanis del Sotinstants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
III IEI IEI I:I IEI IEI : L'indicatore di rischio presuppens che il prodetio sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischic

affetfive pud wariare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & 12
30mMma rimborsata potrebba es58re mMinore.

Rischio piu basso Rischio pid alto
L'indicatore sintetico di Aschio & un'indicazione onentativa del fvelle di rischio di questo prodotto rispetio ad afi prodof. Esso esprime L3 probabilita che il prodotio subisca perdile
monetans a causa o moviment sul mercato © 3 Causa della nostra incapacila di pagar guants dovulo.

‘Abbiama classificaie quesio prodotio al ivello 4 su 7, che comisponde ala classe di nschio media.

Cid significa che e perdite potenziali dovule alla perfermance fulura del prodofio sono classificate nel livello medio & che & molio impradabile che condizioni negative d mercato
infuenzing ks mosta capacit di pagari quanto dovuto.

Riceverele | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotio, che pud essene diversa dalla vosta vakna nazionale. In quests caso, prestate attenzione al rischic valutario.
Il rendimento finale chisnuto dipendera dal tas5a di cambie 3 |e dus vakie. Questo fischio non & contempiat nelfingicaton sopra nporats.

Questn prodotio non comgrende alcuna profenone dalla performance fulura del mencaio; pertanto poiresie perdere il vosTo intess investimenio o parte di esso.

S non siamo in grado di pagan quanio dovuio, polreste perdere il vosino intero invesimenio.

Per infzrmazicni detiagiiate su tutli | nschi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specicato nella seguents sezions "Alre informazizni nlevant™.

* Scenari di performance

Gli sviluppi fuburi del mercato non possono ssssre previat con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded risulfall possibili 3ulla bass dai rendimenti
recanti. | rendimenti affetfivi pofrebberno essers inferiori

Investmen o EUR 100000

Scanari 1 anno 3 amni Scadenza

Soenanio di siress [Possibile rimborso al netho ded costi EUR 6523,51 EUR 6.551,88 EUR 5,825,585
Rendimentn medio per ciascun amno -3 7% -11 85% -10,03%

Zpenang sfavorevole Posaibile rmborso al netto oel cost ELR 7.785,55 EUR 735151 EUR 6.412 41
Rendimento medio per ciascun ammo -2 1% -0 75% 3.5

BLENana moderato POBBIDIle NMborso al netto ol cost ELFR 886345 ﬁ?a‘-ﬂ_:ﬂ EUR 10,600
Rendimenio medio per ciascun amo -11,55% -1,54% 1,55%

Soananio favoreval Possibile rimborso al netto ded costi EUR 5.830 EUR 11200 EUR, 11.200
Rendimenio medio per ciascun amo -1,7% 3T 2.2%

Questa iabella mostra gii import dei possibil imooersi nei prossmi 5 anni, in scenari diversi, ipolzzando un investimenio di EUR 100000,

Gli scenan presentad mosrand L3 possidie peformance dellinvestmento. Pessono essere confrontati con gli scenan di atn peodol.

Gli scenan presentali sono una sima della performance futura sulla base dele peformance passate del valere di questo nvestimenio & non sona un indicatore esatio. Gi mport dei
rimborsi vaneranng a seconda della pesformance del mercalo e del pencdodi empo per cui @ mantenulo il prodotic.

Lo scenanic di siress indica quale potreboe essers fimporis rimborsais in circostanze di mercaio esireme & non tiens conlo delia silazions in oul non siame in grada di pagani.
L= cire riperiale comprandena tuth | costi del prodotio in oggetio, ma posseno nen comprendese tuth | cosd da vei pagali al censulente ¢ al dsiriouiore. Le cire non tengono conto
della vostra stuazione fiscale personale, che pud incidzre anch'essa sullimparto del AmBorse.

Cosa accade se BNP Paribas $.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiamenty delEmitients a procedura fallimentare o alva procedura concarsuale, avele il difle a richisdere al Gaame i pagamento di ogni e qualsiasi
importo dowwin in base al pexdofio ai sensi d una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso d inseivenza o assogoetiameantn anche del Garanie a procedura falimentars o ai@
procedura concorsuale, pofrele incorere in una perdita di capitale pari alfiniero capitalke mvesdio.

Il prodofio non € coperto da alouns schema di indennizzo o di allra garanzia a vostes favore.

Vi informiamo che BMP Parinas, che agisce in qualita di Garante, & un isftuo di credits aulorizzat in Francia e, pertanio, & soggetio al regime di Asoluziane introdotio dalla Diretia
UE in materia di isanamento & risaluwions delle crisi bancare ded 15 maggio 2014. Questa normativa, ira Fafin, riconosce alle aulonts delberant il pobere di modificare b2 condizioni
principai dells sugdetia garanzia, o rigume gi impor dovuti dal Garmanks in conformita ake condizioni della suddetia garanEa (#no al ke azzeramento) & di convertire gli importi
dowul ai sersi della garanzia in aziond o 3 Goli 2l Garanie. Poresie non AUsCie 3 recuperare, in tuto @ in parte, limposdo (evemualments) dovwio dal Garante in relazione al
peodiofio ai sensi della garanzia e potresie ncevers in sostiuzons di tale mporis un tigko diverse emesse dal Garanie, il cul valore potrebbe exsere considerevalmente infenone
allimparto che avreste percenio alla scadenza del prodaotio.

Quali sono i costi?
La dimimuzione del rendimenta (Reductien in Yiel - RIY) esprime limpatio dei cosd otal sestenud sul pessitile rendimemo delfinvestimento. | cost ioEl 2ngong conb dei cost una
tamium, comenti & accesson.
Gli impord gui Aperal comspondono ai costi cumulathi ded prodiotio in tre peniedi diversi di detenzone e comprendono ke polenziali penali per uscta anbopata. Quesd import si
basans sulfipotesi che siang investil EUR 10.000. &8 import seno s3mati @ pofrebbeno cambiare in fuburs.
* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetiz che vende questo prodotio o fiomisce consulenza fguarde 3 8550 potrebie addebilare aliri cosd, nel qual caso deve somire informazieni 5u i cost e ilusirare fmpato
it | costi sulfivvestimeniz nel corso del tempo.

Investmenio EUR 10.000

Im caso di disinvesBmento dopo 1 I ca=o di disimveatimento dopo 3 In caso di disinvestmanto alla
anno anni aCcaenza
EUR 837,29 BUR 703,08 EUR ££2.93
6.37% 2 % 1.3%
e .
Fy BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Composizione dei costi

La s=guents tab=ila presenta:

= [impatio, per cascun anno, dei diferent tipi di cos¥ sul possibie rendimento delimestimenis alla fine del pencdo di deterzions raccomandato;
u ji significato delle differenti categornie di cost.

Impatio des D:rshgamrp-es rl!lprazz:
Impatio dei costi d usdta dalinvestimento alb sEdenza.

1.5%
L
|{:nal:imnmanlj Costi di rarsaricne del portafoglic % Impatio dei nost cost di acquisio & vendia degll invesiment sotinstant per il peodomio.
L]
[:-9
Lo

Cosfiuna tanbum  Cosdi di ingresso
Coesdi i wscita

Allri costi coment

Onedi accaasol Commizsioni di performancs
Carried inkessts (commissioni di
OVETEET TONTancs)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periado gi detenzione raccomandato peril peodotio & fine al 28 sebbraio 2025, ossia alla scadenza del prodotis. Tuttavia non & possibile preveders in anticpo 3 durata del prodobio
che potrebbe scadere anbicipatamentis.
L'obietiive del prodotio, walide sofamio in caso di detenzions ol prodolio sino alla scadenza, consiste nelfofEre il profiio di liquidazione descritio nella precedenie sezione "Cos'e
guesio prodoita?™
In nonmall condizioni di mencato, potrele wendere quesio prodofis sul mercato secondano, @ un prezzo che dipende dai parameri prevalent sui mercati in qued momento e che
poirelibe risuliare inferione al capialke inveslile. Owe decitiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendila siapplichersbbe una commissione impicita di 0,50% che porebbe aumentars
in particolarn condizioni di mercaiz.

Impatio dei posti che irafeniama ogni anna per gestine i vostr imesimenti.
Impatio della commissione di perfonmance.
Impatio dei cartied IErBsts.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardantes |3 condofia del propio consulenle o intermediano pud essene presentato al direfio inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardante il mmmmp&mwmﬂuarmﬂm sequemie: Global Markels - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail alfingirzzo di posia eketironica inveslimentifbroparbas com, cvvero compilando il maodulo dispenibike al seguenie link nﬂmemmnggm ibmeciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condenute nel presente documento contenente ke informazioni chiave per gli imvestbori non sostituiscong il servizio di consuenza prestato dal proprio consulenis o
intermediario.
Per informaziond complete sul prodotia, incius i ischi a 250 connessi, vi invitiame a leggere |a relativa documentazions di offerla ' guolazione, che & graluitaments disponibike
peessa il sl inkemet delfEmittente.
E vietata I'ofierta ¢ la vendita, diretta o indiretta, di questo peodofis negli Stati Uniti fAmerica o a US Person. || temmine "US Person™ & dedinito nella Regulation 5 del Securities Act
ded 1933, L'nfferta di quesio prodotio non & stata regisirala ai sersi del Securiiies Aol
Lew3ii S ponsor dedl indice mon flascialma) dichiaraziond in merle allopportunita di una ransazione sul prodotto che si astienelsi astengono dal Venders & promudvere.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% in EUR

COD BNL 2012436 ISIN X$2062253518

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG
Leaders 40 EW Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice Euronext Eurozone ESG Leaders
40 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, & superiore o pari
al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

Il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Fino a EUR 30.000.000
28/02/2020

28/02/2025 (Data di scadenza)

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG
ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L'assegnazione del rating tiene conto di sei fattori:
Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione maggiore
non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice € ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un ammontare
fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi senza tale
decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

L’indice & quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN: NL0012758577
Codice Bloomberg: ESGE40D Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

26/02/2021 (Record Date*
24/02/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

Il Certificate paga il premio EUR 40

I Certificate paga il premio EUR 40
ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.040
21/02/2023 28/02/2023

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale gﬁgg;;'ggze non scade anticipatamente € si rinvia al

ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.080

21/02/2024 28/02/2024

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale gﬁgggggtse non scade anticipatamente € si rinvia al
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https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS

Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! chiusura 'c.iell.mdl‘ce & |nf§nore al \(alore In|z.|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
21/02/2025 28/02/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario . - N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 21/02/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,91% 2,91%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 21/02/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.64% 1.20%
) o 3 0

Intermedio  chiusura dell'Indice al 21/02/2025 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'lndice al 21/02/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopoiil 1 e 2 anno EUR 40
performance dell'indice al 21/02/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,97% -8,43%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o L o i X o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' hedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,8386 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 2,3468 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
1.000 AL 21/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 61,78 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 938,22
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 21.78

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 1)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 21/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEFORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

| 1:: Il riparo per I’SO%

@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuol investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "Ltilizzo il mio codice”

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatio sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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