COPIA BANCA
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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE MEDIOBANCA in EUR

COD BNL 2012312 ISIN X$2062257857

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE MEDIOBANCA in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione MEDIOBANCA (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione MEDIOBANCA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione MEDIOBANCA a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione MEDIOBANCA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione MEDIOBANCA
Il valore dell'azione MEDIOBANCA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

MEDIOBANCA

Fino a EUR 1.700.000
03/02/2020

03/02/2022 (Data di scadenza)

27/01/2022

Mediobanca € una banca d'investimento con lunga esperienza in servizi di prestito, consulenza e mercati dei capitali. Fornisce
servizi di consulenza finanziaria, credito al consumo e gestione patrimoniale tramite CheBanca!, Mediobanca Private Banking e
Compagnie Monégasque de Banque.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062957 .html?lang=it
Codice ISIN: IT0000062957

Codice Bloomberg: MB IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione MEDIOBANCA e rilevato il 29/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione MEDIOBANCA alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
iniziale 104,5 04/02/2021 (Record

28/01/2021 Date* 02/02/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga EUR 4,5
Se II. Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 108
Barriera

27/01/2022 03/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 70

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo mese EUR 4,5
Scenario - - N . . .
Valore di chiusura dell'azione al 27/01/2022 & superiore o pari alla Barriera. 6,19% 4,59%
favorevole A scadenza EUR 108
Seenario no | Valore di chiusura dellazione al 27/01/2022 & inferiore alla Bariera. Ipotizziamo che la Dopo il primo mese EUR 4,5
performance dell'azione al 27/01/2022 sia pari a -35%. L'investitore riceve un importo -17,07% -17,67%

favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 65. A scadenza EUR 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 29/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 29/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,5125 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,0207 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto al’'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel

Certificate.
QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
100 AL 16/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 1,59 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,41
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 059

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4)

EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/01/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Mumeso di Sene; CESTIRAC
LRL: FregAkic bnppantas comyCESTIRAC-DCT2ET it

Scopo
1l presanie documenio confiens informazioni chiave relative 3 quesio predobio dinvestimenta. Mon i tratia di un documento promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
Iz 5copo di @ivtani a capire ke caranenistiche, i rischi, i cost, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodotio £ di aiutard a fare un rafronio con i prodotd dimvesimento.
Prodotto
2¥ ATHENA RELAX PLUS su Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA in EUR
Codice 151N XS52DE2207857 Quotaaone [EUnTLE
BNP Fanbas 5.A - mvesimentl onppantas it
Produtiors Comatie il momeso 800 92 40 £3 per maggion Offerta pubblica Mo
inforTazioni
Emittents BN Faribas Issuance B.Y. | Auforits compefents Autorte des marches Snanders [AMF)
Garants ENF Farinas 5.4 nluumg“““m 16 gEnnaGio 2020 17-23:45 CET

State per acquistare un prodotio che non @ samplice e pus essere d dificie comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Questy prodetto @ un certificate, un valore mediliare.
* Dibiettivi
L'obistive di questo prodothy & di samire un rendiments collegato afandaments d un
titole azionario. Quesis prodott ha una scadenza predeleminata & sara guidato ala
Ciata di Lipuidazions, saivo il case di scadenza anticipata auiomatica in base ale segquenti
condizioni. || prodotio preveds anche il wersameniz di premi periodicifa scadenza in base
a quanto nportaio successivamenis. Qualor il prodotio non sia scadule anficipatamenis,
alla Data di Liquidaziens ricevensis per ogni certfcae:

1. Se non 51 € verdicato un Evento Bamera: un pagamenta in contant pas al 108% del
Mimporis Nozionals.

2. 5& si @ verificato un Evendo Barriera: un pagamenio in contandi pari alfimparta
Mozonalk mend un iMoo commisurale ala Performance del Sotiostante. In quesio
Ca50 poilels incomens in una pendita parziale o iotale del capiaie investio.

Laddaye:

Premioii & previsio il versamento di un Premio Carto aliala cgni Data di Pagamento del
Premio Cedn.

Scadenza Andcipals Awomatica: se, @ quakiasi Dala d Valulazione delfimporto &
Liquidazione Anticipate, il prezzo di chivswra al Sotiostanie & pari o superiore alla relafva
Bariera per la Scadenza Anficipata, il progotis sard liquidato alla comispondents Data o
Scadenza Anticipata. Riceverete per ogni cerificate un importo in contanti pan alf impars
Mozionale. La Barmiera per la Scadenza Anticipats é pid alta della Earmera ossenvata per
FEvento Bamer.

® |n Evento Barrera siintendesa verificato s& il Prezza di Riferiments Finale & inssriare alla Bamiera.
® | 3 Pesformance di un Sofiostante & pari alla dieenza fra il sue Prezzo di Riferimento Finale e il suwo Prezzo di Reimento iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inizale,

ESPPESSA in Valare assoio.

® || Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chiusura del Sottostanie alla Data di Strike.
® || Prezzo di Rifeimento Finale & il prezzo i chiusura del Sothostamie alla Data di Valutazions dellfimgports di Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Data di Strike 2% gervgio 2020 | Prezzo di Emissione EUR 100
| Data o Emizsione 3 fetidvio 2020 | valuta el prodotto EUR

Em."!'“m! “'{'"“'m“ 7 gerruic 2022 |m|m-:- Wozionale (per cartificats) EUR 100

Data di Liquidarions (rimborsa) 3 sebirain 2002

muiwmw 4 feidrio 2021 |P1minﬁmmﬁ 4,50% ceFImports NoZonale

. - . . Datale di Valutazions dellimporto di .

|Ela'naﬁ 7% gl Prezza o Rismens niink | |Lirl'da?inmirimﬂmr~1ﬁnipﬂtﬂ 28 gennaio 2021
| Datade di Scadenza Anticipata 4 fehibraio 2021 | |Barmierak per la Scaderza Anficipala 100% del Prezzo di Ricrimento Iniziaie
Sottostants Codics Bloombery Codice IS
| Medictanca Eanca di Credit Finangianic Soh ME IM ITOO000E2357

Tutti gli importi comspost ai sensi del prodotio come deschtd nel presente documento (inclusi | potenziali guadagni) song calcolati sulla base dellimporio Mozionale, escusi onen &

imposie applicabii a guesio tipo di investimenio.
* |Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotiv & stato concspito per gli investiion al defiaglio che:
= fianna un orzznme dimsesimenio di breve pezicdo (meng di re anni).

= song alla icerca di un investimenio in un prodotio che disinibuisce premi per polenziamente diversiicare il lors portasoglio complessvo.
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= 50N in grado di sopperiare perdite fine alinters Impeoris Mozionale & sono consapevali che il prodotio pud essare liquidato anbicipalamente.
® 5ono stati informati o hanma swficients CONOSCENZa gl mencati fnareari, del loro funZonaments @ dei relafyi risohi, nonche del mercato o feimens del Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di nschio
III IEI IEI III I:l III L'indicatare di rischio presuppons che il prodotte sia mantenuto fino alla scadenza. || rschio
!

effettive puo variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizdale @ la
somima rimborsata potrebbe asasrs minons.

L : -
Rischio pid basso Rischio pid alto
Lindicatore sindetico di ischio & unindicazione onentatha del ivello di fschio di quests prodetto rispetio ad airi prodofi. Esso espime |3 probabilia che il prodotio subisca perdite
mianetane 3 causa d moviment sul mercatt o 3 causa della nosira incapadits d pagard quants oz,

Abbiama classificaln quesio prodobio al ivello 5 su 7, che comisponde ala classe di ischio medio-alta.

Cid significa che le pesdite potenziai oovine alla perfermance futura del prodoth sono classificate nel velo medio-aito & che € moRo improbabile che congizioni negatve o menats
influenzine la nostra capacta di pagasvi quanio dovuto.
Riceyerete | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotto, che pud essers diversa dalia wosta valuta nazionale. In quesio caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendimento finale chisnubs dipendera dal ta550 di cambie fa le dus valute. Questy rischio non & comempiato nelfindicatons sepra fpartai.
Queshy prodotio non comgrende alcuna profedons dalla pesformance futura ded mescab; periante potresie perdere il vostro intero investimento o parte d esso.
S mon siamo in grado di pagan quanio dovulo, pobreste pendere il vostro intero mesimento.
Per infarmazicni detiagiiats su tulti | Aschi, fate rifeimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficato nella seguente sezione “Alre informazioni flevantd™.
* Scenarn di performance
Gli gviluppi fubari del mercato non poeasone essers previsti con accuraterza. Gi scenari ilestrati sono puraments indicativi dei nisultati possibili sulla bass dei rendimenti
recanii. | rendimendi affetfivi podrebbero sasers infenori.
Investimenta EUR 10000

Seanari 1 anna Scadenza

Soenanio of streas Poasibile fimborso 3l netho dei costi EUR 386,16 EUR 33837
Rendiments medio per ciascun armo -01,04% -41,83%

Seanano sfavorsvois Poasibile fimborso al netto dei costi EUR 6.776,25 EUR 538938
Fendimentns medio per ciaszun armo 32 4% -26,50%

Soanano moderato Poasibile mmborso 3l netbo dei coedi EUR 10,450 EUR 10430
Rendiments medio per Gascun amno 4.5% el

Soananio favorevols Poasibile imborso 3l netbo dei costi EUR 10,450 EUR 11250
Fendimentns medio per ciaszun armo 45% 6,07%

Questa tabedla mosta gli importi dei possioil imiborsi nei prossimi 2 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenio di ELR 100000,

Gl scenan presentad mostrano L3 possibie perfirmance delfinvestimento. Possang essene confrontad con ghi scenan di alin prodiott.

Gli scenar presentati sono una sima della performance futura sulla base dele perfrmance passale ded valors di quests investimenio & non sono un indicatore esatho. Gl mporti dei
rimiborsi varsranng a seconda della pesformance del mercai & del periodd di tempo per cui & martenno il prodotis.

Lo scemana d stress indica quale povedbe essens Fmporis rimbersato in droastanze g mencato estreme & non tiene como delia situazione incul nan siamo ingrado di pagani.

L ciffe riponale comprendand tutl i cost del peodotis in ogetio, ma possono non comarenders il | cost 4a wol pagati al consulents o 3l distriouione. Le cie nan tengons conto
d=ila vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimports del AmBsorse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In s dinselvenza o assoggetiaments deFEmitiente a procedura fallimentare o Jira procedura condorsuale, awvele il dirifie a Achiedere al Gaame il pagamento di agni e qualsiasi
importo dowwis in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondifonata & imevncabile. In caso di insalvenza ¢ assogoetiaments anche del Garanie a procedura Fallimentare o alim
procEdura concorsuale, potreds incomers in una perdita di capitale pan alfinien capitaie imestio.

1l prodomo non & coperts da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a wostes favore.

Vi informiame che EMP Panitas, e agiscs in qualid di Garamie, € un itituto di credite auloizzalo in Franca e, peranta, ésuge'rl}i regime di fsoluzions inredotio dalla Diretia
UE in materia di risanamento e fisaurions delle crisi bancarie ded 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra Fattro, riconcsce alle autorita deliberand il potere di modiscans ke condizioni
principali della suddetta garanzia, imll'rej|rrpnmnuwhﬁlﬂara.nml1mnmmrla.!emm:IM|mmmma[ﬁnammmeimweﬁegimpﬂi
dowudl ai sensi della garangia in azioni o atri tioli ded Garamie. Potresie non fuscie a recuparare, in tulio o in parte, rimports [@vemtualments) dovuto dal Garante in relazione al
prodiodio ai sensi della garanzia e potresie ricevere in sostiuzions di 3l imporio un Sholo diverso emesso dal Garanke, il ol valore pofrebbe essere considerevalmente inferione
alfimporto che avreste pencepiio alla scadenza del prodiotio.

Quali sono i costi?
La dimimuzione del rendimenta (Rieductien in Yield - RIY) esprime fimpatio dei cos3 otali sosienudl sul possitile rendimemo dellinvesimento. | cost iotli iengane conto dei costi una
tamium, cosmenti @ SCCessON.
Gli impord gui Aperiali comispandono ai cosE cumulatia del prodotis in due pesiodi diversi di detenzions e comprendons ke polenziall penali per uscita anbcpata. Quest impodi s
basana sulfipotesi che siano investiti EUR 10.000. Gl importi sono smati @ porebben cambiare in futuns.
* Andamento dei costi nel tfempo

1l soggetio che vende questo prodotto o fomisce consulenza riguarde 3 esso poebbe addebitare ain cosli, nel qual case deve Somire informazioni su i3 costi e ilusare Impatio
dil tul i costi sulFinvestimenis ned corso del tempa.

Investimenta EUR 10000

- In £220 di disinvesimento dopo 1 In czam di disinvestimento alla
Sesnar Anng SCAdeNza

Coab tokili EUR 165334 EUR 165,28

Impaitty 3ul rendimento JRIY) per anno 1.55% 0,82%

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Composizione dei costi

La saguenie tabsila presenta:

= fimpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendimento deffimestimento alla fine del penodo di deterzions raccomandaio;
= i significato delie differenti calegornie di cost.

In'q:atl:n:a D::shgal:{umleg nelprezm
Impatio dei costi di usGta dalinvestimento alla scadenza.

0ET%
T3
|Cnal:imreﬂh' Cosdi di rarseziona del portafoglio % Impatio dei st cost di acquisio e vendita deqgli investimenti sohiostant per il prodatio.
comanti T3
e
%

Coafiuna tanbam  Cosdi di ingreeso
Cosdi ol uscita

Altri cosdi

Omedi JCCcass ofi Commizaioni of performance
Carried inbemats (commission di
overperfiommancs)

Impatio dei costi che: ITafieniama ogni anno per gesine i wostn invesimenti.
Impatio deila commissione di performanice.
Impatio dei carmied imeress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo i delenzione raccomandato per il prodobio & fino al 3 feboraio 2022, ossia alla scadensa del prodotio. TuTlavia non & possibie prevedsrs in anbcpo 13 durata o2l prodoths
che potrebbe scadene anticipataments.
L'obietive del prodotio, valide soitanio in caso di detenzions ded prodotio sino alla scadenza, consisie nellofrre il prodio di iguidazions descritio nella precedente sezione "Cose
quesio prodobba?™
Im noemali condizioni di mescato, poteds wendere quesio prodobio sul mercato secondano, 3@ un DrEZED Che dipende dai paramets prevalentl sui mencad in quel momenio e che:
poirenbe risuliane inferione al capitale investilo. Ove decidiate di mvendere il prodotio, al prezze di wendita si applicherenbe una commis sione impliciia di 0,50% che porebbe aumentare
in particalar condizioni di mencais.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants & condofia del prophio consulenis o intemmediano pud essers presentato al direto inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essere presentals per iscrifio allindinzzo sequenie: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mail alfindinzzo di posta ketironica Iwestimentd@bnppantas com, ovven compilando il modulo dispenibile al seguenis link Investimenti bnpparibas ireciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente documento conlenente ke informazioni chiave per gil imvesStoni non sostituiscono il semizio di consulenza prestals dal propio consulente o
intermediana.
Per informaziond complete sul prodotio, inchsi i fschi a esso connessi, vi invifame a leggere 1 relativa documentazione di oferta e/o quolazione, che € gratuitamente disponidie
pressa il silo intemet delfEmittenie.

E vietata Mofera o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negli Stadl Uniti TAmerica o 3 US Person. I tenmine "US Persan™ & dedinito nella Regulation 5 del Securities Act
diad 1933, L'offerta di quesis prodotiz non & stala regisirata ai sensi del Securities At

BENFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE MEDIOBANCA in EUR

COD BNL 2012312 ISIN X$2062257857

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX PLUS SU AZIONE MEDIOBANCA in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione MEDIOBANCA (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione MEDIOBANCA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione MEDIOBANCA a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione MEDIOBANCA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 1.700.000

03/02/2020

03/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione MEDIOBANCA
Il valore dell'azione MEDIOBANCA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

MEDIOBANCA

27/01/2022

Mediobanca € una banca d'investimento con lunga esperienza in servizi di prestito, consulenza e mercati dei capitali. Fornisce
servizi di consulenza finanziaria, credito al consumo e gestione patrimoniale tramite CheBanca!, Mediobanca Private Banking e
Compagnie Monégasque de Banque.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062957 .html?lang=it
Codice ISIN: IT0000062957

Codice Bloomberg: MB IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione MEDIOBANCA e rilevato il 29/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione MEDIOBANCA alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
iniziale 104,5 04/02/2021 (Record

28/01/2021 Date* 02/02/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate paga EUR 4,5
Se II. Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 108
Barriera

27/01/2022 03/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 70

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo mese EUR 4,5

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 27/01/2022 & superiore o pari alla Barriera. 6,19% 4,59%
favorevole A scadenza EUR 108

Valore di chiusura dell'azione al 27/01/2022 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopo il prima mese EUR 4.5

performance dell'azione al 27/01/2022 sia pari a -35%. L'investitore riceve un importo -17,07% -17,67%
commisurato a tale performance e pari a EUR 65. A scadenza EUR 65

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid¢ pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 29/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 29/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/  ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,5125 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,1918 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,0207 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto al’'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel

Certificate.
QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
100 AL 16/01/2020

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 1,59 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,41
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 0,59

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4)

EUR 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/01/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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