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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e p li scelte di in 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di

offerta dell Le infor i contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ABIOMED in USD
COD BNL 2012308 ISIN XS2062244012
EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ABIOMED in USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ABIOMED (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ABIOMED.

75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ABIOMED, a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo
che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ABIOMED, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usD

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a USD 2.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 04/02/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 28/01/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ABIOMED
Il valore su azioni ABIOMED sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ABIOMED

Abiomed sviluppa, produce e commercializza prodotti cardiovascolari. | prodotti e i servizi Abiomed sono utilizzati da professionisti sanitari in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/abmd

Codice ISIN: US0036541003

Codice Bloomberg: ABMD UW Equity

Prezzo di chiusura dell'azione ABIOMED rilevato il 28/01/2020

Prezzo di chiusura dell'azione ABIOMED alle Date di Osservazione

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 70% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 104,15

28/04/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio USD 05/05/2020 (Record Date* 01/05/2020)
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale 4,15
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale !l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
28/07/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 104,15
28/07/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 04/08/2020 (Record Date* 31/07/2020)
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale (USD 4,15 + Premi non versati)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale !l Certificate non scade anticipatamente e i rinvia al
28/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 104,15
28/10/2020 Seil Valgre ‘di chiusura dgll'azipne () ipferiore a! Valore iniziale, ma.iI. i Il Certificate non sclade anticipgtamente e paga il Premio 04/11/2020 (Record Date* 02/11/2020)
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale (USD 4,15 + Premi non versati)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale !l Certificate non scade anticipatamente e i rinvia al
28/01/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga (USD 104,15 + Premi non versati)
28/01/2021 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 04/02/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
aUSD 70

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/abmd

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto
. Valore di chiusura dell'azione al 28/01/2021 & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di Dal primo al terzo trimestre USD 4,15
Scenario N - N X N . . L
favorevole chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato sempre inferiore al Valore iniziale, ma 17,40% 12,67%
superiore o pari al 70% del Valore iniziale. A scadenza USD 104,15
Valore di chiusura dell'azione al 28/01/2021 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al terzo trimestre USD 0
Scenario non dell'azione al 28/01/2021 sia pari a -35%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale 34.62% -34.62%

favorevole performance e pari a USD 65. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre &
NP o - A scadenza USD 65
stato sempre inferiore al 70% del Valore iniziale.
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), lo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utili lo I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 28/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 28/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 16,2551 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1924 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 15,7627 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(
(
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(

iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione

del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla anticiy al i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’landamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro linvestitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE USD 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 14/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A USD 0,2) UsD 1,26

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/01/2020 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumesg di Sene; CESSE0AC
WURL: hipciKid bnpparnibas comirs20e224a0 1247 pE.

Il presente documenio confiens informazionl chiave relative a questo prodotio dinvestment. Mon si tratta di un documents premoZionale, Le indermazioni, prescritte per legge, hanng
I scopo & atani a capine ke caratenstiche, i ischi, | cost, | guadagni e e perdile potenziali di questo prodoto 2 di iutard @ ane un rEfronio con ann prodotd dinvesimenio.

Prodotto

Codica 5N KS2062A012 Quotazone EUrTLK

- umasie 1§ e 800 2 40 48 b e | | ofta putnica s -l 33 28 e 202, S0 e
Emittenis IB?TF;?;E:;M EV. Autorita compstents Buiorile des marches fnancers [(AMF] |
Garants BNP Paribas SA m"‘?ﬂ“m 14 gennaio 2020 1826:27 CET

State per acquistare un progatio che non € semplice & pud essere di difficlie comprensione.

Cos’é questo prodotto?
* Tipo
Questn prodotis & un cerfifcate, un valore modiliane,
¥ Dibiettivi
L'obiettive di questo proactto & di samire un rendiments collegate alandaments di un
titoky azionario. Guesio prodofio ha una scadenza predeteminata e sara fguidais ala
Dita i Liguidazions, savo il casoe di scatenza anbicipata avlpmatca in base alie seguent
condizioni. Il prodotio pud prevedere anche il versamento di premi pericdiciia scadenza
a candizon prestabiite in base a quanto iporato successivamente. Qualora il prodotio
o Sia scatuin anicipataments, ala Dats o Liguidazions ncevensle per ogni cefificate,
in aggiunla allewentuale versamento finale di un Premic:

1. 5& non s & Verficaln un Evento Bariera: un pagaments in contanti pari ainmgpeno
Nozonale.

2. 58 5i & verifica® un Evendo Barferd: un pogamenio in cont@nt pari alrimpang
Mozonale meno un impono commisurals alla Pesformance del Sottostante. In quesio
cass poirels incomers in una perdia parziale o totale del capitale investis.

Premioi: & previsto il wersamenio di un Premic Condizionale alaa ogni Data i
Pagamemio died Premio Condizionaty ognil voita che viens scddisfafla la seguenies
Laddove:

condizione (Condione del Premic CondiZionalo): se, 3 una Da di Valtazions del
Premia, il prezzo di chirsura del Sotiostants e par o supencee alia relafva Bamiera del
Premia Condizionaln. Diversaments, il Premio non viens pagats ma mon & perso
definitvamente. Tutl i Premi Condizionat non versati si accumuleranne e saranng versad
5ak s& |3 Condizione del Premio Condizionalo vems soddsfafia successivaments. La
Barfiera per il Versamento del Premio Condizionato € pari ala Bamiers ossenata per
FEvento Eamera.

Scadenza Anfcipats Aulomatica: se, a quakiasi Dala d Valuiaznone dellimporto &
Liquidazione Anticipate, il prezzo di chiusura al Sobestants & pari o superiore alla reiatva
Barriera per la Scadenza Anticipata, il progatio 5ara liquidaio alla comispondente Data d
Scadenza Anticipata. Riceverete per ogni cerfficate un importo in contanti par alf importo
Mezionale. La Bamiera per la Scadenza Anticipals & pill afia della Bariera ossenala per
FEvento Bamiem.

® Un Evemo Barfiera 5iinendes verficato 5 il Prezzo di Riferimento Finale & inseriors alla Bariera,
® | Pesformance di un Sofiosiante & pari alla dferenza tra il suo Prezzo di Rifeiments Finaie @ il suo Prezzo di Rieimenlo iniziale, divisa per il suo Prezzo di Fiferimento Iniziale,

ESPIBSS IN valone assoiutn,

® || Prezzo di Riferimento InizZale & il prezzs di chiusura del Sofiostants slla Data di St
® || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Softostanie alla Data di Valutazions dellimporta di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

| Diata di Srike ' 25 gervaio 2020 | |Prezzo di Emissions S0 100
| Data i Emizsicna 31 germin 200 | [valuts gal prodatis usD

Diatz di Valutazione dellimporto di . | ) )

P —— 25 gerrain 201 Imipiorto Nozionals (per ceatificats) S0 100

Data i Liquidazions [rimborsa) 4 f2dbvain 2021 |

Datade i valutzions sl Premic 25 apriie 2020, 28 luglic 2020, 28 otioore | Datala di Pagaments deli Premiod 5 Mangio 2020, 4 oS0 2020, 4 MVETIre
Condizionakoi 200 & 58 gEnnaio F Condizionatndi 2090 & 4 fehbraig 2021

Bamierale par il Veraamanbo dal o . . . .

Premiili Condizionaiod TR del Prezzo di Risrmento Iniake Premiofi Condmonatod 4 15% delimporio MozZonak

i - » Dakaks di Valutazions delMimporto di 25 aprike 200, 76 luglio 2020 & 38 ofinbre

|Eam TR del Prezzo o Risrimeno Inidak: | T —— 2020

Dalake di Scadsrza Arficipata ;rg;;um,ug:mmumm Barrierak per [a Scaderca Anficipata  100% el Prezzn di RFeriments Inizide
Sottostarts _Codics Bioomberg Codics IS
| ABICMED Inc BBMD W USD03654 1003
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Tutti gli Importl comispost al sensi del prodotie come descrtll nel presente documenio (inciusi | polenziali guadagni) sono caloolad sulla base dellimporio Nodonale, esclusi onen &
imposiz applicabil @ quesio tipe d investiimento.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotic & stato concepite per gli investiton al dettaglic che:

¥ hapno un cezzonte dirvesiments di breve perigdo (meno di re anni).

= song alla icerca di un investimento in un peodiofiz che disnimuisce premi per polenzialmente diversificare il ey portaioglio complessi.

® sang in grado di sopporiare perdite fine allinteso Imporio Nozionale & 5000 consapevoli che il prodotio pud essers liguidato anfcipatamente.

= 500 stati informati o hanno suficents conoscenza dei mencad fnanzan, del loro funsionaments & dei redafyi Nschi, nonche del mencaio di ffeimento del Sofostante.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* |ndicatore di rischio

III IEI IEI III IEI I:I 1 L'indicatore di rischio presupponse che il predotio sia mantenuto fino alla scadenza. || rschie

gffattive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizale & la
s0mma rimborsata potrebbe sasere minors.

Rizchio pill basso Rischio piu alto
Lindicatore sinetico di Aschio & unindicazions onentatia del ivelle oi fschio di questo prodothy rispetto ad afi prodot. Esso esprime I3 probakilta che il progofio subisca pedite
monetase a causa di moviment sul mercato o 3 causa della nostra incapacita di pagand guantn dovelo.

Abtiamo classificaio quesio prodotio al Bvelio 6 su 7, che corisponde alla classe di fischio seconda pid ata.

Cid significa che be perdite potenziali dovale alla perormance futura oel pesdaotis sono classificale ned el aito & che & molto improbatile che condizioni negatve di mercato
influenzing & nosa capacta di pagarvi quants dovuto.

Ficeverele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essens diversa dalia wostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate sttenzions al rischic valutario.
Il rendimenio finale chienube dipendera dal tasso di cambio fra le dwe valsie. Questo rischio non € comtempiato nellfindicalore sopra fporato.

Questo prodotio non comprende alcuna profezions dalla pesfarmance fuiura ded mescaio; perianin potresie perders il wostn intero investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagani quanis dovuio, polresie pesdere il vosin indeno investimenio.

Per infarmazieni detiaghiate su fulll i Aschi, fate rifenmenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficalo nella seguenis sepone "Afre informaziond rievand”.

* Scenarni di performance

Gli sviluppd fsbari del marcato non poasono essers praviati con accuratezza. G scenari illestrati sono puraments indicativi dei nisultati possibili sulla bass dei rendimenti
recenti. | rendimend sffettivi potrebibero essers infarioni.
Investimento USD 1000

Scanari 1 anna Scadenza

Senanio d stress Possibile rimborso al netbo dei costi UsD =79 USD 306952
Fendimento medio per ciascun ang -06, 12% -58,91%

Scananio sfavorevle Possibile mmborso al netto dei costi UsD 551354 USD 5813
Rendimento medio per ciascun anno -41 e -4152%

Soenano moderatn Possibiles rmborso al netto dei costi USD 10,413 USD 10415
Rendimento medio per ciascun anng 4.15% 41%

Spanania favorevls Poasibile rimborso al netho dei cosdi UsD 11.660 LUSD 11560
Rendiments medio per ciascun anng 16 5% 16.41%

Questa 1abella mostra gii import dei possioil IMoorsi nei prossimi 1 anno, in scenan diversi, ipolizzando un investiment di USD 10.000.

Gli scenarn presenial mostano 3 possioie peformance delfinvestimento. Possons essere confrontadl con gii scenar di altn progitt.

Gli scenan presentati sono una sima della performance fstura sulla base dele pesformance passate del valere di gquests investimendo e non sono un indicatore esatio. Gl mpori dei
rimborsi vaneranng a seconda della pesformance del mercais @ gl perodo di emps per cui & mantenuio il prodatio.

Lo scenana di stress indica quale potrebbe essers fimporis rimborsato in croostanze di mencato estreme & non tiene conle delia siluazione in oul non SEma ingrado di pagani.
Le gife riporiate comprendono futl | cost del peodotio in aggetio, ma posseno non comprendere i | costi da woi pagati al consulents o al distribulone. Le cie non tengeno conto
d&ila vostra situazions fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimports del imbarsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiamento deMEmitiente a procadura fallimentare o aitra peocedura concoesuale, awvels il dirito a richiedere al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
importo dovui in base al prodofio ai 5ensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di insoivenza ¢ assegoetiamantis anche del Garanie a procedura Fallimentare o alra
PeDCEROUTE CONCOFSUAle, poiels incamerns in una perdita di capitale pan aFiniemn capitale imestin.

1l prodofio non & caperis da akuno schema di indennizzo o di allra garangia a vostes favoee.

Vi informiamo che EMP Panias, che agisce in qualita di Garanie, & un istituto di credito awioizzaty in Franda e, pertanta, esugema regime di nsaluziane inmdotio dalla Diretia
l..IE|1matenadlnﬂnmmemmhmbﬂrmemﬁmammmmﬁumm ira Faltro, ficongsce alle autorila defberand il poters di modifcans e condizmoni
principali delia suddetla garanzia, di ridusme gii import dovut alﬁaﬁnmnmmnaaemmunlmammma[ﬁnammenm]eimwmgimpuri
dowull ai sensi dela garanzia in azioni o aitri tioli del Garanie. Polresie non MUSCRE 3 recupsrare, in tulio o in parte, limporto (evenfuaiments) dovuto dal Garante in relazione al
prndono ai sensi dela garanzia e potresie ricevens in sostuzions di ke impeno un Sioio diverso emessa dal Garante, il cui valore porebbe essere considersvalments inferiore
allimpeart che avreste percepin alla scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yiekd - RIY) esprime fimpatio dei cost iodal sostenud sul pessibile rendimemo delfimvesimento. | cost ol engono conto dei cost una
tamium, coment e accesson.
Gli impord qui Aponati comispondona ai cosd cumulathd el prodotic in due pesiodi diversi di detenzions e comprendons ke polenziall penali per uscita anticipata. Quest impoti s
ba=zano sullipotesi che siano investiti USD 10.000. S import sono s3mati @ potrebbern camibiarne in futuro.
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*  Andamento dei costi nel tempo

1l spggetin che vende quests prodottn o fomisce consulenza riguards a esso povebbe addebitare ali costi, nel qual case dewe somire informazioni su i cost & ilustare Mmpato
i ol i cosli sulfinvestiments nel corso del tempo.

InveaomEnto LS0 10000

Coali totali USD 225,16 UsS0 228,06
Impatie 30l rendimento R per anno 2 2E% 2.26%

* Composizione dei costi

La seguenie tabsila presenta:

= rimpabio, per Gascun anne, dei different lipi di cos8 sul possibie rendmente defimvestimeniz alla fine del pencdo di deterzions raccomandaio;
® j significato delle differenti categone di cost.

|{:ml:iurm31h.l11 Costi di ingresso

228%
Coeli dil wscita %
|{:nal:im'mnﬁ Coesti o rareazionse del portafoglio % Immmmﬂﬂlmumemminﬂmﬂﬁmwilm
05}
%
i

Aliri cosdi comenti
Onedi acceasor Commizssioni oi performance
mlmm;mmma , Impatis o= cxrisd imerezs.
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il perindo di detenzione raccomandabs per il prodotio & fino al 4 feboraio 2021, ossia alla scadenza del prodoths. Tulavia non & possibile prevedans in anticips a durata g2 prodoths
che polrebbe scadere anticipatamenie.
L'obistive del prodotio, valido soitamio in caso di deterzions ded prodotts sino alla scadenza, consiste nelfofre il prodio di lguidazions descrito nella precadents sezione "Cos'e
guesio prodotto T
In noemmali condizioni di mescalo, povels vendere quesio prodotio sul mercalo secondano, 3@ un prezzs che dipende dai paramets prevalentl sui mercat in quel momento e che
risultare inferiore al capitale investils. Owe decidiate di feendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicheretibe una commissione implicita di 0,50% che potrebbe aumentars
in particolan condizioni di mercain.

|mlﬁmmﬂlm.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants k3 condodta del proprio consulents o inemmedians pud essere presantato al diretto imeressato.
QuaISias rECAME Fguandants il prodotia U eS3ere PRESENIID per iscrino alfindinzzo sequeme: Global Markets - Distibution, Piazzs Lina Bo Bardi 3, 20124 Miane, imvianas um'e-
mail allindirizzo di posta elketironica investimentifbnopanbas com, cuveno compilando il modulo dispenitile al seguenie link inveslimenti onpparibas.itreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conbenute nel presents documents conlensnie ke infermazioni chiave per gli imeesttori non sestituiscona il senizio di consulerza prestale dal propro consulente o
intermediania.
Per informaziond complete sul prodotio, inchesi | ischi a es50 connessi, vi ivisame a leggere |3 relatva documentazione di offeria elo guolazione, che & gratuitamente disponibie
pressa il sil inkemet delifEmittente.

E vietata foferta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negi S Uniti dAmerica o a US Person. I femine LS Person™ & dedinito nella Regulation 5 del Securiies Act
gl 1933 L'oferta di quesio peodotio non & slata regisirala ai sensi del Securities Act.

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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E=d BNL

L crupro BNP PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e pevoli scelte di in 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di

offerta dell Le infor i contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ABIOMED in USD
COD BNL 2012308 ISIN XS2062244012
EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE ABIOMED in USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che &
collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ABIOMED (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ABIOMED.

75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ABIOMED, a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo
che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ABIOMED, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usD

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a USD 2.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 04/02/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 28/01/2021

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione ABIOMED
Il valore su azioni ABIOMED sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ABIOMED

Abiomed sviluppa, produce e commercializza prodotti cardiovascolari. | prodotti e i servizi Abiomed sono utilizzati da professionisti sanitari in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/abmd

Codice ISIN: US0036541003

Codice Bloomberg: ABMD UW Equity

Prezzo di chiusura dell'azione ABIOMED rilevato il 28/01/2020

Prezzo di chiusura dell'azione ABIOMED alle Date di Osservazione

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 70% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 104,15

28/04/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il II Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio USD  05/05/2020 (Record Date* 01/05/2020)
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale 4,15
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
28/07/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 104,15
28/07/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 04/08/2020 (Record Date* 31/07/2020)
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale (USD 4,15 + Premi non versati)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
28/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 104,15
28/10/2020 Seil Valgre .di chiusura dgll'azif)ne e ipferiore a! Valore iniziale, ma.il. i Il Certificate non sx?ade anticipgtamenta e paga il Premio 04/11/2020 (Record Date* 02/11/2020)
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 70% del Valore iniziale (USD 4,15 + Premi non versati)
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
28/01/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga (USD 104,15 + Premi non versati)
28/01/2021 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 04/02/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore
aUSD 70

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/abmd

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto
s . Valore di chiusura dellazione al 28/01/2021 & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di Dal primo al terzo trimestre USD 4,15
cenario ; . . : N Lo L

chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato sempre inferiore al Valore iniziale, ma 17,40% 12,67%
favorevole : X o L

superiore o pari al 70% del Valore iniziale. A scadenza USD 104,15

Valore di chiusura dell'azione al 28/01/2021 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dal primo al terzo trimestre USD 0

Scenario non dell'azione al 28/01/2021 sia pari a -35%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale 34.62% 34.62%

favorevole performance e pari a USD 65. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre &
NP o - A scadenza USD 65
stato sempre inferiore al 70% del Valore iniziale.
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), lo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utili lo I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 28/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 28/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 16,2551 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1924 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 15,7627 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(

iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione

del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla anticiy al i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’landamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre Iinvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d’interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 2,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE USD 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 14/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 97,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A USD 0,2) USD 1,26

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 14/01/2020 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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