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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL in USD

COD BNL 2012278 ISIN XS2049250207

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL in USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del WTI CRUDE OIL (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del WTI CRUDE
OIL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del WTI CRUDE

OIL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza del WTI CRUDE OIL. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione del WTI CRUDE OIL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usD

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a USD 2.200.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 04/02/2021 (Data di scadenza)

DATA DI
OSSERVAZIONE 28/01/2021
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE wTI CRUDE OIL
Il valore del WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

WTI CRUDE OIL

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil & utilizzato come punto di riferimento per i prezzi del petrolio, nonché come sottostante dei
contratti futures sul petrolio del New York Mecantile Exchange (NYMEX). Il prezzo é definito in USD al barile e pubblicato dal NYMEX.

Il prezzo della commodity WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet:
https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html
Codice Bloomberg: CL1 Cmdty

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL rilevato il 28/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore |l Certificate scade anticipatamente e paga

o pari al Valore iniziale USD 102 05/05/2020 (Record Date*

28/04/2020 01/05/2020)

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga
Valore iniziale il Premio USD 2
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https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html

28/07/2020

28/10/2020

28/01/2021

05/01/1900

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore |l Certificate scade anticipatamente e paga

o pari al Valore iniziale UsD 102 04/08/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga 31/07/2020)
Valore iniziale il Premio USD 2
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore |l Certificate scade anticipatamente e paga
o pari al Valore iniziale USD 104,5

. o o » . . 04/11/2020
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore iniziale rinvia al 28/01/2021
Se il _Valore di chl_us_ura del WTI CRUDE OIL & superiore Il Certificate scade e paga USD 109
o pari al Valore iniziale
Se il Va'lqr('e di chiusura c'iel WTI ClRUDE OI!_ € inferiore al Il Certificate scade e paga USD 100
Valore iniziale ma superiore o pari alla Barriera

04/02/2021

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance del WTI
CRUDE OIL, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a USD 70

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore
alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni USD Rendimento annuo
Scenario ipotizzato P fqui P gni

100 sottoscritti lordo netto
Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2
f:‘tl::'lavr:;e x::g::g ig:z;;;;usura del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 & superiore o pari al 13.13% 9.66%
' A scadenza USD 109
. - = . Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2
Scenario Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 & inferiore al Valore 4.04% 2 97%
X L A . . ,04% 97%
Intermedio iniziale, ma superiore o pari alla Barriera. A scadenza USD 100
Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 & inferiore alla Barriera. ~ DOPO il 1 & 2 trimestre USD 2
Scenario non Ipotizziamo che la performance del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 sia paria - 31 499 32 329
- 5 0 - 3 0

favorevole

35%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
USD 65.

A scadenza USD 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva
attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 27/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 27/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ i  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,2565 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1924 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7641 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’landamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante
andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei
Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e
deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui
valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d’'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in
conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/01/2020 di cui USD 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI USD 0,83

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A USD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
13/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2020
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire

la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Bumees di Sene; CESGEIAC
URL: Mepcikid BRppaninas comCS204a2 5207 -1T pa.

Il presante documenio contiens informazioni chiave relative 3 quesio predotio dinvestimento. Mon i bratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescrite per legge, hanno
lo scopo di Stani a capire le caratensticne, i rischi, i cost, | guadagni e e perdile poterziali di questo prodotio & di iutard & fare un rafonio con ain prodotd dinvesimento.

Prodotto
1Y ATHENA DOUBLE RELAX su WTI Crude Oil in USD

Codica 15N NS204025007 Quokazong EUnTLE

ENF Fanbas 5 A - mvesament tnppanbas it falia - Dalia data 77 gennan 2020 aka data 25
Froduttors Coniaiiae i mumers 800 02 40 45 per maggion Oifferta pubblica QEnnaio 2030 (entramie comgrese), saho evertual

informEziond miadifiche.
Emittents BNF Falibas Issuance BV | Auforiticompetents  Autorte desmarchésSnancers (AMF) _|
Garants BNF Faribas SA "IE"T‘:““M 13 gennaio 2020 18:45:36 CET

State per acquistare un prodotic che non € semplice & pud essere di dificie comprensione.

Cos'e questo prodotio?
F ﬁpq.
Cuesto prodotie & un cerfidcate, un valore modiliare.
¥ Dbiettivi
L'chisttive di quesio prodotio @ di fomire un rendimento collegato alfandamerio di una
mlefia prima. Quesio prodofi ha una scadenza predeterminats & sard iguidaio alla
Diata di Liuidazone, savo il caso di scaderza anticipata aulpmatica in base ale seguenti
condizioni. || prodotio preveds anche il wersameiz di premi periodiciia scadenza in base
a quanto nportaio successivaments. Quakn il prodotio non sia stadute anficipataments,
alla Data di Liquidazione ricevensis per ogni certiicate:

1. Se il Prezzo di Rifeimento Finale € pan o supefore al 100% del Prezzo di
Rierimenio Iniziaie: un pagaments in contant pan al 109% dellimporo Nozionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Risimenis
Imiziake:

& 5enon 5i @ vertficato un Evenio Barera: un pagamento incontant pari alNmperio

Nozonale.

Laddove:

b. 58 5 € verficalo un Evento Bamier: un pagamento in contandi pad alfimpors

Moziznale meno un importo commisuraio alla Pesormance del Solipstaniz. In quesio
50 polrele incormese in una pesdita parziale o totae del capitale imvestiio.
Premioi: & previsw il versamento di un Premio Carta 2833 cgni D3t o Pagamenin dal
Premiio Cero.
Scadenza Andcipals Awiomatica: se, a qualsiasi Dale di Valrtazone delfimporto &
Liquidaziane Anticipato, |||1ramd|dm5|nil§uttﬁlar&epﬂmwpem alla relatva
Barviera per ka Scadenza Anbicipata, il prodofie sara liguidato alla comspondente Dats &
Stadenza Anficipala. Riceverste per ogni cerffitale un importo in contan par al'imporio
Moziznale piu un Premie di Usdta, il cui ammoniare vara a ssconda della Data &
Valutazione deMimpori di Liquidazione Anficpats. La Bamiera per la Scadenza
Anticipata € pill ata della Barriera osserata per PEvento Bamiera,

® Un Evemo Barnisra si inendesd venficato s2 il Prezzo di Rifefments Finale & indsrione alla Bamiara.
® L3 Pesformance di un Somostante & pari ala dsarenza tra il suo Prezzo o Riferimenso Finaie @ i suo Prezzo di Rissimento niziale, divisa per il suo Prezzo o Rifetimento Iniziake,

BSPPRSSA in valane assoiut.

® || Prezzs oi Riferimento Iniziake & i prezzs of fifesimento ol Somostants aka Dats o ks,
u || Prezzs di Riferimento Finale é il prezzo di fferimento del Sobiostante alla Data & Valutazione dellimpornio di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio
| iata i Stk 28 gervaio 2020 | |Prezzo di Emissions UsD 100
| mata & Emisiana 31 gervaio 2020 | |valuta dal prodotis usD
Data di Valutazione dellimporto di ) | i
U Dosso) 28 gerrain 202 Importo Nozionale jper cerificats) LsD 100
Diata di Liguidazions [imborss 4 fchivaio 20 |
m"'mmm 5 maggio 2020 & 4 3g0sto 2020 | Premiodi Cartoli 2% a=iNmpoo Modonake
: ' - - Dakals di Valutazions dellNmperto di 26 aprle 2020, 28 lugho 2020 & 25 olobe
|Emm TR del Prezzo o Rsriments Inimiak | 08 iramborso) Anfici 200
|nahmuisummﬁnipu mm"mme'*m | |mmmmmﬂipﬁ 100% ted Prezzn di Riserimento Inizisie
| Prremiai di Uscita mfmnmmrmmﬂe |
| Sottostants Codics Bloombery
| 91 e it CL1 Conay

Tutti gli importi comisposd 3 sensi del prodotio come descrtdl nel presente documento (inclusi i polenziali guadagni) sono calcoiat sulla base delmpono NozZionalke, eschesi oned &

impeeste applicabil @ queste ipe d investimento.
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F Investitor al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investitor al dettaglio che:

¥ hanno un orzzonie dimesimento di breve pesiodo {meno di e ansi).

® song alla ricerca di un investimento in un prodofio che dismnibuisce premi per polenzialments diversiicare il ioe portaioglio complessiv.

® sang in grade di scpporiane perdite fino alinteso Imporio Nozicnalke e sano consapevoli che il prodotio pud essere liquidato anfcipatamente.

® song stali informati @ hanno sufficients concscenza dei mencad Snanzas, del loro funzionamenio e dei reiafvi fischi, nonché dal mencaio di rferimento del Scliostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

EI E EI E D IH 1 L'indicatore di rischio presuppong che il prodotie sia mantenuto fino alla scadenza. |l rischio

effiettive pud variare in misura significativa in cazo di disinvestimento in una fase inizale & la
= SOMMa rimborsata potrebbe s5880e minors.

Rischio il basao Rischio pil alto
Lindicaton: sinttico di ischio & unindicazione onientativa del ivello di fschio di quests prodotio rispetio ad alii prodofil. Esso esprime i3 probabilita che il peodofio subisca perdite
manetasie a cawsa di moviment sul mercato o a causa della nostra incapacita & pagard guants dovis.

Abtiame classificai quesio prodotio al ivello 5 su 7, che comsponde ala classe di ischio medic-alta.

i significa che le pesdile pofenziali dovete alla perfermance futura del prodotto sono classificate nel vello medio-alto & che € molio improbabile che condizioni negative di mancato
inAuenzing ka nosa capacit di pagari quanto dovisto.

Ficeverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodetin, che pus essere diversa dalla vosta valuta nazionale. In guesio caso, prestats attenzions al rischio valutario.
Ii rendiments finale ctiznute dipendera dal tasso di cambic fra le due valkile. Questo rischic non & conlemplato nelfindicalore sopra iporiato.

Queshy prodothn non comgrende alcuna prodezions dalla performance futura del mercate; pertanio potresie perders il vosirs inteso investimento ¢ parte & esso.
Se mon siamo in grada di pagan quanis dovuio, pobreste pesdere il vasin infero investimenio.
Per informazioni dettagiate su tutti i nschi, fate rifenmenio alla sezione rischi del Prespetio di Base come spedficato nella saguenis sezione "Alre informazioni rievand”.

¥ Scenari di performance

Gli aviluppi futuri del mercato non pessone sssers praviati con accuraterza. Gl scenari illestradi sono puraments indicativi dei risultati posaibili sulla bass dei rendimenti
recanti. | rendiment sffetfivi peirebbero szsers inferoni.
investimento USD 10,000

Scanari 1 anno Scadenza

Scananio o atreas Paosaibile rimborao al netho dei costi U5 2881, 11 USD 5107 77
Rendimento medi per ciascun ano T, 1% -48,55%

Scanano sfavorevole Possibile rimborso al netho dei costi LIS 6.895,59 LISD 6835 90
Rendimento medi per ciascun ano -3 % -30,76%

Soanano modaratn Possibile imborso al netto dei costi USD 10,200 LISD 10200
Rendimenio medio per ciascun ang ) 1 55k

Soananio favorevoda Possibile imborso al netto dei costi USD 10,400 LISD 10,400
Fendimente medio per ciascun anno 4% 396

Questa tabella mostra gli import dei possioil imoorsi nei prossimi 1 anno, in scenan diversi, ipolizzando un investimento di USD 10.000.

Gli scenarn preseniad mosTano |3 possioie pefomance delfinvestimento. Pessane essens confrentad con gl scenan i aln progott.

Gli scenari presental sanc una sEma della perfarmance Aitur sulla base dele perfmance passale ded valore di quests investimenta @ nen end un indicalore esatte. Gli import dei
rimborsi vanerann a seconda della pesformance del mercalo e del penoda di tempo per cui & manienuio il prodatio.

Lo scenane d siress indica quale poenoe essere fimporio rimborsats in drcostanze di mencato esireme & non fiens comis delia sil@zione in cul non siEmo ingrado di pagani.

Le cifre riporale comprendono tuth i cost del prodotio in oggetio, ma possoens nen comprendere 00T | costi 83 voi pagati al consulents o al dsiribuione. Le cife non tengeno conio
della vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_ non € in grado di comrispondere quanto dovuto?
In x50 dinscivenza © assoggetiaments delEmitiznte a procedura fallimeniare o aitra proceduwa concorsuale, awels il diino a richiedere al Garanie il pagamento di ogni & qualsiasi
impeorio dowts in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevecabile. In caso di insoivenza ¢ assogoetiamenis anche del Garanie 3 procedurd falimentare o alra
procedura concorsuale, potrels incomens in una perdita di capitale pan arinten capitale imestito.
Il prodiodio non & coperis da akcuns schema di indennizzo o di altra garanzia a wost favore.
Vi informiame che EMP Panitas, che agiscs in qualita di Garants, & un istituto di cregito auioizzato in Franda e, pertanta, & 50ggetio al regime di Asoluzione introdotis dalta Diretia
LIE in materia di risanamenio e fsoluwions delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nommaliva, tra faltro, fAconcsce alle autort delberant il potere di modicane ke condizion
peincipali della suddetta garanzia, & ridueme gl imparti dovuti dal Garante in conformiia alle condizioni della suddetia garanzia (fino al loro azzeraments) e di converdre gli impord
dowudl ai sensi della garanzia in azioni o aitn Gioli d2l Garanie. Polresie non fuscie 3 recupssare, in tulio o in parie, limporio (eeentualments) dovuio dal Garante in relazone al
peadindio ai sensi delld garanzia e poltresie riceven: in sostiuzione di ke imporio un Sholo diverso emesso dal Garante, il cul valore pofrebbe essere consdereviiments infenore
allimporto che avreste percepiio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento [Rieduction in ¥ield - RIY) esprime fimpahio dei cosd total sosienutl sul possibile rendimento delfinvesimento. | cost io@El iengons conto dei cost una
tanium, comenti @ accessan.
Gli import qui fponati comispondona ai cos cumulatii del prodotio in due periodi diversi di detenzions & comprendona ke polenziall penali per uscita anticipata. Questi impodti =
basana sulfipotesi che siang investt USD 101000, & import sono simati e potrebbern cambiare in futurs.
¥ Andamento dei costi nel tempo

I soggetin che vende questo prodotio o fomisce consulenza riguards 3 ess0 porebbs addebitars aln costi, nel qual caso deve somire informazioni su &l cost e ilusrare [impatio
i bt i costi sulivvestimenio nel corso del Empo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Invesimento USD 10,000

Coal okl USD 218,53 UsD 218,48
Impathe sul rendimento &I per anno 219% 2 16%

* Composizione dei costi

La sequenie lab=lla presenta:

= rimpatio, per ciascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendimento deffimvestimeanis alla fine del periodo di detenzions raccomandaio;
= il significato delie differenti categorie di cost.

|{:na.l:iurnlarh.l11 Costi o ingresso 206% Inuamaauasuqammsnﬂm
Coedi dil wscita % Impatio dei costi di uscita dalinvestimento ala scadenza.
|{:na.l:imrenh' Coedi dil frarsarione del portafoglio % Impatio dei nosi cosd di acquisio e vendita degll imvestment sotiostant per il prodotio.
Alfri cosdi coment % Impatio dei costi chie Tafen@mao ognl anno per gestne i wost invesiment.
Omedil BCCHason Commizsioni i performance % Impatio della commissone di perfonmances.
| szlmmb;m‘mmmmﬂ % I dei camied ineresis.

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo di detenzione rmccomandabe per il prodetio & fine al 4 febivaio 2021, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non & possibile prevedsrns in anticpo 1 durats del prodotio
che potrebbe scadere anticipatamenis.
L'obieftive del prodetio, valido soitamio in caso i detenzions ged prodothy sino alla scadenza, consiste nelfoffrice il prodio o lguidazions descrino nella precedents sezione “Cose
quesio prodobo?™
In noemali condizioni di mescato, poels wenders gquesto prodotio sul mercaby secondanc, 3 un prezzo che dipende dai parametn prevalentl sui mencad in quel momenic e che
poitreboe risultare inferiore al capitale investite. Owe decidiate di meendere il prodotio, al prezzo di wendita si applicherebibe una commis sione impliciia d 0,50% che poebde aumentars
in particalan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants i condotia del propio consuleniz o inemedianc ped essers presentato al diretho imeressatn.

Qualsiasi reclamo riguandants il prodofio pud essere presentaln per iscrito alfindinzzo sequente: Global Markets - Distibution, Pizzza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miana, imiands un'e-
mail alfindirizzo di posta elettonica investimentif@bnopanbas com, oywero compilanda il modulo disponibile al seguenis link investimeni bnpparibas. itneciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conbenute nel presents documento contensnte ke informazioni chiave per gli imeestton non sestiuiscono il serdizio di consulenza prestalo dal prophio consulente o
intermediana.
Per infcrmaziond complele sul prodotie, inchesi i rischi a esso connessi, vi invigamo a leggere la relativa documentazione di offerta ek quolazione, che & gralitaments disponibie
presso il sile intemet deifEmittents.

E vietata Fofana o |3 vendita, diretta o indiretta, di quesio prodobio negli S8 Uniti @America o @ US Person. I temmine “WiS Person™ & dedinito nella Regulation 5 del Securities Act
ded 1933, L'offerts di quesio peodofin non & stata registrata ai sensi del Securilies Act.

EBNP PARIEAS La banca per un mondo che cambia E]

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL in USD

COD BNL 2012278 ISIN XS2049250207

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU WTI CRUDE OIL in USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso del WTI CRUDE OIL (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento del WTI CRUDE
OIL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del WTI CRUDE

OIL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza del WTI CRUDE OIL. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione del WTI CRUDE OIL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usD

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a USD 2.200.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 04/02/2021 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 28/01/2021
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE WT| CRUDE OIL

Il valore del WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
WTI CRUDE OIL

West Texas Intermediate (WTI) Crude Oil & utilizzato come punto di riferimento per i prezzi del petrolio, nonché come sottostante dei
contratti futures sul petrolio del New York Mecantile Exchange (NYMEX). Il prezzo é definito in USD al barile e pubblicato dal NYMEX.

Il prezzo della commodity WTI CRUDE OIL sara disponibile sul sito internet:
https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html
Codice Bloomberg: CL1 Cmdty

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del WTI CRUDE OIL alle Date di Osservazione
BARRIERA 70% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore |l Certificate scade anticipatamente e paga

o pari al Valore iniziale USD 102 05/05/2020 (Record Date*
28/04/2020

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga 01/05/2020)

Valore iniziale il Premio USD 2
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https://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-crude.html

28/07/2020

28/10/2020

28/01/2021

05/01/1900

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore |l Certificate scade anticipatamente e paga

o pari al Valore iniziale UsD 102 04/08/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga 31/07/2020)
Valore iniziale il Premio USD 2
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL & superiore |l Certificate scade anticipatamente e paga
o pari al Valore iniziale USD 104,5

. o o » . . 04/11/2020
Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore iniziale rinvia al 28/01/2021
Se il _Valore di chl_us_ura del WTI CRUDE OIL & superiore Il Certificate scade e paga USD 109
o pari al Valore iniziale
Se il Va'lqr('e di chiusura c'iel WTI ClRUDE OI!_ € inferiore al Il Certificate scade e paga USD 100
Valore iniziale ma superiore o pari alla Barriera

04/02/2021

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance del WTI
CRUDE OIL, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a USD 70

Se il Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL ¢ inferiore
alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni USD Rendimento annuo
Scenario ipotizzato P fqui P gni

100 sottoscritti lordo netto
Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2
Scenario  Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 & superiore o pari al o o
favorevole Valore iniziale. 13,13% 9.66%
A scadenza USD 109
) o . . Dopo il 1 e 2 trimestre USD 2
Scenario  Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 ¢ inferiore al Valore 4.04% 2979
- P . . . f o f o
Intermedio iniziale, ma superiore o pari alla Barriera. A scadenza USD 100
Valore di chiusura del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 & inferiore alla Barriera, ~ DoPO il 1€ 2 trimestre USD 2
Scenario non Ipotizziamo che la performance del WTI CRUDE OIL al 28/01/2021 sia paria - 31.49% 32 309
-o1, (] -o4, (]

favorevole

35%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
USD 65.

A scadenza USD 65

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva
attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 27/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 27/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ i  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢é pari a 8,2565 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1924 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,7641 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali

interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del

competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’landamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei
Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e
deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui
valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d’interesse, e conseguentemente potenziali perdite in
conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/01/2020 di cui USD 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME USD 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI USD 0,83

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A USD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO USD 98 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
13/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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