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GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa eff e K li scelte di in imento. Il presente documento e le informazioni in esso

contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE CREDIT AGRICOLE

COD BNL 2012191 ISIN XS2053754490

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE CREDIT AGRICOLE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione CREDIT AGRICOLE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione CREDIT AGRICOLE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione CREDIT AGRICOLE, a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione CREDIT AGRICOLE. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo semestre se la quotazione dell'azione CREDIT AGRICOLE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione CREDIT AGRICOLE
Il valore su azioni CREDIT AGRICOLE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

CREDIT AGRICOLE

Crédit Agricole S.A. opera come una societa holding bancaria. Attraverso le controllate offre servizi bancari e assicurativi e creazione e gestione di prodotti finanziari specializzati. Offre
anche servizi finanziari specializzati tra cui gestione e titoli, assicurazione, credito al consumo, private banking, leasing e factoring.

L’azione & quotata presso Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000045072-xpar/credit-agricole/aca

Codice ISIN: FR0O000045072

Codice Bloomberg: ACA FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione CREDIT AGRICOLE rilevato il 28/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione CREDIT AGRICOLE alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104,25
24/07/2020 = = = : 31/07/2020 (Record Date* 29/07/2020)
. S L N . Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale
EURO 4,25
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104
22/01/2021 1| Certificat de anticivat & si rinvia al 29/01/2021
; s e . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 23/07/2021
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 106
23/07/2021 1| Certificat de anticivat 6 si rinvia al 30/07/2021
; s e . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 24/01/2022
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 108
24/01/2022 31/01/2022

. A - . Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale P

22/07/2022
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 110
22/07/2022 Il Certificat " ticipat t i rinvia al 29/07/2022
; A L . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura & inferiore al Valore Iniziale 24/01/2023
Se il Valore di Chiusura € superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 112
24/01/2023 Il Certificat " ticipat t i rinvia al 31/01/2023
; s o . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 24/07/2023
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 114
24/07/2023 31/07/2023

. R . N . Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 24/01/2024

Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EURO 116

Sg il Valor‘e di Chllusura e |lnfer|ore gl Valore Iniziale ma il Valore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura & superiore o pari alla Barriera

24/01/2024 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore

a EURO 65

Se il Valore di Chiusura & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000045072-xpar/credit-agricole/aca

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EURO 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo semestre EURO 4,25
Valore di chiusura dell'Azione al 24/01/2024 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,88% 3,64%
A scadenza EURO 116

Scenario
favorevole

Scenario Valore di chiusura dell'Azione al 24/01/2024 ¢& inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura Dopo il primo semestre EURO 4,25

o )
Intermedio  dell'Azione al 24/01/2024 & superiore o pari alla Barriera. 1,08% 0.52%
A scadenza EURO 100
Scenario non Valore di chiusura dell'Azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il primo semestre EURO 4,25
P I dellazione al 24/01/2024 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -10,96% -11,23%
avorevole  herformance e pari a EURO . A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di cap ione p secondo la dol del “Tasso Interno di Rendil ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,5252 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:I:;l:l:i(zi:;t}:l:schlo di mercato pari a 10,0313 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
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(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 02/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.44
0,8) !

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2020 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

sScopo

Mumern di Serie; CESSMAC
URL: hitpciied. bnppanbas comS253T5480HT pdf.

Il pressesle documento contiens informeazion chiave relative 3 quests peodofio dinvestimento. Non si ratta di un doCumento promozionale. Le inermazioni, prescrithe per legge, hanno
Iz scopo di @utani a capire ke carafienstiche, | ischi, | cost, | guadagni & ke perdite poterziali di questo prodotio e di aivtara a fare un raffronis con akin prodotd dinvesimento.

Prodotto
4Y ATHENA RELAX SEMESTRALE su CREDIT AGRICOLE EUR
Codca 15N WE20537 5050 CutEnong EuraTLy
ENF Panbas 5.A - Fvestment brpganbas it IElia - Daka data 9 gennaio 2020 aka data 25
Produttors Contatize i numers 300 92 40 43 per maggion {fferta pubblica gennaiz 2019 (entrambe comprese), saho everniual
Emittents ENF Paribas Issusnce V. Autorits compatents Austorie des manches Snancers [AMF
Garante ENP Paribas SA gf;mmm e 2 gennaio 2020 11:53:38 CET

Staie per acquistare un prodotis che non @ semplice e pud essere di dficile comprensiane.

Cos’e questo prodotio?
¥ Tipo
QUESHy prodoto & un certidicats, un valore mabiiare.,
¥ Obiettivi
L'obiettivo di questo prodotio € di fomire un rendiment collegato alfandamento di un
fitoio azionaria. GUESID prodoho Na UG sCadenza predelerminats & sard liguidaln alla
Diata di Liquidazions, 53l il casoedi scadenza anticipata auinmatica in base alke seguent
condiziani. || prodothe prevede anche il versamenio di premi periodici’a scadenza in base
3 quanko Apartalo successvaments. Qualora il prodoto non sia scaduto anbicpataments,
alla Data gi Liquitiazions ricevans per ogni cenificabe;

1. 5e il Prezzo di Riferimento Finale & pan o superiare al 100% del Prezzo di
Riserimeno Inizizie: un pagaments in contant pan 3l 116% delmpono Nozicnale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore 3l 100% del Prezzo di Reimenis
Iniziale:

a Senon si @ werkicato un Evenio Bamiera: un pagaments in cantand pasi almporia

Nozonale.

Laddave:

b. Se = € verficaly un Evendo Eariera: un pagamento in contanti pan alfimports

Mozignale meno un imporo commisuraio alla Pesormance del SofiosEnis. In questo
=0 polrete incorrere in una pesdita parziale o otale del capitale investi,
Premilf & previst il versamento di un Premio Certo alada ogni Data di Pagaments dal
Premia Cern.
Scadenza Anfcipala Awlomatica: s8, a quaksiasi Dala & Valutmione dellimparto &
Liquidazione Anticipato, il prezzo di chiuswra al Sotiostante € pari o superiore aila reliva
Bamera perla Scadenza Anficipata, il prodotie sara liquidale alla cormspondente Data &
Scadenza Anficipata. Riceverete per ogni cerfficate un importo in confanti pan alfimporto
MWozionale pill un Premio di Wscits, il cui ammontare varia a seconda della Data di
Vallazione deFimporto di Liquidazions Anticpate. La Barhera per l@ Scadenza
Anticipata & pill ata della Bamiera sssenvata per FEvents Bamiera,

u Un Everniy Bamer si inlendera verifcaio se il Frezzo di Riferimento Finale & inferiore alla Barriera.
= | 3 Performancs di un Sonostante & pari aka difersnza 113 i suo Prezzs oi Risiments Finale 8 il su0 Prezzo d Ristimenio Inzizke, divisa par il 5uo Prezzo i Riferimants iniziale,

Espressa in valore assoiulo,

® || Prezzo oi Risiments Inizize & prezzo di chiusura del Sohostants aia Data o Sris,

u || Prezzo di Risimenic Finale & il prezzo di chiusura del Sobiostante ala Data di Vakiazgione dellmpono di Liquidazions.

* Scheda prodotto

| Data di Sk 25 gerraio 2120 | |Prezzo di Emisions EUR 100

| Data di Emizsions 31 gerraio 20120 | |valuta del prodotio EUR

Data di valutazions darimports di - ) i

— - - 24 genraio 2024 Importo Mozionals [per ceartificats) ELR 100

Data di Liguidazione (rimborsg 31 genvaio 2024 |

E:;m di Pagamenta delfi Premiod 31 luglio 2020 Preamind Cartoli 4,25% aeinmpors NoZicrake
' : : , . 24 |ugio 2020, 22 gennaio 2021, 23 ugio

Bamiera 53% del Prezzo & Rissfimento Iniziake Datale di valuzzions dellmporto di 00, oy connsin 2000 22 jugio 2022, 24

Liquidazions jrimborsa) Anticipato 0 202 & 24 Juglia 2023

31 luglio 2020, 29 gennaio 2021, 30 ugia

Datale di Scadenza Anticipata 2021, 31 gennaio 2022, 29 ugho 2022, 31 Barrierake per |3 Scadenza Anficipata  100% del Prezzn i R¥erimenio Inizizie
gercio 2023 & 31 ughc 2023

R %, 4%, 5%, B, 10%, 12% & 14%

Premioli di Uscita glimporto hezionaie

| Sottostants Codics Bloombarg Coodics 1SN

Credit Agricok: SA ACAFP FROGDOC45072
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Tutti gli importi comsposd @i sersi el prodotto come descrit nel presente documento [inclusi | polenziali guadagni) song calcalat sulla base delllmponio Nozonale, eschusi onedi e
impersiz applicabil @ quesis tipo di investimeniz,
¥ Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo prodotio & stato concapito par gii investiton al detiaglio che:
= hanng un orizzanie @imvestmento & medio petiodo (43 e 3 cingue anai).
® song alla icesca di un investimenio in un prodatio che distribuisce premi per potenzialments diversificare il oo poriafeglio complessho.
® sang in grade di sapportare perdite fine alfinters Imporio NoZionale & sono consapeveli che il prodotis pud essere fguidato andcipatamente.
® sono 51af informati o hanmo sufficente concscenza del mencal $nanzian, del loro funzionamento e dei relatii Aschi, noncha del mercato di ferimenio del Sotiostania.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

III IEI IEI III I:l IEI : L'indicatore di rischio presuppons che il prodotiv 3ia mantenuto fine alla scadenza. Il rischie

affettive pwd variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase inziale & 1a
somma rimboraata potretbe eassrs minore.

Rischio pill Basso Rischio pild alto
Lindicatore sintetica di ischio & unindicazione ofentativa del Ivallo & rischio di questo prodotio fispetio ad alti prodof. Esso esprime la probabilita che il prodofio subisca perdite
manetase a causa di moviment sul mercalo o a causa dedla nostr incapacila di pagand quanko dovulo.

Abmiam classificals quesio prodotio al ivello 5 5u 7, che comizponde ala classe di rischio medic-alta.

i significa che le pesdile pofenziall dovule alla performance futura del prodotio sono classificate ned livelle medio-alto & che @ mafio improbatile che condizioni negatve di mercato
inAuEnzing fa nasta capaditd di pagani quanto dovibs.

Riceverste | pagamenti nedla valuta di denominazione gel prodoto, che pus essens diversa dalla vostra valita nazionale. N quests caso, prestate attenzions al rischio valutaria.
II rendimends finale cbiznuto dipenders dal tasso di cambio fra le dus valle. Questo Aschio non & contemplato nelfindicators sops npartaio.

Cuesto prodotio nan comprende alcuna profezone dalla pesformance futura del mercate; pertanta poiresie pesdere il wosto intern investimento o parte & esso.
Se non siamo ingrado di pagani quamio dovuio, poieste pardere il vasto intem mesimenio.
Per infarmazioni dettagiiate su tultl | Aschi, fate rifenmento ala sezione rischi el Prospetio di Base come speciicaly nelia saguents sezione “Alre informazionl Alevant™.
¥ Scenari di performance
Gli aviluppi fubari ded mercato non posseno ssssre previali con accuratezza. &li scanari illustrati sono puramsnts indicativi ded isuitall posaibili sulla bass dei rendimanti
recandi. | rendimenti affetfivi poirebbero sssers inferior
Inveatmeanio BUR 10,000

Scanan 1anno 2 amni Scadenza

Spanano di afreas Poasibile imborso al netho del costi EUR 13872 EUR 327,58 EUR 2,689 43
Rendiments medio per ciascun anng =56 13% 42 8% -28.26%

Spanand afavorevok Poasbile mborso al netho ded cost EUR 6.300,16 BR 581753 EUR 5.063 34
Rendimento medio per ciascun anna -3T% -2373% -15.65%

Soanany moderato Poasibile rimborso al netho ded costi EUR 10,425 EUR 10425 EUR 10.425
Rendimeniy medio per ciascun anng 4.35% 21% 1,05%

Spanano favoreols Poasibile imborso al netho del costi EUR 10,825 EUR 11025 BEUR 11.225
Fendimento medio El:i-as:un anna .35% % 250

Duesta fabella mostra gh Mport O2i posSibil NTOGrSI Nel prosSimi 4 anm, in Scenan divess,, ipolizzanda N invesimeso 6 EUR, 10.000.

Gli scenan presenta® mosiand 1 possibie performance dellinvestimento. Passono essere confrontati con gli scenan di altn progdatt.

Gli scenan presentati sano una sima della perfermance fsura sulla base dele performance passate ded valore di questo investimendo & non scne un indicaloee esatho. 4 mport dei
rimborsi vaneranno & seconda della performance del mercalo & del penoda di lempo per cui @ mantenuio il prodotio.

Lo scenarno d siress indica quale poyebde essere fimporo rimborsais in ciroostanze di mercalo estreme & non iens conlo delia siluazions in ol non siamo in grado di pagami.

Le cife riporiaie comprendano fulll | cost del prodotiz in oggefio, ma possono non comprendese butl | cosE da voi pagati al consulents o al disirisuiore. Le cie non tengono conto
diedla vosira situazdone fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimpanto del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In s dinsoivenza o assoggettaments delEmitiznte a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, awele il dintio a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
imparto dowuis in base al peodiofis i sensi di una garanzia incondizionata e imevocabie. In caso di insoivenza o assoqoetamenio anche del Garanie a procedura ilimentare o alira
procRdUra concorsuale, pofrete incamrers in una pendita di capitale pari aFfimero capitale invessio.
II prododio non € coperto da alouno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vosteo favore.
vi infermiame che EMP Parinas, che agisce in qualita i Garante, & un it di cregits auiorizzaty in Francia e, peant, & so0geno al regime i Asoluzions inrodoto dalia Direttva
WE i makeria di isanamenlo & isciuzions delle crisl bancare ded 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faliro, fconcsce alle aulonts delberand il potere di modifcare ke condizioni
peincipali della suddetia garanzia, o ridwre gii impord dovuli dal Garanke in conformita ale condizioni della suddefia garsnza [Eno &l ko azzeraments) e di convertive gli impeeti
diowutl i sensi della garanzia in azionl o 3l ol del Garante. Potreste non nuscire @ recuperare, in futio o in parte, fimpono [eventualmente) dovulo dal Garante in relazgone al
peodiofic ai sensi della garanzia e pofresie ncevers in sostiuzons di fale mporio un o diverse emesso dal Garande, il cul valore pofrebbe essere consdenswolmente inferione
allimpartn che avreste percenio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzone del rendimento (Reductien in il - RIY) espime Fimpatio dei cosd otal sostenud sul possinile rendimemo delfinvestimento. | cost ol 2ngone conto dei costi una
tamtum, cosmenti & accesson.
Gl Impord qui Aporiall comispondona ai costi cumulatia del prodotiz in fre peniodi diversi di detenzions & comprendens e polenziali penali per uscta anticpata. Quest import si
basang sulfipotesi che siane investiti EUR 10.000. Gl importi seno simati @ potrebbero cambiare in fulues.
*  Andamento dei cosfi nel tempo

Il soggets che vende queshs prodatio o fomisce consulenza figuarde 3 8550 potehbe addebitare ailri cosE, nel qual caso deve somine informazieni su i cost e ilustare Mmpaths
di bl i costi sulfinvestimeniz ned corso del tempo.
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Inveatmenio EU0R 10,000

In ca=s0 di disinvesGmenio dopo 1 In caso di disinveatimento dopo 2 In caso di disinvestimanto alla
anno anni Cadenza

EUR 705,01
3.86%

* Composizione dei costi

La s=guents fabila presenta:

® limpatio, per ciascun anno, dei different tpi di cosd sul possibile rendimento delfinvesimeniz ala fine del penodo di delenzone raccomandais;
u il significaio delle differenti categone di cosh.

ania rimpal

0
1,7%

|{:na4:iurnla1h.l11 Cosdi di irgresso Irrmaﬂ:--:amﬁugammsrﬂm
Costi i uscita o Impatio gsi oot of wsdita dalinvestimentn ali scadenza.
|Cnal:imr-anlj Coedi o trarsazione del portafoglio % Impatio deil nostr oosd di acguiste e vendita degl imvesimenti sotostand per il prodofio.
Al coesti coment % Impatio dei oosti che rafienama agni anno per gestine | wosih imesiment.
Onedi acceasori Commizsioni di perfommance % Impatio defla commissions di performanice.
| mummgmmmu e | dsi camied i )

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periado i detenzione raccomandals per il prodofio & fing al 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tuttavia non & possibie prevedere in anticipo |a dwata del prodoths
che potrebbe scadere anbopataments.

L'obiettive del prodotio, valido softamio in caso o deterzione ded prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofdre il profio di liquidazione descritiy nella precedente sezZione “Cos'é
quesio prodotba ™
In pommall condizioni di mercako, poirele wendere quests prodofin sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai parameti prevalent sui mercati in qued momenta & che
poirelibe risuliare infenare al capitake inveslile. Ove deckdiabe di rivendere il prodotio, al prezzo di wvendila siapplichersiobe una commissione implcila di 0,50% che porebbe aumentars
in particolar condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants k3 condofia del propio consulente o intermedians pud essens presentato al dieto inleressato.
Qualsias reclame riguardants il mmmmpﬁmmmanmﬁm sequenie: Global Markels - Distribution, Piazza Lina Be Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail alfindirizzo di posia elketironica inveslimentifbnopanbas com, cvveno compilanda il modulo dispenitile al seguenle link Imz-sumelmngg@nas itireciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conienute nel presenie documento contenente le informazioni chiave per gli imeesttori non sostituiscong il servizio di consuienza presiale dal proprio consulenie o
intermedianio.
Per informiaziond complete sul prodofta, incius i ischi @ esso connessi, ¥ inviliamo a leggerne |3 relativa gocumentazions i offeria &' guotazione, che & gratuitamente disponibike
peessa il siln inkemet delfEmittents.

E vieltata 'oferta o la vendita, diretia o indiretta, di questo prodafie negll Stali Uniti America o a US Person. I lemming "US Person™ & definita nella Regulation S del Securiiies Act
dad 1933, L'oferta di questo prodofio non & stata regisirala ai sensi del Securities AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa eff e K li scelte di in imento. Il presente documento e le informazioni in esso

contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE CREDIT AGRICOLE

COD BNL 2012191 ISIN XS2053754490

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE CREDIT AGRICOLE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione CREDIT AGRICOLE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione CREDIT AGRICOLE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione CREDIT AGRICOLE, a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione CREDIT AGRICOLE. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica gia a partire dal secondo semestre se la quotazione dell'azione CREDIT AGRICOLE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione CREDIT AGRICOLE
Il valore su azioni CREDIT AGRICOLE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

CREDIT AGRICOLE

Crédit Agricole S.A. opera come una societa holding bancaria. Attraverso le controllate offre servizi bancari e assicurativi e creazione e gestione di prodotti finanziari specializzati. Offre
anche servizi finanziari specializzati tra cui gestione e titoli, assicurazione, credito al consumo, private banking, leasing e factoring.

L’azione & quotata presso Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000045072-xpar/credit-agricole/aca

Codice ISIN: FR0O000045072

Codice Bloomberg: ACA FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione CREDIT AGRICOLE rilevato il 28/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione CREDIT AGRICOLE alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104,25
24/07/2020 = = = : 31/07/2020 (Record Date* 29/07/2020)
. S L N . Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale
EURO 4,25
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 104
22/01/2021 1| Certificat de anticivat & si rinvia al 29/01/2021
; S L - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 23/07/2021
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 106
23/07/2021 1| Certificat de anticivat 6 si rinvia al 30/07/2021
; S L - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 24/01/2022
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 108
24/01/2022 31/01/2022

. P - . Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale P

22/07/2022
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 110
22/07/2022 Il Certificat " ticipat t i rinvia al 29/07/2022
; S L - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 24/01/2023
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 112
24/01/2023 Il Certificat " ticipat t i rinvia al 31/01/2023
; S L . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura & inferiore al Valore Iniziale 24/07/2023
Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO 114
24/07/2023 31/07/2023

. R . N . Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di Chiusura ¢& inferiore al Valore Iniziale 24/01/2024

Se il Valore di Chiusura & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EURO 116

Sg il Valor‘e di Chllusura e |lnfer|ore gl Valore Iniziale ma il Valore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura & superiore o pari alla Barriera

24/01/2024 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla

performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o

totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore

a EURO 65

Se il Valore di Chiusura & inferiore alla Barriera

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000045072-xpar/credit-agricole/aca

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EURO 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo semestre EURO 4,25
Valore di chiusura dell'Azione al 24/01/2024 & superiore o pari al Valore iniziale. 4,88% 3,64%
A scadenza EURO 116

Scenario
favorevole

Scenario Valore di chiusura dell'Azione al 24/01/2024 ¢& inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura Dopo il primo semesre EURO 4,25

o o
Intermedio  dell'Azione al 24/01/2024 ¢ superiore o pari alla Barriera. 1,08% 0.52%
A scadenza EURO 100
Scenario non Valore di chiusura dell'Azione al 24/01/2024 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il primo semestre EURO 4,25
dellazione al 24/01/2024 sia pari a -40%. Linvestitore riceve un importo commisurato a tale -10,96% -11,23%
favorevole .
performance e pari a EURO . A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di itali: ione p secondo la dols del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,5252 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:I:;l:l:i(zi:;t}:l:schlo di mercato pari a 10,0313 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
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(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EURO 100

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 02/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.44
0,8) !

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2020 e la Data di emissione e

tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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