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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT IN EUR QUANTO

COD BNL 2012190 ISIN XS2053754730

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BROADCOM e MICROSOFT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BROADCOM e MICROSOFT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione BROADCOM e MICROSOFT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se lil valore di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2024

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT

Il valore del paniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BROADCOM

Broadcom Inc. progetta, sviluppa e commercializza semiconduttori digitali e analogici. L'azienda offre componenti RF wireless,
adattatori di storage, controller, processori di rete, switch, moduli in fibra ottica, encoder di controllo del movimento e sensori ottici.
Broadcom commercializza i suoi prodotti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il NASDAQ ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/avgo

Codice ISIN: US11135F1012

Codice Bloomberg: AVGO UW Equity

MICROSOFT

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo, personal computer
e servizi.

L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://www.nasdaq.com/symbol/msft

Codice ISIN: US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA

Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT rilevato il 28/01/2020

Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT alle Date di Osservazione

55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 105

DATA DI
PAGAMENTO

29/01/2021 (Record

22/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al |l Certificate non scade anticipatamente e paga  Date* 27/01/2021)
rispettivo Valore iniziale il Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o |l Certificate scade anticipatamente e paga
pari al rispettivo Valore iniziale EUR 105 31/01/2022 (Record
24/01/2022 "
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga ~ Date* 27/01/2022)
rispettivo Valore iniziale il Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o |l Certificate scade anticipatamente e paga
pari al rispettivo Valore iniziale EUR 110
24/01/2023 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
rispettivo Valore iniziale rinvia al 24/01/2024
Se _|| Va_lore d_l chiusura _dl_e_ntrambe le azioni € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 115
pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di Il Certificate scade e paga EUR 100
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/01/2024 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che
ha registrato la performance peggiore al
24/01/2024, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al rispettivo Dopo il 1 e 2 anno EUR 5 6.07% 452%
favorevole Valore iniziale. V7 <70
A scadenza EUR 115
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 5
Int di iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 e superiore o 2,56% 1,88%
ntermedio pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Dopoil 1 & 2 anno EUR 5
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la 13.08% 13.83%
=19, (] =19, (]

favorevole perfomance peggiore al 24/01/2024 sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo

commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,4629 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,969 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,3 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 02/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,7
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

EUR 2,3

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
02/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

scopo

Numers di Sene; CESSLIAC
\JRL: hipridd bnpparibas comS20537S4 730 T pdt.

Il pres=amie documento contiens informeazoni chiave relative a quesho prododio dinvestimento. Mon si vatia di un documento promozionale. Le infarmaziani, prescritie per legge, hanno
lo scopo i aiutani a capine ke carafienstiche, | ischi, i costi, | quadagni & ke pendite poterziali di queste prodotio 2 di aiulara & fare un raffronto con altn prodotl dinvesimeanio.

Prodotto
4Y Athena Double Relax su Broadcom Inc and MICROSOFT CORP in EUR Quanto
Comce 151N WEo05aT 5T Cuotanong EuraTLE,
ENF Panbas S.A - mvesiment snppantas it Italia - Dala data 9 gennas 2020 ala data 28
Produtiors Comanae il numess BOD B2 40 43 per maggion Offerta pubiblica QENNaio 2019 (entrambe COMpREse), saho eveniusl
Emittents ENP Faribas Issuance BV, Autorita competents Auioriie des marches fnancers [AMF]
Garants BNF Faribas 5.4 gﬁm"“m 2 gennaio 20120 1620554 CET

State per acquistare un prodatis che non & semplice & pud essere d dficie comprensions.

Cos'e questo prodotio?

I-ﬁp.u

Questy prodotio & un certidicats, un valore mabiiars,

> Dhiettivi

L'obietive di quesio prodotio & di foemire un rendimeno collegato arandaments o St
wm[nwm un Satipstantz). Questo prodetio ha una scadenza predeb=mingia
& sard liquidaio alla Data di Liquidazione, sahvo il caso di scadenza anlicpata avtomatica
in base alle ssquent condimoni. B prodolo preveds anche il wersamendo di premi
perindici'a scatienza in base 3 quanis Nporaio successivaments. Qualor il prodotio nan
sia scaduto anticpatamente, alla Data di Liquidazions ricevensds per ogni certificale;

1. 5 il Prezzo i Rieimento Finale di ogni Sofiostante & pari o supeniore al 100% del

relati Prezzo di Riferimenio Inizie: un pagamento in contanti pani al 115% delmporo

Nozonale,

2. Se il Prezzo o Riferimento Finale del Sctivstame con la Pesformance peggiore &
infesiare al 100% g refativo Prezzs di REsimento Iniziae:
a5 noe 5i € wesiicato un Evenio Bamiera: un pagamients in contand pas almporis

Nozonake.

Laddaye:

b. 58 5 & verficaln un EVeno Earisra: un pagamento in contamt pan airimpans
Mogignale meno un impors commisuraic dla Perfomance del Sofiosiante con @

Performance peggiore. In quests caso polrele incomers inuna perdila pardiae o lotae
del capitale investiio.

Premioic & previsio il wersaments di un Premio Certo allala ogni Data oi Pagamenio gzl
Premia Cedo.

Sialenza ARG AUMDMEtcT: se, @ quakiasi Dala o Valizions delfmpano &
Liquidazione Anficpats, ipmtidl.uuadmgm&n‘ﬂmﬂlhepnnwah
refativa Barmiera per la Scadenza Anlicpata, il prodotic sard liquidato aka comispondents
Data i Scadenza Andcipata. Riceverete per ogni cerificale un imporo in contant pan
alf Impeein Mozionaie pill un Premio di Uscts, il cu ammontare vana a seconda della Dak
di Valutazione delimports di Liguidazione Andicipato. La Bames per la Scadenza
Anlicipats & pits 3ita della Barviera ossarvata per FEvenio Bamiera,

® Un Eveio Bamier 5i imendesd veriécat se il Prezzo di Rifefiments Finale o amend un Sotiostants & inferione alla Bariera.
® |3 Performancs di un Sofiostanke & pani alla diferenza tra il suo Prezzs di Risimento Finale & il suo Prezzo di Rieimento Inizials, divisa per il 5u0 Prezzo di Riferiments Inziale,

ESpIBSSA N valkine assoiuio,

u || Sotiostanis con 13 Persmance peggiore & i Sotivstants con il pill basso vakore off=nulo dal Frezzo di Rifeiments Finale una volta divise per il sus Prezzo di Rifsrimento Ingiale.
® || Prezzo oi Risimems Inizize di un Sonostante & il prezzo i chiusura i quel Sonostante 2k Data di Stike.
u || Prezzo di Risrimento Firale di un Sofiostante & i prezzo i chiusura di quel Sofiostante ala Data d Valwiazions delllmporio di Liquidazione.

* Scheda prodotto
| Data di Sirike 28 genvain 2020 | |Prezzo di Emisions EUR. 108
| Data i Emizsians 31 genaio 2020 | |valuta el progotio EUR
Data di valutazione dell'Tmporta di . ) .
s . i .Ed.gamm Importo Hozionals (per certificats) ELR. 100
| Data i Liquidazions {rimborao) 31 gervaio 2024 |
ﬁdmﬁ:mu‘inﬂi 29 genraio 2021 e 31 gennaio 2022 Premiod Cartof 5% o= Impon NoZonale
. ' L . Datale di Valutaions delNmporto di -~ 22 qennaio 2021, 24 gennaio 2022 e 24
Bamiera .mMFmdmlm Liquiazions jrmt ) Aficipato P
|nam-:is-:ac|mza.anﬁ::ipau 23 genrmio 2021, 31 gemnan 202 & 31 | Barrierale per [a Scaderza Anficipata  100% del Prezzn i Riferimento Iniziale
gEEe 2023
Fremiali di Uscita %, 1% & 10% oell Nozionake
| 2ottostants _ Codics Bloomberg Codice 15IH
| Eeoaeom inc BVED W US11135F1012
Miosofl Corp MSET LW LIS5340151045
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Tutli gli Importi comsposd & semsi del prodotio come descrill nel presenie documesio (inclusi | petenziali guadagni) sono calcolat sula base delllmporio Nozonale, eschsi oner &
imposiz applicabil a quesio fipo d investimanio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesto prodatio & stato cancepito per gii investiton al detiaglio che:

¥ hanna un arizzonte dinvesiments di medio pericdo (da e a cingue ani).

® 5one alla ncerca di un investimenio in un prodotio che disfrisuizce premi per potenziaimente diversificare il loro poriafoglio complessho.

¥ sang in grado di sopportane perdite fing alfinters Imporio RoZonale & sono consapewoli che il prodotio pud essere iguidalo anficipataments.

® song staf informat o hanno sufficents concscensa del mencat Sranzian, del lom funzionamento e dei relati Aischi, noncha del mercale d ritzimenio del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

III IEI IEI III I:I III : L'indicatore di rischio presuppons che il prodobin aia manmtenuto fine alla scadenza Il rischio

affetfive pwd variare in misura significativa in caso di disinvesfmento in una fase iniziale @ la
aomma rimbarsata potrebbe ess8re minare.

Rizchio pil basso REschio pil alto
Lindicatore sintefico di fischio & unindicazions ofientaliva del livello d rischio di questo prodolto fispetio ad ami prodoti. Esso esprime 13 probabilita che il progotis subisca peedite
manetans a causa di moviment sul mercalo o a causa della nostra incapacita di pagarv quanks dovuio,

Abdiame classificate guesio prodobio al velia 5 50 7, che corisponde ala classe di ischio medic-aita.

Cid significa che le pesdile potenzial dovele alla perfermance futura del prodoto sono classificate ned livelle medio-alto & che & malio improbabile che condizioni negatve di menato
influenzing la noska capacia di pagan quanio dovuio.

Riceverste | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra vaketa nazionale. In questo caso, prestate aitenzions al rischio valutario.
Il rendimendo finale chiznul dipenderd dal sso di cambic fra le dus valule, Quests rischio nen € conlempiato nellindicalore sapra nportaio,

Quesio prodotio non comprende alcuna prodezone dalla pesformance fulura del mencate; pertanto poiresie perdese il vosio inteso investimendo o parte di esso.
Se non siamo in grado di pagan quanis dovuio, poireste perdere il vostno inemn mvesimeanio.
Per infarmazioni dettagiate su utfi | ischi, fate rifenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specicatn nela ssquents sezions "Ale informaziend flevant'.

¥ Scenan di performance

Gli sviluppi fiubari d&d mercato non pesscno ssers previati con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi dei risultall possibili 3ulla bass dei rendimenti
recenti. | rendimend sffetfivi pofrebibero essers infenoni.
Inveatmento BUR 10,000

Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scenano d sireas Possibile mmborso al netho ded costi EUR 253,17 EUR 390589 EUR 2.928,77
Rendimenio medio per ciascun ama -4 5% =37 5% -5 43%

Epenano siawrenle Posaibile mnborss al neto e cost EUR 6.823 45 EUR 5579,15 EUR 45105
FRendimentn medio per ciascun amo 1 77% -22 5E% -18,05%

Spenano moderatn Possibile mmborso al netho ded costi ELUR 10.500 EUR 10,500 EUR 10.500
Rendimenio medio per ciascun ams ] 24T 1.25%

Eganano favorevals Possibile mmborso al netho ded cosdi ELR 10,500 EUR 11.000 EUR 11.000
Rendimenio medio E-:ias:un amng 5% 4 55 2481%

Questa iabella mostra g import] dei possitil Amiborsi nel pressimi 4 anni, in scenari diversi, ipolzzando un investimess d EUR 10.000.

Gli scenan presentad mostana |3 possibiie pefamance delfinvestimenta. Possono essere confroniati con gli scenan di altr peodati.

Gli scenari presentali sono una sima della perfermance futura sulla base delie performance passate ded valore di questo investimendo  non song un indicaloee esatto. S importi dei
rimiborsi vansanng @ seconda della pesformance del mercaiy & del penioda di tempa per cui & mantenio i prodotio.

Lo scenarnio di siress indica quale potreboe essene limpono rimborsaie in cicestanze di mercaio esireme & non tiens conlo dela siluazions in Cul RN SEmMe in gradao di pagari.
Le cire riporiale comprendono tuth | cost del prodotio in oggetio, ma possens non comprendese tull | cosE da voi pagati al censulenbs o al distrioulore. Le cire non tzngono conto
gl vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimpans del imosarso.

Cosa accade se BNP Paribas $.A. non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o assoggetiaments delEmitiznbs a procedura fallimentare o alfa procedura concarsuale, avete il dintin a richiedere al Gaame i pagamento di ogni & qualsiasi
impert dorvriz in base al peodofio ai sensi di una garanzia incondizonata e imevocabile. In caso di insolvenza o asseggetiamento anche del Garanie a procedura alimentare o afia
penCRdUra Concorsuale, potrele incomen: in una pendita di capitale pari aFimsmo capitale invesito.
Il prodofio nen & coperio da alouno schema di indennizzo o di alfra garanzia a wosts favore.
Vi informiame che BMP Faribas, che agiste in qualild di Garante, & un o di credite aulorizzal in Francia e, pertania, ésug;euuai regime di Asoluzione infredetio dalla Direttia
VIE in materia gi risanamento e risazions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, ira faitn, mﬂmmmhﬂmﬂlpﬂmimmw condizicni
principali della suddetla garanzia, di rdume gli impord dovuti dal Garante in conformitd ake condizioni della suddena garanza [#no al ko azzeramenio) e di convertire gli import
dout ai sensi della garanzia in aziond o aid tieli del Garante. Potreste non AUSCine 3 recuperare, in o  in pare, fimpodo [eventualments) dovuto dal Garanke in relazione al
pendofio ai sensi dela garangia e polresie ficevers in sosibzions di tale imporis un tholo diverss emesso dal Garanies, il cui valore porebbe essere considerevolmente inferiore
allimparto che avreste percepiio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La dimiruzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cos® toiali sostenud sul pessibile rendimento delfinvestimente. | cost ol 2ngons conbo dei costi una
tamium, comenti & aCcessOM.
Gli impor gui Aperall corspondona ai cost cumulatii del prodotio in tre penindi diversi di debermone e comprendons ke polenziali penall per uscia anticpata. QuesT import si
ba=ans sullipolesi che siana investit EUR 10.000. Gl import sano simati & porebdero cambiare in fuus.
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende quesin prodotio o fomisce consulenza riguardo a 550 poirenbe addebitare aliri cosd, nel qual caso deve Somine informazioni su @i costi e ilsrare limpatio
il bl i cosli sulinvestimenio ned corso del tempo.

I BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Inveatmenio E0R 10,000

Im ca=0 di disinvesGmente dopo 1
anno

* Composizione dei costi
La seguenis tab=dla presenta:

= [impato, pes ciascun anno, dei diferenti tipi di cos sul possibile rendimento delfimvesimenio alla fine del periodo di delenzone raccomandao;
u il significaio delle differenti categone o cosh.

|{:natiurm31h.l11 Cosdi di ingresso 1,66% Irrmaﬂ:udan:ﬁuganmmsrm
Costi oi uzcita 0% Impatio o Gost o usGita dalinvestments aiis SE0ENza,

|Cnal:im-anlj Cosdi i rarsarione del portafoglio % Impatio dei nosi cost di acquisio & vendita degll invesimend sobinstand per il peodomio.
Al coesti coment % Impatio dei cost che rafien@ma gni anno per gestire | wosii mvesiment.

Omedi acceasod Commizgioni di performance % Impatio della commissione di perfonmance.

| mlmm;mmmmu o I P -

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periods di defenzione raccomandais peril peodofio & fing al 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tuttavia non & possibile preveders in anticpo |3 durata del prodotis
che potrebbe scaders anticpataments.
L'obietive gl prodotio, walide soitamio in caso di detenzions del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofbne il profio di liquidazione descritio nella precedents Sezione "Cos'e
quesio prodotba ™
In mormali condizioni di mercato, potreds wendere quesho prodotis sul mencato secondano, 3 un prezzo che dipende dai parame¥i prevalend sui mercati in quel momento & che
potrelibe risultare inferione al capitale investily. Owve decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita siapplichersbbe una commissiong implcita di 0,50% che potrebbe aumentars
in particalar condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants k3 condodia del proprio consulents o intermediano pud essens presentato al direno inleressato.
Qualsiasi reclams riguardante il prodofio pud essere presentalo per iscrfts alfindirzzo seguerte: Global Markets - Distribution, Pixzza Lina B Bardi 3, 20124 Miana, inviando un's-
mail allindirizzo di posta eketironica inveslimentif@bnopantas com, cwveno compilanda il modulo dispenitile al seguenie link m'e-sumaﬂlhngguas irecEmi.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni contenute nel presente documento contenente le informazioni chiave per gli investitori non sestiluiscons il serdizio di consulenza presiaio dal proprio consulends o
intermediaria.
Per informiaziond complete sul prodotta, inclus | ischi @ esso connessi, ¥ inviliamo a leggere |a relativa documentazions di offerta e/ guotazicne, che & gratuitamente disponibile
presso il sl inkemed dellfEmittenis.
E vietata Iofiara o |3 vendita, diretia o indiretia, di guesto prodotio negli Stafi Uniti @Amenica o @ US Person. || temine "US Person” & dedinito nella Regulation 5 del Securiiies Act
ded 1933, L'oferta di questo prodotis non & stata regisirata ai sensi del Securities AcL

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT IN EUR QUANTO

COD BNL 2012190 ISIN XS2053754730

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BROADCOM e MICROSOFT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BROADCOM e MICROSOFT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione BROADCOM e MICROSOFT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se lil valore di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2024

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT

Il valore del paniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BROADCOM

Broadcom Inc. progetta, sviluppa e commercializza semiconduttori digitali e analogici. L'azienda offre componenti RF wireless,
adattatori di storage, controller, processori di rete, switch, moduli in fibra ottica, encoder di controllo del movimento e sensori ottici.
Broadcom commercializza i suoi prodotti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso il NASDAQ ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/symbol/avgo

Codice ISIN: US11135F1012

Codice Bloomberg: AVGO UW Equity

MICROSOFT

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo, personal computer
e servizi.

L’azione €& quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://www.nasdaq.com/symbol/msft

Codice ISIN: US5949181045

Codice Bloomberg: MSFT UW Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR),

tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT rilevato il 28/01/2020
Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga
EUR 105

29/01/2021 (Record

22/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al |l Certificate non scade anticipatamente e paga  Date* 27/01/2021)
rispettivo Valore iniziale il Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o |l Certificate scade anticipatamente e paga
pari al rispettivo Valore iniziale EUR 105 31/01/2022 (Record
24/01/2022 "
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga ~ Date* 27/01/2022)
rispettivo Valore iniziale il Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o Il Certificate scade anticipatamente e paga
pari al rispettivo Valore iniziale EUR 110
24/01/2023 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
rispettivo Valore iniziale rinvia al 24/01/2024
Se _|I Va_lore C!I chiusura 'dl'e'ntrambe le azioni € superiore o Il Certificate scade e paga EUR 115
pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di Il Certificate scade e paga EUR 100
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/01/2024 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che
ha registrato la performance peggiore al
24/01/2024, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso I'importo
sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al rispettivo Dopo il 1 e 2anno EUR 5 6.07% 4509
favorevole Valore iniziale. 0% ,92%
A scadenza EUR 115
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢é inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 5
Int di iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o 2,56% 1,88%
ntermedio pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 anno EUR 5
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato la 13.08% 13.83%
=19, o =19, (]

favorevole perfomance peggiore al 24/01/2024 sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo

commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,4629 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,969 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitda detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,3 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 02/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,7
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

EUR 2,3

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
02/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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