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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FRESENIUS MEDICAL CARE E SANOFI

COD BNL 2012189 ISIN XS2053754573

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FRESENIUS MEDICAL CARE E SANOFI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI.
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione FRESENIUS
MEDICAL CARE e SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI, alle Date di Osservazione, € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA’ Paniere worst-of su azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FRESENIUS MEDICAL CARE
Fresenius Medical Care opera in tutto il mondo e produce e distribuisce apparecchiature e prodotti utilizzati per il trattamento di pazienti in dialisi. La
societa offre anche analisi cliniche di laboratorio e diagnostica, fornisce servizi di test respiratori, terapia fisica, ecografia, informatica sanitaria ed
ecocardiografia.
L’azione € quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/fresenius-medical-care-ag-co-kgaa-st
Codice ISIN: DE0005785802
Codice Bloomberg: FME GY Equity
SANOFI
Sanofi ¢ il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione € quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120578
Codice Bloomberg: SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

22/01/2021 rispettivo Valore iniziale 103,75 29/01/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 27/01/2021)
Valore iniziale Premio EUR 3,75
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
rispettivo Valore iniziale 103,75 *
24/01/2022 p! 31/01/2022 (Record Date

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 27/01/2022)
Valore iniziale Premio EUR 3,75

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108

24/01/2023 Seiil Vglqrg di chlulsura di almen_o un'azione & inferiore a_l rl§pett|vo Il Certificate non scade anticipatamente e pagal i 31/01/2023 (Record Date*
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & . 27/01/2023
X X . ; L Premio EUR 4 )
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 60% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104
24/01/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 24/01/2024, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il 1 _ez anno EUR 3,75

iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni al terzo anno & stato inferiore al Dopo il 3 anno EUR 4 4,80% 3,56%
favorevole . j s ) ) o . ) o

rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 108

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,75
Scenam? ma |.I Valore di c_hlusura di _entr_ambe Iel azioni al 24/01/?024 & superiore o‘parl allg r|s;_)ett|va Dopo il 3 anno EUR 4 3.87% 2.86%
Intermedio Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni al terzo anno & stato inferiore al ! !

rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,75
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al Dopo il 3 anno EUR 0,0

non 24/01/2024 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e ’ -11,80% -12,35%

favorevole pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno & stato inferiore A scadenza EUR 55

al 60% del rispettivo Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢é pari a 7,1173 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,6234 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita Sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL EUR 100
02/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,39
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 1,61

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Il pres=amie documento contiens informazon chiave relative a questo peodofio dinvestimenio. Mon 5i ratia d un documendo

Mumesn di Sene; CESR2AC
LRL: WP, Bnppanbas comXS2053754573 HT.p.

. Le infermazioni, preschtis per legge, hanno

Iz scopo di @utani a capire le caratienstiche, | nschi, | cost, | guadagni e e perdile poterziali di questo prodetio = di aiutara a fane un rafonts con alin predold dimvesimento.

Prodotto

4Y ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE su FRESENIUS MEDIACAL CARE AG CO KGAA AND SANOFI IN

EUR
Comca 5IN W52053758573 QuEzone EUrCTL
ENP Fanbas 5A - mvesimenti onpganbas it Italia - Daka data 9 gerraie 2020 ala data 23
Produtbom Contafiale i mumesp BOD 92 40 £3 per maggion Oifferta pubiblica genNaic 2013 jentrambe comprese), sahn eventual
| Emittania ENF Fanibas [ssUance B Auforita compstent AUEE des marches Snancers [AF)

Garants BNF Faribas 5.4 E:fm““m 2 gennaio 2020 11:54:33 CET

State per acquistare un prodotis che non @ semplice & pud essere d dificlie comprensione.

Cos'e questo prodotfo?
* Tipo
Questo prodotio & un cerificate, un walore mabiliare.
* Obiettivi
L'obietive di quesio prodatio & di foenire un rendimenio callegato alfandamento di Sholi
azionar [ogni azione, un Sotinstanis). Questo prodotio i una scadenza predelsrminata
& sara liquidaio alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anficpsta awtomatica
in base alle segquend condzoni B prodotin prevede anche i versamendo di premi
periodicia scadenza in base a quanio riporaio successiamente. Qualor il prodotio non
sia scaduio anticpatamente, alla Data di Lipwdazons ricesersis per ogni cerficats, in
aggiunta allevenuale versamento finale di un Premio:

1. S il Prezzo g Risiments Finale di sgni Somostants & pari o superiore al 100% del
retative Prezzo di RFenmenis Iniziaie: un pagamenta in contanti pan al 104% dellmpaeno
Rozionake.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale del Sotiostamte con la Pesfemancs paggiore &
infieriane 3l 100% gl retatien Prezzs di Risimems Inizise:

& S non si @ verificato un Evenio Bamiera: un pagamento in contand pas sllmparis
Rozionake.

b. Se si & werificalo un Evento Bamiera: un pagamento in comtant pari sllimporis
Kozonale meno un imporio commiswaly alla Peformance del SoliosEnie con B

Laddowe:

Perormance peggiore. In questy caso polrele incomens inuna perdila parziae o lotaie
del capitale investio.

Premioi @ previsio il versamento di un Fremio ceri allaia ogni Data di Pagamenio del
Premio. Inofire, & presisto il versamento di un Premio Condizionato alala ogni Data di
Pagamento del Premio se, 3 una Data di Valiazione del Premio Condizionato, il prezzo
di chiluswra di ogni Sotnstanie € pari o supesiane alla resiva Sariers per il Versaments
el Premic Condizionato. La Bamera per il Versamento el Premis Condizionat & pari
alla Bamiera osservata per PEvento Bamiera

Stadenza Anicpdls Adviomalica: se, @ quakiasi Dals d Valsimione dellimporta &
Liquidazione Anlicpats, il prezzo di chivsura di ogni Soticstante & pan o supenore ala
refativa Basmiera per la Scagenza Ancipata, il proasto sam liquidat 3ka comspondants
Data di Scadenza AnECipata. Riceverele per ogni certificate un importo in comtant pan
alfimpesio Mozionale pith un Premio di Uscta, il cui ammantare varia a seconda della Data
di Valrlazions delfimporto d Liquidazione Anicipato. La Bamera per 3 Scadenza
Anficipata & pil aita della Barviera ossersata per FEvendo Bamiera.

= Un Evento Barriera si infendera vendicato 52 il Frezzo di Riferimento Finale di almens un Sotivstanis & inferare ala Samiera.
® | 3 Pesformance di un Sefiostante & pari alia difserenza fra il suo Prezzo di Reimento Finale & il suo Prezzo di REeiments Iniziale, divisa per il suc Prezzo di Rissimendo Iniziale,

ESPPESE N valkare assoiro.

" || Sotiostanis con la Pefermance peggicre € il Sotiostante con il pil Basso walore obienulo dal Prezzo di Riferimento Finale una woita diviso per il sus Prezzo di Rsimento Inizake.
® || Prezzn o Rifsrimentn Iniziale di un Sonastante & il prezzo di chiusura di quel Somostante aka Dala d Syike.
® || Prezzn o Rifsriment Finsie di un Sobostante & il prezzo di chiusura di quel Sobostante alla Data oi Valutasions dellmpona di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Shiks 28 penraio 2020 | |Prezzo di Emissions EUR 100

| mata di Emissions 1 gennaio 2020 | |waluta del prodotio EUR

Diata i Vialutazione dell mporto di ! | |

Limuidazs - o) 24 gernain 21 Importo Hozonals (per cedtificats) EUR 100

Data di Liquidazions [rimborso 31 ip 2024 |

|mriun{:n-h:.i Si vetta PAGID | |umupapmmmumm 5i vedla FAlegats

Dataie di Valutzdons deli Premiod [ , Datals di Pagamento dali Premiod ]

Cortf .Enlanlﬂﬁ',a.b | |Emﬂ ; 5i veda FANegaln
) . . ) mmu\l‘mmﬂ:ﬂd ’

|P'IB|'I'I|H‘iC[ﬂ:|Im|‘B‘.I:H‘i 5l veda PAllegain | Pesmmiioli Cond ; 5i veda FAlegain
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. i i . Datade i Valutazions dedrimporto oi 22 gennaio 2021, 24 gennaio 2022 & 24

|E|am-an _MMFmdmlm | Liquicazions {rimborso} Anficipato gennaio 2023
) . . 29 gerr@io 2021, 31 genaio 2022 & 31 - .. R .

Dataée di Scadenza Anticipata B Barrierak per |3 Scaderza Anticipata 100% del Prezzo di Rieimenio Inzae
|P'I'B|Iil:H‘idi|JB-:i13 0%, 0% e 4% delllmporn Nozonake
| sottostants mumﬂ-mrt«g Codics ISIN
| sancd AN FR FROODO12057TE
|Fr§l!rliJ5l.lEﬂi3]Ca'EH}SEﬂHGaA FME &Y DEDDOSTESS02

Tutli gli import comsposd & sensi del prodotio come descritl nel presente domumento (inclusi | petenziali guadagni) song calcolat sula base dellmpono Mozonale, eschsi onen e
impcsie applicabil 3 quesio ipe d investimenio.
*  |nvestitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotfo
Questo prodotio § stato concspio per gii investion al detaglio cha:
B hanno un erzzonte dinvesiments o medio peniodo (13 e 3 cingue anni).
® song alla Acerca di un investimenio in un prodotio che disnibuisce premi per prienziaments diversificare il lore portasoglio complessvo.
® 50N in grage di sopportare perdite fino allintern Imporio Rozionalke & sono consapeyali cne il progotio pud essers lquitano anicipataments.
® song stati infeemat o hanno suficients conoscenza dei mercad fnarean, del ko fJunzicnaments & dei relavi rischi, nenche del mercals gi risimento gel Sotirsants.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

*  |ndicatore di rischio
III IEI IEI IEI I:I IEI | L'indicatore di rischio presuppons che il prodotio aia mantenuto fino alla acadenza Il rischio

affettive pud wariare in mésura significativa in caso di disinvestmento in una fase iniziale & 1a
aomima rimborsata potrebbe esasre minore.

Rischio pil basao Rischio pil alto
Lindicatore sintetico di Aschio & unindicazione sientativa del Ieilo o rischio di questo prodotto rispetio ad aii prodofi. E550 eSprme ka probabilita che il progotis subisca perdite
maonetasis 3 cawsa o moviment sul mercIin o 3 causa della nostra incapacita di pEgan guants dovuto.

Abbiamo classificaiy guesio prodotio al velko 5 5u 7, che comrisponde ala classe di ischio medic-ala.

Cid significa che le pestite potenziali govuie alla performance futura del prodoto song classificate nel lwelo medio-allo e che & maho improbabile che congizioni negatve o mencato
inAuenzing la Rosta capacia di pagan quanio dovuln.

Ficeverele | pagamenti nella valuta di denominazione el prodolio, che pud essere diversa dalla vostra vakta nagionalke. In quests caso, prestate attenzione al rischic valutario.
II rendimenso finale otnuty dipengerd dal ssa di cambio fa le due vakie. Questo ASChio non & comempiato nellingicatore Sopra Apomtang.

Questo prodotio non comgrende alcuna prodedone dalla performance #utura del mercate; perianto potresie perdere il wosPo inkeso investimenio o parte di esso.

S& mon siamo ingraso di pagan quams dowulo, potreste perdene il wistno imeno invesSmsnto.

Per infermazieni dettagiate su il i ischi, fate rifefmento alla sezigne fschi ded Prospetio di Base come specicato nella seguente sezone "Alre informaziond Alevand™.
* Scenan di performance

Gl aviluppd futari 98l mercato non possono esssrs previali con accuratezra. Gli scenari illwstrati sono puraments indicativi dei risutal possibili sulla base dei rendimanti
rescandi. | rendimenti affetfivi pofrebbero essers inferiori.
In'veamenho BUR 10000

Scanari

Scenanio o afreas Possibile fimborso al netto ded costi EUR 2.277.85 EUR 444101 BUR 3.384 57
Rendiments medio pes ciascun anns 7 2% -33,36% -F3ET%

Scenand sfavorsvols ile mmborsn al i EUR 72828 BURETIZAS EUR 5234 4
Fendimentn medio per ciascun anng =27 1T -18,07% =14 Bd%

SCanand moderato Possiile MDoTss Al NSo el cost ELR 53658 06 EUR 105375 BUR 10.375
Rendimento media per ciascun anno S02% 1,55% 0,52%

Seananio favorevale PossiDile NDoTs: 3l neto 0s cost EUR 10.375 ER 10.750 BEUR 11.550
Fendimenis medio per ciascun anng 3,75% 3,550 3,67%

Questa tabedla mostra ghi mport dei possibil Amoorsi nel prossimi 4 anni, in scenari diversl, ipotzzando un ivvestiments di EUR 100000,

Gli scenan presentad mostano la possibie performance delfinvestimenta. Passono essere confrontati con gli scenari di alni prodiott.

Gl scenan presantali sono una sima della performance fetura sulla base o2le pefoemancs passate o2 vakere di quests investimenta @ non Sona un indicatore esatto. G4 mport dei
rimiborsi vansranng a seconda della pesformance del Mercals & gl pefoda di tempo per cui & mantenno il prodotio.

Lo scenane di siress indica quale potrebbe essere fimpors rimborsals in cincosianze di mercaio estreme e non ens conto delia siluazions i cul non siamao in grado di pagani.

L2 cifre riporiate comprendono tulti i cost del prodotis in oggefio, ma posseno non comprendese butt i cos® da wei pagali al consulente ¢ al districuriore, Le cire non tengono conto
gedla vosira situazone fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimponts del AmDorse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinseivenza o assoggettaments delfEmitients a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Gaame il pagamento dil ogni e qualsiasi
impscirto dovuis in base al peodano ai sensi di una garanzia incondizionata e imevecabile. In caso di insohvenza o assegostamsanto anche del Garanie a procedura falimentars o alta
procedura concorsuale, potrele incorers in una perdita di capitale pari afimero capitale imeesfho.
Il prododio non @ caperis da alouno schema di indennizzo o di alfra garsndia a vosteo favore.
Vi informiame che BMIP Parioas, che agisce i qualita di Garanle, & un isfiuio di cregito aulorizzato in Francia e, pertanio, & soggenio al regime di fsoluzione introdetio dalla Direttha
WE in miateria di risanaments e riscluzions delie crisl bancanie del 15 maggio 2014, Quesia normativa, ira Mafin, iconosce alle aulornila delbsrand il potere di modidcare ke condizioni
peincpal della suddetia garanzia, o ridwre gl impord dovuli dal Garants in conformila ake condizioni della suddetia garenza (o al kre azzeramento) e di convertire gli importi
dowull ai sensi della garanzia in aziond o afin tioll d2l Garanle. Potreste non Auscire a recuperare, in tuthe o in parte, limporo (eventualmente) dowulo dal Garante in relazione al
prodiotio di sensi della garanzia e polresie rcevers in sostuzons di tale imporis un tiso diverse emesse dal Garanie, il cui valore povebbe essere considensvalmente inferione
allimparts che avreste percepio alla scadenza ded prodiotio.
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Quali sono i costi?
La dimimuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime limpatio dei cosd total sestenud sul possibile rendimemo delfinvestimento. | cost ol engana conto dei costi una
@mtum, comenti & accessan.
Gli import qui fiponati comispoandona ai costi cumulativi ded prodotis in tre pesiodi diversi di detenzions & comprendono ke polenziali penali per uscta antidpata. Quest import si
barsang sulfipotesi che siang investiti EUR 10.000. Gl imparti sono s8mati & potebseno cambiars in futues.

* Andamento dei costi nel fempo

Il saggetin che vende questo prodotio o Femisce consulenza Rguardo a 8550 potredibe addebilare aliri cost, nel qual caso deve samire informazioeni su 3l cost & illusirare Fmpatio
dil il i cosli sulinvestimenio ned corso ded tempo.

Invesfinento EUR 100000

In caao di disinvesimenio dopo 1 In cas0 di disinveatimento dopo 2 Ini caso di disinvestimanto alta

anno anni sCadenza
Coall tokal o ELUR 628 87 EUR 60502 ELIR 559 44
pitho sul rendimento (RIY) par anno 620 2 B 147%

* Composinone dei costi

La seguente tabaila presenta:

W Fpnpatio, per iascun anno, dei difensnt tipi di cosd sul possibie rendiments delfimestimenie alla fing del penodd di determions raccomiandat;
u il significaio delle differenti categone di cost.

LB =N i3 i npat B )
Cosfiunafanbom  Cosdi di ingresso 147% Irrmamuan:sugammsmm
Coedi di uscata % Impatio dei costl di usata dalinvestimento all scadenza.
C:oafi coment Coedi di rarsaricone del portafoglie % Impatio dei st oosd di acquisio & wendita degli invesiment sotmstand per il prodotio.
Alfri cosdi comend % Impatio dei cost chie raneniamo gni anng per gestine | wostn invesiment.

Omedi accaasod Commizsioni di performancs % Impatio della commissone di perfommanae.
Carried intemaets |commizsion di . [ p—

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo i detenzions raccomantalo per il prodoto & fine al 31 gennain 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tuliavia non & possinie prevegsre in anticipo I3 twata del prodoto
che potrebbe scagens anicipataments.
L'obiettive del prodotio, walide soitanio in caso di detenzions del prodotio sing alla scadenza, consiste nellofide il profic di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'e
questo prodota?™
Ini normali condizioni dil mercatn, potrete wendere quesho prodotis sul Mercaln secondano, 3 un prezzo che dipende dai parame¥i prevalent sui mercati in quel moments & che
potrelbbe risultare inferione al capitale investils. Cve decitiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applichereobe una commissione implicita & 0,50°% che pobrebbe aumentarns
in particalar condizioni di mercato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reciame riguardante la condefia del propro consulente o infermedianc pud essere presentato al direfio mleressato.
Qualsiasi reclamo riguandante il mmmmpﬁmmmanﬂmmm Global Markels - Distribution, Piarza Lina Boe Bardi 3, 20124 Milano, iviando un'e-
mizil alfindirzzo di posts ektronica investimentifbnopantas com, cwvend compilanda il madula disponitile al seguemte link investimentionpparnioas. itrecani.

Altre informazioni rilevanti
L& infermazioni conisnute nel presents documenta conbenents ke informazioni chiave per gli imeesTton non sostituiscona il serdzio o consuienza prestats dal propria consulens o
intesmediario.
Per informaziond complete sul prodothy, inciusi i ischi a esso connessi, ¥ invitiamo a legosns |a relativa documentazions o cfferta &o guolazione, che & gratuitaments disponibile
pressa il site inkemed delfEmittenis.
E wielat Infans o 13 vendia, direta o indiretta, o questo prodons negil Saati Uniti mAmenica o 3 US Parson. || femine S Person” & gedinita nella Requiation 5 del Securiies Aot
ded 1933, U'oferta di questo prodotio non & siata regisirala 2 sensi ded Securifies Aol
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ALLEGATO
* Premiof

Premiioli Cartoi Dtaje o Pagamento deli  Datwe di valutazions  Datase di Pagamenta ) )
e —— diel Premioli delli Premii Premicd Condizionatsd E’m;"mi =
Condizionatod Condizionatod
3, 75% delNimporio Mazionake 29 gennaio 2021 - 24 gennaio 202 - -
3,75% telimporo Nozionake 31 gennaio 2022 - 31 gennaio 2022 - -
- - 24 gennaio 2025 31 gennao 2023 4% delmpono Nogiongle _ 60% del PTezz of Risments Inizie |
- - 24 gennaio 2034 31 gennaio 2024 4% delmpono Nomonaie  60% del Pregro d Riermento Inizaks
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FRESENIUS MEDICAL CARE E SANOFI

COD BNL 2012189 ISIN XS2053754573

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FRESENIUS MEDICAL CARE E SANOFI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione FRESENIUS
MEDICAL CARE e SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il Valore di chiusura delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI, alle Date di Osservazione, € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A )

SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA’ Paniere worst-of su azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FRESENIUS MEDICAL CARE
Fresenius Medical Care opera in tutto il mondo e produce e distribuisce apparecchiature e prodotti utilizzati per il trattamento di pazienti in dialisi. La
societa offre anche analisi cliniche di laboratorio e diagnostica, fornisce servizi di test respiratori, terapia fisica, ecografia, informatica sanitaria ed
ecocardiografia.
L’azione € quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.boerse-frankfurt.de/equity/fresenius-medical-care-ag-co-kgaa-st
Codice ISIN: DE0005785802
Codice Bloomberg: FME GY Equity
SANOFI
Sanofi ¢ il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione € quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120578
Codice Bloomberg: SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni FRESENIUS MEDICAL CARE e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

22/01/2021 rispettivo Valore iniziale 103,75 29/01/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 27/01/2021)
Valore iniziale Premio EUR 3,75
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
rispettivo Valore iniziale 103,75 *
24/01/2022 p! 31/01/2022 (Record Date

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il 27/01/2022)
Valore iniziale Premio EUR 3,75

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108

2410112023 Seiil Vglqrg di chlulsura di almen_o un'azione & inferiore a_l rl§pett|vo Il Certificate non scade anticipatamente e pagal i 31/01/2023 (Record Date*
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & . 27/01/2023
X X . ; L Premio EUR 4 )
superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 60% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 108

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104
24/01/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 24/01/2024, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore Dopo il 1 _"32 anno EUR 3,75

iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni al terzo anno & stato inferiore al Dopo il 3 anno EUR 4 4,80% 3,56%
favorevole . : S : . o . } o

rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 108

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore al rispettivo Valore iniziale, Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,75
Scenarl? ma |.I Valore di c_hlusura di _entr_ambe Iel azioni al 24/01/?024 € superiore o‘parl allg r|s;_)ett|va Dopo il 3 anno EUR 4 3.87% 2.86%
Intermedio Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni al terzo anno & stato inferiore al ! !

rispettivo Valore iniziale, ma superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,75
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la perfomance peggiore al Dopo il 3 anno EUR 0,0

non 24/01/2024 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e ’ -11,80% -12,35%

favorevole pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al terzo anno & stato inferiore A scadenza EUR 55

al 60% del rispettivo Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF per

OFFERTA anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 7,1173 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,6234 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pué comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’landamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita Sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita Sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita Sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,61 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL EUR 100

02/01/2020 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,39
COMMISSIONI DI COLLOGAMENTO MASSIME EUR4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1.61
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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