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BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l’investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE FERRARI

COD BNL 2012188 ISIN XS2053754227

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE FERRARI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione FERRARI (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione FERRARI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione FERRARI a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione FERRARI, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore
Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2024

FINALE

ATTIVITA' FERRARI

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione FERRARI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FERRARI
Ferrari progetta e produce auto sportive. Ferrari commercializza i propri prodotti a livello mondiale.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0011585146.html?lang=en
Codice ISIN: NL0011585146
Codice Bloomberg: RACE IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione FERRARI rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione FERRARI alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 103,5
22/01/2021 29/011*2021 (Record

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga Date* 27/01/2021)
Valore Iniziale il Premio EUR 3,5
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24/01/2022

24/01/2023

24/01/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari |l Certificate scade anticipatamente e paga

al Valore Iniziale EUR 103,5
31/01/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 24/01/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 108
31/01/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 24/01/2024
Seil Valore_d_l Chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 112
al Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al
Valore Iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 65

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 ¢& superiore o pari al Valore

favorevole iniziale.

Scenario

Intermedio .
Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 & superiore o pari alla 0,89% 0,65%

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 3,5
3,76% 2,80%
A scadenza EUR 112

Dopo il 1 anno EUR 3,5

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 ¢& inferiore alla Barriera. Dopo il 1 anno EUR 3,5

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 24/01/2024 sia pari a -40%.
favorevole L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EUR 60.

-11,09%  -11,33%
A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite 'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ o gio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 04  >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9523 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4584 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e
annualizzata: ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione
di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto
all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale
delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione
Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo
degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'
Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 02/01/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,25

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 02/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite
di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS e UB s

che cambia

Documento contenente le
- - - - Nume di Serie; CESS41AC
informazioni chiave L P K SIS, COMVXS20S575427-17 .

Scopo

Il presents documento contiens informazioni chiave relative a quests prodofo dinvestimends. Mon si vatia di un documenio promozionale. Le imomazion, preschfle per legge, hanno
I scopo o @utani a capine ke caratiensticne, i ischi, | costl, | guadagni e ke pendie potenziali di questo prodotto & di giutad a &ne un rafonts con ann prodot Tinwesimento.

Prodotio

4Y Athena Relax su Femrari NV in EUR

Codica [5IN WE20537540T Quotazione EUTLY
BNP Panbas SA - mvesiment brggarbas it . . .
Produttors Corfafiae i mmesn B0 97 40 43 per maggion offerta putiblica fiala - Dala dala 9 gemalo 2020 3 data 26 gemalo
. . 015 [eniramine comprese], sakvo eveniual modiche.
Emittents ENF Paribas Issuance BN, Autorita campetants Autorite das marches Enangers [AMF)
Garants ENF Faribas SA E::"Tm"“m 2 gennaio 2020 11:56:09 CET

State per acquistare un prodotic che non @ semplice @ pud essere df dificiie comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Queshs prodotts & un certidicats, un valore mobiliare,
¥ Obiettivi
L'obietivo di questo prodotio & di fomire un rendmento collegato aFandamento di un b. Se 5@ € verficalo un Evento Barera: un pagamento in contanti pan allmpors
fitolo azionario. Questo prodotio fia Una scadenza predelermingls @ sard iquidalo alla  Mozicnale menc un imporo commisurat all Perssmance del Sotlostante. |0 quests
Dt di Liquidazions, save il caso di scadenza anticipata automatica inbase ale seguenti  caso polrete incormere in una perdita pariale o totale del capitale investio.
condaizioni. |l prodotin prevede anche il versaments i premi periodicla SCIENZAN D358 by & pemyistn il versamento i un Premio Carto akaia ogni Data o Pagaments ol

& quanto Aportato successivaments. Gualon il prodotic non sia scaduto anbcipatamen®®,  Pemio Cero,
alla Data o Liquitazions fceveres per ogni certificae:

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale é pari o superiore al 100% el Prezzo di W%ii&ﬂ?ﬁ:mi;ﬁ:;ﬁmm
Risrimento Iniziaie: un pagamenta in contant pani al 112% dellmponia Nozicnale. Ela.-rierapﬂhsmdemllmﬁdpn,iplmnsara' liquidato 313 comispondents Datz &
2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% ded Prezzo di Risimenis Scadenza Anticipata. Riceverete per ogni cersAcale un importo in contanti pari alfimports
Inziak: Mozionale pill un Premic di Wsdts, il cui ammontare varia 3 seconda della Cata di
& 5enen si @ verticato un Everio Bariera: un pagamento in contans pasi almports  Valtazione delimporto di Liquidazione Anticpato. La Bariera per la Scadenza
Mozicnale, Anticipata & pill 3it3 della Bamiera osserdata per FEvenio Bamiera,

Lacidove:

» Un Evenic Bariera i inkendesd verdcato =2 il Prezzo di Riferimento Finale € inserisre alla Bamier.

¥ La Pesformance di un Sotiostante @ pari ala dierenza tral suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Riermento Inizizle, divisa per il suc Prezzo di Rifeimento iniziale,
BSPressa in valre assoiu.

® || Prezzo O Riferimento Iniziake & il prezzo di chiusura el Sotostants ala Data o S¥ive.

® | Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sotistante alla Data di Valuazone dellimporio di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto
| Data di Sixike 25 genraio 2020 | |Prezzo di Emizsions EUR. 100
| Data i Emissiang 31 gervraio 2020 | |valuta del prodotio EUR

Diata di Valutazione dsll'mporto di . | ) ,

 iepitazi imboesa) 24 genaio 2024 Importo Nozionals (per cedificats) EUR 100

Data di Liguidazions (imborso 31 gervaio 20124 |

m"m““m" 20 gerraio 2001 | Premicdi Cartali 3.50% dellimports Nozicnale

. . - . Datals di Valutazions dedlimporto di 22 qennaio 20, 24 gennaio 2022 & 24
Bamiera 5% del Prezzo o Rsrimento Inizale | Liquidazions i1 Anticipat i 202
3 o= 29 geraio 202, 31 gennaio 2022 & 31 : - L .

Datade di Scadenza Anticipata gemiio 2023 Barrierak per la Scaderza Anticipata 100% died Preze di Riferiments InEaie
| Premiali di Uscita %, 3,50% & B% dellmooris Nozonalke |

| sottostants Codics Bloomberg Codics 15N

| Ferari Ny RACE M NLDOT 1585145

Tutti gli importi comspost ai sensi el prodotin come descril nel presente documenio (nolusi | potenziali guadagni) song calcolat sula base dellmponio Nozionale, eschusi onen &
impaste applicabii a questo fipo d investimanto.
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¥ |nvestitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodotio & stato concepito per gl investiion al defiaglio cha:

¥ nanna un oizzonle Cimesimenis i medic petiodo (da e @ cngue anni).

® song alla ncerca di un investimendo in un prodotic che distntuisce premi per polenziaiments diversificare il lor portaiaglio complessio.

® song in grade di sopporare perdiie fing allinteen Imporia Mozionale & sono consapeveli che il prodatio pud essere liquidato andcipataments.

w sono stati infeemat o hanno sufficiente concscenza dei mercad nanzias, del lor funzionamento @ dei retafvi rischi, noncha del mercato di refimento del Sofiostante.

Quali sono i rischi e qual ¢ il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio
E E E D E Lindicators di rischio presuppons che il prodotic sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio
!

affettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
- S0mma rimboarsata potrebde eaasrs minore.,

Rischio pill basso Rischio pil aito
L'indicators sintetica di Aschio € unindicazione ofientativa del livello d rischio di quest prodotty fspetto ad ad prodotil Esso esprime |3 probabilit che il prodatin subisca pentite
manetase a causa di moviment sul mercalo o 3 causa della nosta incapacita di pagand guanto dovuto.

Abtiama classificaio quesio prodobio al lvella 5 5u T, che comisponde ala classe di ischio medio-afta.
Cit significa che |2 pesdite petenziall govuie alla perfammance fumra del prodotts song classiicate ned velly medio-alt @ ohe & moho imprabatils che congizioni negatve & merat
inAuEnzing I3 ROSYa Capacta di pagari quanto dovuto.

Ficeverete | pagamenti nella valuts di dencminazione del pradotis, che pud essers diversa dalla vostra vakta nazicnale. In quests caso, prestate attenzions al rischio valutario.
II rendimenta finale ofisnuty dipenders dal s=o0 di cambio fra le dus valle. Quests rischio non & comtempiato nelfindicators sapra Apartaio.

Queshy prodotio non comgeende alcuna prodezone dalla pesformance fotura died mercato; pertanto potreste perders il wosto intern investimendo & parte d esso.
Se NoN Siamao in grada di pagani quamso dowuio, potreste perdere il vasto inem imesimento.
Pes infermazioni detiagiiate su tuitl | ischi, fate rifeiments alla sezione rschi ded Prospeno di Base come specicato nelia seguents sezions “Alve informaziond nlevant”,
¥ Scenari di performance
Gli aviluppi fubari del mercato non poesono essers praviati con aceuratezza. Gliscenari illustrati sono puraments indicativi ded risuitall possibili sulla bass dei rendimanti
regant. | rendimenti affetfivi pofrebbeno sssers inferiori.
Inveafimento EUR 10.000

Scanan 1 anno 2 anni Scadenza

Scenanio o afreas Poasibile nimborso al netho ded costi EUR 208,16 [EUR 4704, 57 BEUR 3.178,13
Fendimento medio per ciascun ann T8 A% -1 41% -24.50%

Scanano afavorevols Poasibile nimborso al netho ded costi EUR 725414 EURGGI4E BUR 511331
Rendimento medio El:iasnln anna 27 Af% -18,67% -15,44%

Spanand moderatn Hle mmbaorso al dad costl EUR 100350 EUR 10,350 EUR 10.330
Rendimento medio El:iasnln anna 3.5% 1,73 0,65%

Spanano favarevala Hl& ramborso al i costl EUR 10,350 EUR 10700 EUR 10.700
Fendimento medio per ciascun annd 35% IA44% 1,71%

Questa fabella mostra gii mporti dei possibil imisorsi nel prossimi 4 anni, in scenari divers], ipolizzando un investimesio di EUR 10,000

Gl scenan presenta® mostano la possibie pefemance dellinvestimento. Pessono essere confrontati con gli scenan di aftn prodoth.

Gl scenan presemtati sono una sima della perfmance frtura sulla base delie perfrmance passate del valore di questo investimenio e non sona un indicatoee esatto. G mporti dai
rimborsi vaneranng @ seconda della pesformance del mercale & del periodo di tempo per cui @ mantenule il prodotio.

Lo scenario o stress indica quale potrebbe essene fimporo rimborsais in ciostanze di mercalo estreme e non fens conte delia situaziens in cui non siama in grado di pagani.

Le cifre riporiale comprendoen tulli i costi ded prodatin in oggefio, ma posseno nen comprendere butf i cost da voi pagati al consulentz o al distrioulone. Le cire non t2ngono conto
oeila vostra situazions fiscale personale, che pud incidere anciessa sulimpans dal imoorss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In casn dinsolvenza o assoggetaments deFEMitientz a procedura fallimentare o aia procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Gaame il pagamenio di agni & qualsiasi
impeort doneuiz in base al prodiofio ai s=nsi di una garanzia incondizonata e imevocabile. In caso d inseivenza o assogettaments anche dal Garanie a procedura falimentars o afia
procedura concorsuale, potrele incamers in una perdita di capitale par alfintzro capitle mvestho.
Il prodono non & Caperto 03 akcund schema di iennizzs o oi ailra garanzia a vostes favre.
Vi informiamo che ENP Paribas, the agisce in qualiia di Garante, & un is$twio di credito aulorizzato in Francia e, pertanto, @ soggetio al regime di risoluzione infredotio dalla Direttiva
WJE in materia di fisanamento & risoiuzions delle crisi bancarnie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Faftro, ficonosce alle aulonls deiiberand il potere dil modicare ke condizioni
principali della suddetla garanzia, di ridume gii impord dovuli dal Garants in conformita ke condizioni dela suddetia garanza [#no al kore azzeramento) & di convertive gli import
dioul ai serei della gararzia in aziond o A tioli 02 Garanie. Potreste non fwscine 3 recuperare, in ko  in parte, fimports [evemualments) dovuio dal Garante in relazione al
prodofic ai sensi delia garanzia e potresle ricevers in sosthuzions d lale mports un ek diverse emesso dal Garands, il cui vaiore potrebibe essere considensvalments infieriane
allimports che avreste perceniio alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?
La dimimuzions del rendimento (Reduction in Yizld - RTY) esprime Fimpatio dei cost ot sostenud sul pessibile rendimento delfinvestimento. | costi okl i2ngang conbo dei costi una
tarium, coment @ accessan.
1 impori qui iporiatl comispondona ai costi cumulatii del prodotiz in fre periodi diversi di defenzions e comprendons le polenziali penali per uscta anticpata. Juest import si
basand sullipotesi che siang investiti EUR 10.000. GH impant sena simati e potrebbena cambiars in fulueo.
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il sogetio che vende questy prodotio o forisce consulenza Aguardo a 550 potrebibe addebitare afir cosd, nel qual caso deve fomire informazicni su i3l cost & illusiare fimpatio
i bt i cost sulinvestiments nel corso del tempo.
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Inveamenio BUR 10000

Im caso di disinvesimente dopo 1 In cas0 di disimveatimento dopo 2
anno anni

BUR 677 59
357

* Composizione dei costi
La saguenis fabaila presenta:

= impatio, per ciascun anno, dei different tipi di cos¥ sul possibiie rendimento delfimnestimenis alla fine del penodo di deterzions raccomandata;
= il significato delle differenti categorie dil costi.

ania pakin d is
nia Mimpal reqdiment

Bl

|{:na.l:iurnlzrh.m Coesfi o imgresso Impatio dei oost gid compresi nel prezzD.
Coesfi g uscita s Impatio o= oosti O usdia dalinvestimento alia SCa0ENZa.

|{:nal:im|'-anlj Coesfi o rarsarione del portafoglic % Impatio dei nost st di acquisio & vendita degl invesiment sotiostant per il prodomio.
Altri costi cormend % Impatio dei costi che rafien@ama agni anng per gestire | woshn imvesiment.

Omedi 3ccaaaor Commizgioni o performance % Impatio della commissone di perfommanice.

‘ mlmm;mmmmu . impatin aei caied interec

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo di detenzione raccomandaio per il prodofio & fine 2l 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tuliawia non & possibie prevedsre in anticipe |3 darata del prodoto
che polrebbe scaderne anticipatamenis.
L'obietive del prodotio, walide soitamis in caso di detenzions o2 prodotto sing alla scadenza, consiste nelfofe il prodio di liquidazione descritis nella precedente Sezione “Cos'e
questo prodotho?™
In normali condizioni di mercato, poirele wendere questy prodiofis sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai paramedi prevalend sui mercati in quel momento & che
poirelbe risultare inferiore al capitale investiln. Ove decidiate dirivendere il prodotio, al prezzn di vendita siapplicherebbe una commissione implicita di 0,50% che potrebbe aumerntars
in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectamo riguardants k3 condofia del propio consulente o intermedianio pud essers presentato al direno inleressats.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio put essere presental per iscrifto allindinzzo sequenis: Global Marksts - Distribution, Fizrza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mi@no, inviando un'e-
mail alfindirizzo di posta eletironica investimentif@bnopanibas.com, owven compilando il modulo disponibile al seguernis link l'mz-shmerﬂlhng@has itreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condenute nel presents documento contenente ke informazieni chiave per gli imnestton non sostituiscons il servizio dil consulenza prestate dal proprio consulends o
intermediario.
Per informaziond complete sul prodotto, inclusi | nischi a esso connessi, i invitiame a kegoere la relativa gocumentazions di offerta et guolazione, che & gratuitaments disponibile
presso il silz inkemet dellfEmittente.
E vietata l'ofiena o la vendita, diretta o indiretta, i guesto prodotio negli Stati Uniti Amesica o @ US Person. Il temmine “US Person” & dednito nella Regulation 5 del Securiies Act
el 1933, L'oferta di quasto prodotio non & stata registrals ai sensi del Securiiies AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE FERRARI

COD BNL 2012188 ISIN XS2053754227

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE FERRARI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione FERRARI (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione FERRARI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione FERRARI a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione FERRARI, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore
Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/01/2024

FINALE

ATTIVITA' FERRARI

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione FERRARI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FERRARI
Ferrari progetta e produce auto sportive. Ferrari commercializza i propri prodotti a livello mondiale.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0011585146.html?lang=en
Codice ISIN: NL0011585146
Codice Bloomberg: RACE IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione FERRARI rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione FERRARI alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 103,5
22/01/2021 29/011*2021 (Record

Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga Date* 27/01/2021)
Valore Iniziale il Premio EUR 3,5
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24/01/2022

24/01/2023

24/01/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 103,5

31/01/2022
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 24/01/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade anticipatamente e paga
al Valore Iniziale EUR 108
31/01/2023
Se il Valore di Chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si
Valore Iniziale rinvia al 24/01/2024
Seil Valore_d_l Chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 112
al Valore Iniziale
Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al
Valore Iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 65

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla
Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 ¢ superiore o pari al Valore

favorevole iniziale.

Scenario

Intermedio .
Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore al Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 & superiore o pari alla 0,89% 0,65%

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 100 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EUR 3,5
3,76% 2,80%
A scadenza EUR 112

Dopo il 1 anno EUR 3,5

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2024 ¢& inferiore alla Barriera. Dopo il 1 anno EUR 3,5

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione al 24/01/2024 sia pari a -40%.
favorevole L'’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EUR 60.

-11,09%  -11,33%
A scadenza EUR 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite 'offerta fuori sede dal 09/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE

ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ o gio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 04  >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,9523 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,1939 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4584 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e
annualizzata: ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione
di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto
all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale
delle parti, & dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR
0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione
Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita del’assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo
degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'
Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato
anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il
rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate
anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel
momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,25 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100 AL 02/01/2020 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,75
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,25

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 02/01/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite
di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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