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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare pevoli scelte di i ti 1to. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM E UNICREDIT in EUR

COD BNL 2012130 ISIN XS2049216521

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM E UNICREDIT in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BANCO BPM e UNICREDIT a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90%
del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre, 70% del Valore Iniziale il settimo semestre, 65%
del Valore Iniziale I'ottavo semestre e 60% del Valore Iniziale il nono semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A 28/02/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BANCO BPM e UNICREDIT
Il valore del paniere worst-of su azioni BANCO BPM e UNICREDIT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con I'eccezione dell'Alto Adige, operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da
un forte radicamento locale, in particolar modo in Lombardia, in Veneto ed in Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di mercato, con un focus
su clientela Corporate, Private, Retail e Small Business.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/[T0005218380.html?lang=it
Codice ISIN: IT0005218380
Codice Bloomberg: BAMI IM Equity
UNICREDIT
La societa e una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di tutto il mondo.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005239360
Codice Bloomberg: UCG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

.
Il Certificate paga il premio EUR 2,6 28/08/2020 (Record Date

26/08/2020)

Sp il Vlalore di ch!ulsgra di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente & paga EUR 102,6
2210212021 rispettivo Valore iniziale 01/03/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del rispettivo - - 25/02/2021)

L Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,6

Valore iniziale

$e il yalore di Ch!u.Sl-Jra di entrambe le azioni & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del rispettivo 30/08/2021 (Record Date*
23/08/2021 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,6 26/08/2021)

pari al 55% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 55% del Valore

iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2022
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del rispettivo

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,6 + tutti i

28/02/2022 (Record Date*

21/02/2022 Valpre |n|01|ale, ma il yalore di Ch!u.Sl-Jra di entrambe le azioni & superiore o Premi precedenti non corrisposti 24/02/2022)
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale
iziez;g?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 22/08/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al'80% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo . . .

22/08/2022 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs;s:i:rr:it:'z:?meme epaga EUR2,6 +1uttii  29/08/2022 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 25/08/2022)
iziez;la?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2023
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo . - .

21/02/2023 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs;s:i:rr:it:'z:?meme epaga EUR2,6 +1uttii  28/02/2023 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 24/02/2023)
iziez;;?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/08/2023
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 70% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo . . .

21/08/2023 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs:s:i:::;:"g::?meme epaga BUR26+1ittii  28/08/2023 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 24/08/2023)
i{iezzg?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2024
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo . . .

21/02/2024 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :I:rCefnritlflcr::ézg::ﬁs:::i;r:it;ag::iamente epaga EUR2,6 +1uttii  28/02/2024 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 26/02/2024)
iziez;g;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/08/2024
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 60% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 60% del rispettivo . . .

21/08/2024 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :I:rCefnritlflcr::ézg::ﬁs:::i;r:it;mﬁ::iamente epaga BUR26+itii  28/08/2024 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 26/08/2024)
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al 05% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2025
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Il Certificate scade e paga EUR 102,6 + tutti i Premi precedenti
Barriera non corrisposti

21/02/2025 28/02/2025

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 55

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Al primo e secondo semestre EUR 2,6
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il
favorevol Valore di chiusura di entrambe le azioni dal terzo al nono semestre & stato superiore o pari al 55% del Dal terzo al nono semestre EUR 2,6 5,26% 3,88%
avorevole rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EUR 102,6
Al primo e secondo semestre EUR 2,6
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2025 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 21/02/2025 la performance peggiore sia paria -50%. Dal terzo al nono semestre EUR 0 11.90% 12.17%
-11,90% -12,17%

favorevole

L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 50. Inoltre il Valore di chiusura di

almeno un'azione dal terzo al nono semestre & stato sempre inferiore al 55% del rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali: ione p secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), asst lo che il Certificate venga detenuto

fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 10,4733 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 9,9819 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia al’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Rischio di perdita del cap investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 23/01/2020 dicu EUR 100
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 1) EUR 2,69
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Scopo

Il presente documento contiens informazionl chiave relative a questo prodofio dinvestimento. Mon si ratta di un documenio

Kumen di Senes CEGACLT
LURL: hitps:id bnpparibas.comXS2040H1 652 1-IT. pf.

. Le informaziani, pre-sai:h per legge, anno
dimvesimento.

Io scopo df autani a capire e caratersticne, | isohi, i cost, | guadagni e ke perdie poteniali di quests prodotio & di ailEnd 3 dane un raffonko con aii prodotl

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST 5U PANIERE WORST-OF DI AZIONI UNICREDIT E BANCO BPM
IN EURO

Codics 15N XGo0auz 16521 Quekazions EUmTLY

ENF Faribas 5.A - invesiment bnpoarbas it Italia - Dalia data 5 fbbraio 2020 alk data 26
Produtior Coniafiae i mumers 800 92 40 43 per maggion fferta pubblica febbraic 2020 (enirambe comprese), s eventual
Emiittants ENF Faribas Issuance BV Autorits competants Mmmimd&sm
Garants BNF Faribas SA E&fm*“m 23 gennaio 2020 1205:54 CET

State per acquistare un prodatio che non & semplice @ pud essere o dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
Cueshy prodotie & un cerfificate, un walore mobiliare,
¥ Ohiettivi

LMWdlwhpmmedlmlmmmﬂmmmegmalam:mbﬁm
ammn[n-_mlm un Sotiostants). Questa prodots ha una scadenza predeleminata
& sara liquidaio alla Diata di Liquidazione, salve il caso di stadenza anticpata aviomalica
in baze alle seguend condizioni B prodoto preveds anche i versamenio di premi
pevicdici'a scaienza in base a quanio nporalo successivaments. Quakon il prodotio non
sia scaduie anicpatamente, alla Data di Ligwdazons ricevensie per ogni cerfficale, in

aggiunta alleveniuale versamenio finale di un Premio:

1. S non 5 & verficalo un Evends Bamiera: un pagaments in comtant pan almporis

Nodonale.

2. 5 si @ verificaio un Evento Bamer: un pagaments in contant pad allmpori
Nogondle ment un imporo commEwaEin alla Peformance del Sotiostanie con la
Pesformance paggione. In quesia caso pollels incorrere in una perdia parziale o tolalke

82 capitaie imvestio.

Fremigsi: & previsto il versamento ai un Premio Cerio allafa ogni Data di Pagamenta del
Premio Cerio. Inolire, & previsio il versamento di un Premie Condmzonaio alla'a ogni Data

Laddoye:

di Pagamenio del Premio Condizonaln ogni wolia che viene soddisiata la seguente
condizions (Condizione ded Premio CondizZionaln): se, a una Data di Vauazons del
Premia Condizienato, il prezzo di chiusura di ogail Sotiostanie @ pani o superiore alla
redativa Sariera del Premio Condizionaiz. Diversamente, il Premio CondiZionato non
viens pagato ma non & perso definitivamente. Tutti | Premi Condizionati nan versati =i
accumuleranne & saranng versall sok se la CondiZione del Premio Condizionale verd
soddistat successivaments. La Bariera per il Versamento del Premio Condizionato €
pan alla Bamier osservata per MEvenio Bamera.

Scadenza Anicipala Awiomatica: se, 3 quakiasi Dala di Valtazions dellimporto o
Liquidazions Anlicpais, il prezzo di chiswra di ogni Sottostants & pan o superione alka
relativa Bamiera per la Scadenza Anficinata, il prodotto sard liquidato ala comispondente
Data di Scaderzs Antcipata. Riceverete per ogni cerificaie un imporn in comtant pan
aFimporto Kozionale. La ariera per |3 Scadenza Anficipata @ pill alta della Bamiera
assanvala per FEvents Bamisra.

® Un Eventc Barnera 5i intendera verdcato 32 il Prezzo di Riferimenks Finale di aimena un Sotlostams € inferiare alla Samier.
= La Pesformance di un Sctiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimenio Finale e il swo Prezzo di REeimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento iniziale,

ESpressa in valore assoirio.

" || Sotipstante con |3 Performance peggiore € il Sotiestante con il pill basso valors ottenulo dal Prezzo di Rifermento Finale una volta diviss per il suo Prezzo di Fifeimento iniziale.
® || Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sefiostante e il prezzo di chiwsura di quel Sofiostante alla Data & Swike.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di quel Sofiostante alla Data o Vautagons dellmpeno di Liquidazione.

* Scheda prodotto
| Data di Sirike 2 febbraio 2020 | |Prezzo di Emizsione EUR 130
| Data di Emissione 25 febimio 2020 |  |vawta el prodotto EUR
Data di Valutazione dell'lmporto di . .
picpuiaaci . o]  febbraio 2025 | Importo Mazionale [par certificats) .EI..Rm:l
| Data di Liquidazione [rimboraa) 26 febbimio 2025 |
Premicli Cartod 2 60% deFimpert Nozionie | m’j Fagamento 0l Fremioll . e 2000 £ 01 marz 2021
23 agosio 2021, 21 febbraio 2122, 22 30 an0sio 2021, 25 ebbraio 2127, 20 a00sio
Diatale di Valutazions dali Premioii anguslo 2022, 21 febbraio 2023, 21 agustn Diatale il Pagamento delf Premiofi 2022, 28 febbraio 2023, 28 agosio 223, 28
Condizionatod 2023, 21 febbraio 2024, 21 agosio 204 & Condizionabodi febbraic 2024, 28 agost 2024 & 28 febbeaio
21 Febbrain 2025 mes
= = ; . Bamisrale par il Versamenio del P .
Pramioli Condizionabodi 2, 60% dellNmpartn Nozionake | ersmiodi Condizionatol 55 dd Prezzn di Riserimentn Inziake
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22 febibrain 2021, 23 agosio 2021, 21
: . iy Dafafe di Valutazions dellNmporto i febiiraio 2022, 22 agostn 2022, 21 foraio
s 55% del Prezzo & Rermeno Inzale Liquitiazions jrimborso) Anticipatn 2023, 21 agosio 2073, 21 febbraio 24 e 21

agosio 2024

1 marzo 2021, 30 agasio 2021, 28 febbEio

2022 29 agosio 2022, 28 Ebbraio 2023, 28 man GiRg 5%, BN, TS%, TIW, E5% e

T et S005 2023, 25 fenevmio 2004 e SR agueny | | e PR3 SCAGE ANICRAR o ) prean i Riferiment Inzize
2024

| sottostants Dnm::a-Er-lmrlt-arg Codics ISIN

Banco BPM SpA BAMI M TO0S218380

unicredt SpA uCE IM T000S239350

Tutti gli importi comsposd @ sensi del prodatio come descrit nel presenle documenio (inclusi | petenziali guadagni) sono calcolat sulla base delllmporo NoZonale, eschel onen &
imposie applicabil a quesio ipo d investimenlz.
* Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio
Questo prodotio & stabe concapite par gii investiton al detiaglio che:
B Ranna un crzzome dinvesiments di medic penodo (da tre & cingue ansi).
® 5ong alla ncerca di un investimenio in un peodatic che disnibuisce premi per polenzialments diversificare il lro portasoglio complessan.
® 5000 in grade di sopporiare perdite fing allintere Imporis Nozenalke e 50n0 cansapevoli che il prodotio pud essere liguidals anfcipatamente.
® 5ong stati infoemati o hanno suificents concscenza dei mencat #nanzias, del lom funzicnamento e dei rela®vi rischi, nonche del mercaio di iseimento del Sofiostante.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

IEI IEI III IEI I:I III | Lindicators di rischio presuppong che il prodotin 3ia mantenuto fine alla scadenza. I rischio

effetfive pud variare in misura significativa in caso di dizinvesBmento in una fase iniziale & la
aomma rimborsata potrebbe easers minore.

Rischin pid basao Rischio pil alfo
Lindicatone sintetico di ischio & unindicazione ofientatva del Iwello di rischio di quests prodotts rispetio ad air prodod. E550 esprime |3 probakilita che il progotio subisca pesdite
monetasie a causa df moviment sul mercais o a causa della nesta incapacitd di pagar guants dovutn.

Abtizmo classificaio guesio prodotio al ivelio 6 su 7, che comisponde 3lka classe di ischio saconda pid aka.

cmslgrlﬁmmelepemhpumaldwmala performance futura del prodotio sono classiicate nel livelio alte & che & melio improbabile che condizioni negafve di mercato
influenzing k& nosTa Ccapaciia di paganvi quanio dowun.

Riceverele | pagament nella valuta di denominazione del prodotic, che pud essere diversa dalla vostra valta nazicnale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendiments finale oti=nubs dipendesa dal tsso di cambio fra le dus valule. Questo fischio non & contemplat nellindicatore sopea Apartaio.

Queshy prodatio non comprende alcuna protesione dalla performance #utura ded mencate; pertanto polresie pesdere il vostn inkess investimento o parte di esso.
S& NN siamio in grado di pagani quants dovio, poleste perdere il vosto inteno ivesimento.
Per infermazioni deftagiiats su luthi | Aschi, fabe riferimento alla sezione rschi del Prospeno di Base come specicato nella seguents sezions "Alve infoomaziond nlevand™.

¥ Scenar di performance

Gli gwiluppd futuri ded mercato non pessono easere previadl con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puramsents indicativi del risultal possibili sulla bass dei rendimenti
recanti. | rendimant sffettivi pofrebbeno sssere infaror.

Spenano d afreas Possibile rimborso al netbo ded costi EUR 831,71 BURSMES BUR 712,35
Rendiments medic gdas:un ama -5 15% -06, 1% -41.04%
Spanang slavorevok ila menborso al ded cosdl EUR 4 522 3 EUR 226 42 EUR 1858 53
Rendimento medio pes ciascun anno - TE% -38,76% -27,87%
Spanano moderato Possibile rimborso al netbo ded cosdi ELR 7.453,51 EUR G459 EUR 4.383 93
Rendimento medio per ciascun amno -2505% -13.71% -15.7%
‘Soenario favorevole Poasibile rmboreo al netho ded costi EUR 10,520 EUR 10.780 EUR 11.300
Rendimenio medio per ciascun amno 5% 254% 28T%

Quesia tabella mostra gl importl dei possibii nmiborsi nei prossimi S anni, in scenari divers], ipotzzando un investiments di EUR 10.000.

Gli scenan presentad mostano la possibie peformance delfinvestimenta. Posseno essere confroniadl con gl scenan di atin prodaofi.

li scenan presentati sono una sima della performance futura sulla base dele pefmance passale dal valore di questn investimendo & non song un indicatore esato. G import dei
rimIbors vaneranng @ seconda della pesformance el mercain & el perioao di temps per cui & mantenuno il prodots.

Lo scenanc di siress indica quale poredbe essere fimponis rimborsals in circostanze di mencato estreme & non fiens conto delia siluaziense incul non siamo in grado di pagamni.

L cifre riporiate comprendend it i cost del prodotio in oggetio, ma posseno non comprendere tutli | cosd da voi pagali al consulente o al distribulore. Le cie non tengono conbo
della vosira situazone fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimparts del imbarsc.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cso dinsalvenza o assoogetiaments delfEmitiente a procedura fallimentare o afia procedura concarsuale, avsle il dintlo a rchiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
impeorto dovuln in base al peodofio ai sensi di una garanzia incondizonata e imevncabile. In caso di insolvenza o assogoetaments anche del Garanie a procedura dalimentare o aka
procEdUrE CORCorSUEle, potrete INCOrrere in una pendita di capitale pari arimeno capitale nvestio.

Il prodedio non € coperio da alcune schema di indennizzo o di altra garanzia a wosteo favore.

Vi informiame che BMP Parinas, ohe agisce in qualita di Garante, & un isStoo di credite auiorizzato in Francia e, pertanto, & 5000900 &l regime di isoluzions introdoto dalta Direttha
UE in materia di Aisanamenio e risalzione delle cis bancane del 15 maggio 2014. Guesta normativa, tra afim, iconosce alle autonita deliberant il potese di modicare ke condizoni
prinGpall della suddetia garanzia, & ridume gli impor dovuli dal Garante in canformita alle condizioni della suddefla garanza (#no al lore azzeramenio) e di convertire gli impesti
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dowull ai sensi della garanzia in aziond o alir titoli del Garanie. Polresle non Auscire a recuperane, in futlo o in parte, fimporio (eventualmenie) dowulo dal Garante in relazione al
prodofio ai sensi delia garanzia e potresie ricewvers in sostuzions d 1ale imporio un iso diverse emesse dal Garanie, il cui valore povebbe essere considerswolmente inferione
alfimpaorto che avreste percepng alla scadenza el prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yiel - RIY) esprime Fimpatio dei cosd totali sosienud sul possibile rendimento delfinvestimento. | cost totl 12ngono conbo dei cost una
Emium, comenti & SCCeSsOn.
Gl impor gui ripenat comispondono ai costi cumulatii oel prodiotiz in tre pericdi diversi di detenzions e comprendone le potenziali penali per uscta anticpata. Quess import si
basane sullipolesi che sianae investit EUR 10.000. G import semno simati @ potrebbero cambiane in futuro.

= Andamento dei costi nel fempo

Il soggetio che vende questo prodoto o formisce consulenza riguardo @ esss potrebbe addebilare aifri cosd, nel gual caso deve somire informazieni su i cost e ilusyare Iimpatis
il bl i cosli sulinvestimenio nel corso ded lempo.

Inveatmenio BUR 10,000

* Composizione dei costi

La saguents labeila presenta:
= fimpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendimento delfimvestimenio alla fine del penndo di detenzions raccomandats;
= il significato delie differenti categone di cost.

Irnpatl:-da mgamrp-eg nerrEzJ

|{:na.l:iur|aI31h.In Coesti o imgresso 1,57%
Cosfi i wscita o3
|Cnal:im|'-anlj Coesti ol ransaricne del poriafoglic % ImmmmﬂlmumemminﬂwimmMilm.
%
55
55

Altril cosdi coment Impatio dei costi che rafizni@ama oqni anng per gestine i wost imeessmenti.

Omedi acceasor Commigaioni o performance Impatio della commissione di perfomance.

Carmried intemst ;[H:I'I'I'HEBII:I'IG Impatio dei carmied imerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo i detenzione raccomandaio per il peodono & fing al 28 sebbraio 2025, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non & passibile prevedans in anlicipo la durata del prodotio
che potrebbe scadene anticipatamenis.

L'obiettive @2l prodotio, walide sotami in caso di detenzions el prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofre il profio di liguidazione descritis nella precedente Sezions "Cos'é
guesio prodobibo?™

Ini normeali condizioni di mercato, polrele wendere questo prodotis Sul Mencaio secondano, a un prezzo che dipende dal paramedi prevalend sui mercati in quel momento & che
poitretibe risultare inferiare al capitale investils. Cwe decidiate di rivenders il prodotio, al prezzo di wandita si applicherebbe una commissione implicita di 0,50% che pobrebbe aumentars
in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants k3 condotia del propio consulents o intermedianc pud essers presentato al diresio inleressats.

Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio put essere presentals per iscritio alfinginzzo seguenis: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, imviando un'e-
mail alfinginzzo di posta eletironica westimentifbnppanbas.com, ovwen compilando il moduko dispenibile al seguenle link Mmmnmm itrecami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni condenute nel presente documento contensente be informazioni chiave per gli invesSiori non sostituiscono il serdizio di consulenza prestale dal proprio consulenis o
intermediaria.
Per informazioni oomplete sul prodotho, inclusi i Aschi a esso connessi, wi invitiame a leggarne 13 retativa documentazions di oferta eh quolazions, che & gratuitamsante disponibile
pressao il sily inkemet delfEmittends.
E vistata lofara o la wendia, dirsta o indiretia, di guesio prodotio negli Stati Uniti @Amesica o a US Person. Il iemine "UiS Person® & dedinito nella Regulation 5 dal Secures Act
o2l 1933, L'oferta di quests progotis non & stata registrala ai sensi ded Securities Acl
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare pevoli scelte di i ti 1to. Il pi te documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM E UNICREDIT in EUR

COD BNL 2012130 ISIN XS2049216521

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BANCO BPM E UNICREDIT in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BANCO BPM e UNICREDIT a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90%
del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre, 70% del Valore Iniziale il settimo semestre, 65%
del Valore Iniziale I'ottavo semestre e 60% del Valore Iniziale il nono semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A 28/02/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2025

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BANCO BPM e UNICREDIT
Il valore del paniere worst-of su azioni BANCO BPM e UNICREDIT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con I'eccezione dell'Alto Adige, operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da
un forte radicamento locale, in particolar modo in Lombardia, in Veneto ed in Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di mercato, con un focus
su clientela Corporate, Private, Retail e Small Business.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/[T0005218380.html?lang=it
Codice ISIN: IT0005218380
Codice Bloomberg: BAMI IM Equity
UNICREDIT
La societa e una delle principali banche italiane ed europee. Fornisce servizi bancari, assicurativi ed altri per clienti di tutto il mondo.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005239360
Codice Bloomberg: UCG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT rilevato il 26/02/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BANCO BPM e UNICREDIT alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

.
Il Certificate paga il premio EUR 2,6 28/08/2020 (Record Date

26/08/2020)

Sp il Vlalore di ch!ulsgra di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente & paga EUR 102,6
2210212021 rispettivo Valore iniziale 01/03/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del rispettivo - - 25/02/2021)

L Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,6

Valore iniziale

$e il yalore di Ch!u.Sl-Jra di entrambe le azioni & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del rispettivo 30/08/2021 (Record Date*
23/08/2021 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,6 26/08/2021)

pari al 55% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 55% del Valore

iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2022
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del rispettivo

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
Premi precedenti non corrisposti

Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 2,6 + tutti i

28/02/2022 (Record Date*

21/02/2022 Valpre |n|01|ale, ma il yalore di Ch!u.Sl-Jra di entrambe le azioni & superiore o Premi precedent] non corrisposti 24/02/2022)
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale
iziez;g?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 22/08/2022
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al'80% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del rispettivo . . .

22/08/2022 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs;s:i:rr:it:'z:?meme epaga EUR2,6 +1uttii  29/08/2022 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 25/08/2022)
iziez;g?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2023
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo . - .

21/02/2023 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs;s:i:rr:it:'z:?meme epaga BUR26+1ittii  28/02/2023 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 24/02/2023)
iziez;g?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/08/2023
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 70% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo . . .

21/08/2023 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :I:ritrenritlflcr:::zgg:ﬁs:s:i:rr:it;ag:;amente sipaga \EUR 2,6+ tutili 28/08/2023 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 24/08/2023)
iziez;g;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2024
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 65% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 65% del rispettivo . . .

21/02/2024 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs;s:i:rr:it:'z:?meme epaga EUR2,6 +1uttii  28/02/2024 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 26/02/2024)
iziez;g?;alore di chiusura di aimeno un‘azione & inferiore al 55% del Valore Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/08/2024
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 60% del |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 102,6 + tutti i
rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 60% del rispettivo . . .

21/08/2024 Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o :Izr?;nri"m::ézgg:ﬁs;s:i:rr:it:'z:?meme epaga BUR26+1itii  28/08/2024 (Record Date*
pari al 55% del rispettivo Valore iniziale p P 26/08/2024)
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al 05% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 21/02/2025
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Il Certificate scade e paga EUR 102,6 + tutti i Premi precedenti
Barriera non corrisposti

21/02/2025 28/02/2025

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 55

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Al primo e secondo semestre EUR 2,6
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2025 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il
favorevol Valore di chiusura di entrambe le azioni dal terzo al nono semestre & stato superiore o pari al 55% del Dal terzo al nono semestre EUR 2,6 5,26% 3,88%
avorevole rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EUR 102,6
Al primo e secondo semestre EUR 2,6
Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2025 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 21/02/2025 la performance peggiore sia paria -50%. Dal terzo al nono semestre EUR 0 11.90% 12.17%
-11,90% -12,17%

favorevole

L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a EUR 50. Inoltre il Valore di chiusura di

almeno un'azione dal terzo al nono semestre & stato sempre inferiore al 55% del rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali: ione p secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto

fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 10,4733 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 9,9819 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia al’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del cap investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 23/01/2020 dicu EUR 100
I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURS5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 1) EUR 2,69
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/01/2020 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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