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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

COD BNL 2012129 ISIN XS2049216794

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni KERING SA e LVMH Moet
Hennessy Louis Vuitton SE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton SE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A 31/01/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
Il valore del paniere worst-of su azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KERING SA
Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti di gioielleria.
Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.
L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://euronext.com/en/products/equities/FR0000121485 -XPAR
Codice ISIN: FR0O000121485
Codice Bloomberg: KER FP Equity
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE & un gruppo di beni di lusso diversificati. La societa produce e vende vino, cognac, profumi, cosmetici, bagagli,
orologi e gioielli.
L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR
Codice ISIN: FR0000121014
Codice Bloomberg: MC FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

*
Il Certificate paga il premio EUR 3,1 31/07/2020 (Record Date

29/07/2020)
Seil Vglqrt_e di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,1
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore 01/02/2021 (Record Date*
25/01/2021 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 70% |l Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,1 28/01/2021)

del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo

L Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 26/07/2021
Valore iniziale

*
26/07/2021 02/08/2021 (Record Date’

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,1 + tutti i 29/07/2021)
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 31/01/2022 (Record Date*
24/01/2022 2710112022)
. - " - e . . 01/08/2022 (Record Date*
25/07/2022 Se !l Velsio .d' chlusur_a dl.almeno_un azione e ".‘fef"?re d n_spemvo V_alore ,, |l Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,1 + tutti i 28/07/2022)
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 70% e YR ———— .
24/01/2023 del rispettivo Valore iniziale p P 31/01/2023 (Record Date
27/01/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 31/07/2023 (Record Date*
24/07/2023 P N X
Valore iniziale osservazione successiva 27/07/2023)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 70% del |l Certificate scade e paga EUR 103,1 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari |l Certificate scade e paga EUR 100

24/01/2024 alla rispettiva Barriera 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60
L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo semestre EUR 3,1
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al 70% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al rispettivo Dal secondo al settimo semestre EUR 3,1 6.29% 4,64%

favorevole Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari al 70% del rispettivo
Valore iniziale.

A scadenza EUR 103,1

Al primo semestre EUR 3,1

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 70% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo al settimo semestre EUR 0 0,79% 0,58%
almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 70% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Al primo semestre EUR 3,1

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance X
Scenario non dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un Dal secondo al settimo semestre EUR 0 13.14% 13.34%
favorevole importo commisurato alla performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal e o

secondo al settimo semestre & stato sempre inferiore al 70% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali: ione p secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), asst lo che il Certificate venga detenuto

fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,4495 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1941 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,9554 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia al’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,36 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 19/12/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,64
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,36

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Mumero o Serie; CEDGICLT
LURL: hitpotied. bnpparibas comS 2406704 T pdi.

Il presemie documento contiens informazion chiave relative a quesho pesdofio d'investimenio. Mon si fratia d un documenio promozionale. Le rsormazioni, preschite per legge, hanno
k2 scopo d Suiami a capire ke caratienstiche, i nsml,qmsu, i guadagni & ke perdile poterziali di questo prodotio 2 di aiutara a fare un raffronko con akin prodotd dinvesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA INC E LVMH MOET
HENNESSY LOUIS VUITTON IN EUROD

Codics 15IN X520807 1673 [ Cuokazione EuroTLX I
BNP Fanbas 5.A - FivesImentl onpgantas it Il - Diaka data 7 genrass 2020 ala dats 28
Produtioms Coniafiae il momero 800 92 40 £3 per maggion Offerta pubblica GENNGID 3020 (enframbe compeese), sahio eveniual
| Emittents ERP Fanibas Issuance By, Auionta competants Aliorie des manches Snancers [AMF)
Garants BIF Faribas SA Data di redazions o BNSSent® g siempes 2019 12:41:46 CET
documsnto

State per acquistars un prodotio che non & semplice & pud essere d dficie comprensiane.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Quesh proaoto & un cerifcate, un valors modiians.
* Dibiettivi
L'sbiettive di guesto prodatio & di fomine un rendimento collegato alandaments o Stoi
azionari [ogni azione, un Solinstanie). Questo prodotio ha una scadenza predelermingia
& sard liquidals alla Data di Liquidazione, salvs il case di scadenza anticpata avlomatica
in base alle seguent condizioni. N prodotin preveds anche i versamenio di premi
perindiciia sCadenza in base a quanis Nporaio successhiaments. Qualon il prodotis non
sia scaduin anticpaiamenie, alla Data di Lguidanone ricevensis per ogni cerificate, in
aggiunta alleventuale versamenio finale di un Premio:

1. 5 non 5  verificalo un Evento Bamiera: un pagamenis in contant pan alimporic
Nozonale.

2. 5& 5 @ warificaio un Evento Barmesa: un pagament in contanti pari allmporio
Nofondle mene un imporio commiswaln alla Peformance del Sotostanie con la
Pesformance peggiore. In quesio caso poireds incomere in una perdiia parziale o iotale
died capitale investilo.

Premicsi: & previsto il versaments di un Premio Cerlo allaja ogni Dats di Pagamento del
Fremio Carto. Inofire, & previsio il versamento di un Premio Condzionato alla'a ogni Data

Laddove:

di Pagamenio gl Premio Condizionalo ogni wolia che viene soddisiatia la sequente
condizions (Condizione ded Premin Condizionain): se, 3 una Data di Valulazons del
Premia Condizionato, il prezzo di chiusura di ogri Sotlostanis & parl o superioes alla
relativa Bamiera del Premio Condzonals. Diversamenie, il Premio Condizionaby non
viens pagato ma non & perso defiitvaments. Tutli | Premi Condizionati non versati si
accumuleranne | saranng versati 5ok se 3 Condizione del Premio Condizionals vera
soadisdata successivaments. La Bamiera per il Versamento del Premio Condizionato &
pidl alta della Barmen ossenvata per PEvento Barmien.

Scadenza Anfcipala Awlomatica: se, a guaksiasi Dala di Valuiazione dellimporio &
Liquidazione Anticipals, i prezze di chiwsura di ogni Sotiostante @ pan o supenore alla
refativa Bamiera per la Scaterza Anlicpata, il prodotty sam liquidato 3l comspondents
Diata o Scadenza Andcipata. Ricevesete per ogni cenificaie un imperto in comtanti pari
aFimportn Mozionale, La Earers per la Scadenza Anticipata & pil afla dela Bamiera
ossenVala per FEvento Bamisa.

® Lin Evemo Barriera si inenderd verificato se il Prezzo di Rifeimento Finale o aimena un SotostEnts & inferione ala Bamera.
" | a Performance di un Setiostante @ pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale 2 il suo Prezzo d R¥efiments Iniziake, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,

ESEESSA I vakore assoii.

" || Sofiostante con la Performance peggiore € il Soticstame con il pilh basse valoee oitenulte dal Prezzo di Rifeimento Finale una vella diviso per il sue Prezzo di Rieiments Inizale.
" || Prezzo di Rifedmento Inigale & un Sobiostante é il prezzo di chivsura di quel Sobiostante alla Data di Stre.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sotiostante € il prezzo di chiuswra di quel Sotbostamie alla Data di Valutazions delfimporio di Liquidazione.

* Scheda prodotto
Diala di Sirike 28 genviio 2020 | |Prezzo di Emissiona EUR 100
| Data di Emissiane 31 genrgio 2030 | |Waluta del prodatio ELR
Data di valutazione dell'lmporto di -
Liquidazions (rimborso) _E-tgamnz'lm | |Immummm‘uﬁnaha-:| EUR 100
| bata i Liquidazione jrimborag) 31 genraio 2024 |
|Pmriuric:m1n.i 3,10% delNmporc Nozonae | |':'3‘3"""’F'a'g'“"T"a""h"”"""F'“'"'":"1 31 luglia 2020

o : 25 genaio 2021, 25 lugo 2021, 24 qenriaic : -, 1 febbraio 2021, 2 aosin 2021, 31 Qenvio
E’“‘i"?"‘;f’“mpm'm 2023 25 gl 2022, 24 pennsio 2029, 24 Eﬁ“;"wmm 2092 1 39081 2022 1 gennai 2023, 31
oz luglic 2023 & 24 gennaio 2024 = luglio 2023 & 31 genaio 2024

; = . Barrierak pe il Versamento del P—_ -

Premioli Condizionaboli 3, 10% delmperis Kozonale Premiofi Condziaatng 7% del Prezzo di Rifeimenio InmEale
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) ) ] ) 25, gennaio 2021, 26 luglio 2021, 24 gennaio
; L . Datats di Valutazions dellimporto di . .
Bamisra 5% del Prezzo di Rermento Iniake Liguiazions fr | Anficipato ﬁmM.HWMER
1 febiwaio 2021, 2 agosio 2021, 3 gennaix
Datade di Scadenza Anticipata 2022, 1 aosio 2022, 31 gennaio 2023 & 31 BarTiarale pef |3 Scadenza Anficipata 100% del Prezzn di Riieimenia Inimae
luglic 2023
| sottostanits {:nr.lr::a-EHuunt«g Codlics 1SN
LWhH Moet Hennessy Lous Vition SE MC FP FROD0AZ1014.
| Kering 54 KERFE FROMOCIZI4ES

Tutti gli importi comispost al sensi ded prodotin come descritd nel presanie documento (inclusi i potenziali guadagni) sone calcolati sula base dellimporo NoZionale, BSCiusi onefi &
imposie applicabii @ quesio ipo d investimenio.
¥ Investitor al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio
Questo prodotio & stabe concapito per gii investiton al defiaglio che:
® fanna un ofizzoms dinvestimants di medio periodo (da tre a cingus annd).
® zong alla ricerca di un investimenta in un peodolio che distibuisce peemi per polenziaments diversiicare il oo porasoglio complessivg.
® 500 in grado di sopporare perdie fing allinters Impons Nozionale @ sono consapevoli cne il progotio pud esserns lquitai anficitaments.
® oo stati informati © hanne suSicients conoscenza el mercati Anarzian, del lor funZionamente e dei rea®i fiscni, nonche del mercato o ffeimemo del Sotostante.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

III IEI IEI III I:I IEI III ’ L'indicators di riachio presuppons che il prodotio sia mantenuto fine alla acadenza. Il rischio

effettivo puo variare in misura significativa in caso di disinvestmento in una fase iniziale @ la
somma rimborsata potrebde esaers minora.

Rischio pill basso Rischio pid alto
Lindicatore sintetico di Aschio & unindicazione onentativa del Iwello di rischio di questo prodotio fispetio ad afi prododi. Esso espime la probakilita che il prodotio subisca pesdite
monetasie a cawsa di movimenti sul mercate o a causa della nestr incapacita di pagarvi guante dovuto.

Abbiame classificain guesio prodobio al lvella 5 su 7, che corsponde ala classe di nschio medio-alta.

Cid significa che le pestite potenziali dovute alla perfermance futura del prodoths sono classificate ned wello medio-alo & che & malo improbabile che condizioni negative o mencato
infuenzing la nosta capaci di pagari quanio dovuto.

Riceverete | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra vakita nazionale. In quesio case, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendimendo finale ctienuto dipandesa dal sso di camibio fra e dus valule. Questo rischio non & confempiato nelfindicatore sopra Apotaio.

Questn prodotin non comprende alcuna projezione dalla performance fulura del mencato; peranto potreste pesdese il vosto intess investimento o parte d esso.

S& Mon Siamo in grado di pagani quants sowutd, poteste perdene il wastno imer investmento.

Per informazioni detiaghiate su tulfi | nschi, fate rifeimento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicain nella seguente sezione “Afre informaziond flevant”.

* Scenari di performance

Gli aviluppd futuri del mercato non possono essers previat con accuratezza. Gli scanari illustrati sono puramsents indicativi ded risuitall posaibili aulla bass dei rendmanti
recenti. | rendimend affattivi pofrebbers assers infarior.

Soananio o sireas Poasibile rmborso al netho ded cost EUR 2532 54 EUR 578092 BUR 2.650,13

Randiments medio per ciastun anng -4 A% -38,51% -28.35%
Spenand afavorsvoks Posaibile MMboren al et 08l cost ELR 7104537 EUR 6.117,08 EUR 4,63 65
Fendiments media per ciascun anna 2945 -21,79% A748%
Soenand moderats e mmborzo al i costl ELUR 10620 EUR 10620 EUR 10,620
Rendiments medio per ciascun anngs 6.2% 305% 1,5%
SLENang favareviols Poaslile nmborso al netho ded cost ELUR 10,620 EUR 10560 EUR 11.240
Fiendiments medio per ciascun anng £.2% 4 55% 287%

Quests fabella mostra gl import] dei possibill Aimioorsi nei prossimi 4 anni, in scenar diversi, ipotzzando un ivvestimenls di EUR 100000,
Gli scenan presentad mostand |3 possioie pefomance dellinvestimento. Possono essere confreniati con gli scenan di alin peodiofi.

Gli scenari presentati sono una sima della performance futur sulla base dele perfimance passate o=l valore di questo investimenio e non song un indicatoere esatto. Gl importi dei
rimborsi vanersnng @ seconda della performance del mercaio & ol pefods di tEmpo per cui @ mantenuis il prodotio.

Lo scenana di siress indica quale pofrebibe essers fimporis rimborsats in cirocostanze di mercato estreme & non fiene conto della situazione in oul non siamo in grado di pagani.

Le ciffe riporiale comprandono ulli i cost del prodatin in oggetio, ma possone non comprendere bulti i cos da voi pagati al consulente o a disirivutore. Le cife nen tengona conto
edla vosira situazione fiscale personale, che pud incidsns anch'zssa sullimponts del imbarss.

Cosa accade se BNP Paribas S A. non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiaments dellEmitients a procedura fallimentare o alta rocedURa Concorsuale, avets il diftio a richiegere 3l Garante il pagamento i agni e qualsiasi
importo dowwl in base al peodoio ai sensi di una garanzia incondizonala & imevocabile. In caso di insolvenza o asseggetamento anche del Garanie a procedura falimentare o afia
procedura concorsuale, potrede incomrens in una pendita di capitake pari alfimeno capitale investto.

Il prodefio non & coperio da aloung schema di indennizzo o di alfra garanzia a vosto favore.

Wi informiame che BNP Parioas, the agiste in qualita di Garante, & un isftuo di oredite aulorizzate in Francia e, peranto, & soggeto al regime di isoluzions infredetio dalla Direttha
UE in materia di risanamento & ristizions delle crisi bancane gel 15 maggo 2014. Questa normativa, tra Maifr, rconosce alle autonita delberant il potese i modiscare be condizioni
peincipal dell sugdeta garanzia, of rigwre gl impord dovuti dal Garants in conformitd ake congizioni della suddetta garanzia ($no @l keo azzeramento) e di convertive gli imposti
dowull 3i sensi della gararzia in aziond ¢ alii tioli del Garante. Potreste non mescire a recuperare, in futio o in pare, fimporo [eventualmente) dovudo dal Garante in relazione al
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prodotio ai sensi delia garanzia e polresie niceverns in sosiuzions d tale imporio un tiso diverso emesse dal Garanie, il cui valore poebbe essere considersvolmente inferiore
allfimpaorto che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzicne del rendimento (Rieductizn in Yield - RIY) espime limpatio dei cost totali sestenud sul possibile rendimento delfinvestimento. | cost totli 12ngone conto dei costi una
@mium, comenti @ SCCESS0NL
Gli impori gui fipenati corispondono ai costi cumulatii del prodotis in e penicdi diversi di detenzions e comprendono ke polenziali penali per uscta anticpata. Quess import si
basant sulfipolesi che siang investit EUR 10.000. Gl import sono s¥mati @ porebbero cambiare in futues.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende questo prodotio o fomisce consulenza fguarde @ 8550 polnebde addebilare aifri cost, nel gual caso deve somire informazioni su tali cost e ilusare mpatio
dil el i costi sulineestimeanis ned corso del lempa.

In'vesmenio BUR 10000

In cas0 di disinves Bmento dopo 1 In e2=0 di disinveatimento dopo 2 In £380 o disinvestimenbo alla

anmna anni SCcadenza
Coah totali EUR 720,52 EUR 63951 ELR 685,28
| impatto sul rendimento (RI) per anno T21% 345% 1,68% |
* Composizione dei costi
La saguents labeila presenta:
= fimpatio, per ciascun anno, dei diferenli tipi di costi sul possibie rendimento deFinvestimenio alla fine del penodo di detenzions rEccomandaio;
= | significato delle diferenti calegorie di cost.

Impan:-aa costi gia compresi nel prezen.
Impatio dei costi di uscita dalinvestimento alla scdenza.

1,55%
e
|{:nal:im-anh' Cosdi o ransarionse del poriafoglic [t Impatio dei nosi cost di acquisio & vendita degllimiesimentd sobiostand per il prodomo.
e
P
P

Coafi una tanbam Cosdi di ingressa
Cosdi di uscita

Alfyi costi comend
‘ﬂrﬂimu‘i Commizaioni of perfomancs

Impatio deil oosti che rafen@ama ogni anng per gestie | vost invesimenti.
Impatio della commissione di perfommance.
Impatio dei carmied imerests.

Carried intemst (commissiond di
|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo i detenzione raccomandalo per il progonio & fine al 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tultasia non & possiie prevedare in anticipo |3 durata del prodotio
che potrebbe scadere anticpatamenis.
L'obiettive @2l prodotio, walide softamio in caso di deterzions ded prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofEre il profilo di liquidazione descritio nella precedents sezione “Cos'e
QUESI0 prodota T
In normmal condizioni di mercato, potrels wendere quesho prodotis sul mencabo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramevi prewalend sui mercati in quel momento & che
potrebibe risultare inferione al capitale investils. Oree decidiate dirfivendere il prodotio, 3l prezzo di vendita si applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che potrebbe aumentars
in particolan condizioni di mercals.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectame riguardants k3 condofia del propio consukente o intermediano pud essere presentato al direfio inleressato.
Qualsiasi reclameo riguardants il prodofio pud essare esentlo per iscritio allindinzzo sequents: Global Markets - Distibution, Pizzza Ling Be Bardi 3, 230124 Misna, imiands un'e-
mail alfingirzzo di posta eketironica investimentifibnp panbas.com, ovveno compilanda il modulo disponitile al seguemnle link n.'eshmammmuas itrecmmi.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni conisnute nel presenis gocumento contenente ke informazioni chiave per gli imvesiiori non sostituiscong il servizio o consuenza presai dal proprio consulenis o
intermediaria.

Per informazioni complets sul prodotto, inclusi i ischi a esso connessi, v invitiamo a keggere la relativa documentazicns di offerta el quolazione, che & gratuitamente disponibile
pressao il sily intemet delfEmittenis.

E wietata ofarta @ la wendita, diretta o indiretta, di guesia peodafia negli Stati Uniti @Amesica o a US Person. |l termine "5 Person™ & dedinito nella Riegulation S del Secusites Act
o 1933, Loferta di questo progotin non & stata registrala ai sensi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

COD BNL
EMITTENTE

XS2049216794

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

2012129 ISIN

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede

legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni KERING SA e LVMH Moet
Hennessy Louis Vuitton SE.

1l Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton SE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

31/01/2020
31/01/2024 (Data di scadenza)

24/01/2024

Paniere worst-of su azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Il valore del paniere worst-of su azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

KERING SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti di gioielleria.
Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.

L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://euronext.com/en/products/equities/FR0000121485 -XPAR

Codice ISIN: FR0O000121485

Codice Bloomberg: KER FP Equity

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE & un gruppo di beni di lusso diversificati. La societa produce e vende vino, cognac, profumi, cosmetici, bagagli,
orologi e gioielli.

L’azione & quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121014-XPAR

Codice ISIN: FR0000121014

Codice Bloomberg: MC FP Equity

Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE rilevato il 28/01/2020

Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE alle Date di Osservazione

60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
31/07/2020 (Record Date*

Il Certificate paga il premio EUR 3,1 29/07/2020)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

P Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,1
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 70% |l Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,1
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo
Valore iniziale

01/02/2021 (Record Date*
28/01/2021)

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 26/07/2021

02/08/2021 (Record Date*

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103,1 + tutti i 29/07/2021)

Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 31/01/2022 (Record Date*
27/01/2022)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore . . . 01/08/2022 (Record Date*

han a Ao A Aan . q ,, |l Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 3,1 + tutti i 28/07/2022)

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari al 70% S, .- L

del rispettivo Valore iniziale p P 31/01/2023 (Record Date
27/01/2023)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 31/07/2023 (Record Date*

Valore iniziale osservazione successiva 27/07/2023)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 70% del |l Certificate scade e paga EUR 103,1 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del rispettivo

Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari |l Certificate scade e paga EUR 100

24/01/2024 alla rispettiva Barriera 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60
L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Al primo semestre EUR 3,1
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al 70% del rispettivo Valore iniziale.
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo al settimo semestre ¢ stato inferiore al rispettivo Dal secondo al settimo semestre EUR 3,1 6.29% 4.64%

favorevole Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari al 70% del rispettivo
Valore iniziale.

A scadenza EUR 103,1

Al primo semestre EUR 3,1

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 70% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo al settimo semestre EUR 0 0,79% 0,58%
almeno un'azione dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 70% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Al primo semestre EUR 3,1

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance .
Scenario non dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un Dal secondo al settimo semestre EUR 0 13.14% 13.34%
favorevole importo commisurato alla performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal e e

secondo al settimo semestre & stato sempre inferiore al 70% del Valore iniziale.
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali: ione p secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), asst lo che il Certificate venga detenuto

fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Si ico di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,4495 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1941 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,9554 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piti delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia al’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,36 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 19/12/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,64
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,36

EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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