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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E SANOFI IN EUR QUANTO

COD BNL 2012128 ISIN XS2049216877

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E SANOFI IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al'andamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ABBVIE INC e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ABBVIE INC e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ABBVIE INC e SANOFI, a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ABBVIE INC e SANOFI, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ABBVIE INC

31/01/2020
31/01/2023 (Data di scadenza)

24/01/2023

AbbVie Inc. ricerca e sviluppa prodotti farmaceutici. Produce farmaci per terapie speciali come immunologia, malattie renali croniche, epatite C, salute femminile, oncologia e
neuroscienze. Offre anche cure per varie patologie tra cui sclerosi multipla, morbo di Parkinson e malattia di Alzheimer.

L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:ABBV

Codice ISIN: US00287Y1091

Codice Bloomberg: ABBV UN Equity

La quotazione dell'azione ABBVIE INC ¢ espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN: FR0O000120578

Codice Bloomberg: SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e SANOFI rilevato il 28/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e SANOF| alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

y . . 30/04/2020 (Record Date*
Il Certificate paga il Premio EUR 1,5 28/04/2020)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo

L Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,5
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/07/2020 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,5
75% del rispettivo Valore iniziale

31/07/2020 (Record Date*
29/07/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del rispettivo

R Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 26/10/2020
Valore iniziale
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02/11/2020 (Record Date*

26/10/2020 20/10/2020)
J01/ Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,5 + tutti i 01/02/2021 (Record Date*
25/01/2021 Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 28/01/2021)
30/04/2021 (Record Date*
23/04/2021 28104/2021)
*
26/07/2021 02/08/2(2):;10;5;;:2:? Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo Valore L - .
(e " e q e " " Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,5 + tutti i 01/11/2021 (Record Date*
25/10/2021 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al e S, -
75% del rispettivo Valore iniziale P! P 31/0”2(2)*23/21((’;{2021)‘1 Dater
ecord Date
24/01/2022 27/01/2022)
02/05/2022 (Record Date*
25/04/2022 28/04/2022)
2 2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 01/08/2022 (Record Date*
5/07/20 Valore iniziale valutazione successiva 28/07/2022)
31/10/2022 (Record Date*
2411012022 27/10/2022)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga EUR 101,5 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2023 rispettiva Barriera 31/01/2023
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. Dal primo all'undicesimo trimestre EUR 1,5
Scenario Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo all'undicesimo trimestre & stato inferiore al 6.13% 4.51%
.13% .51%

favorevole rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 101,5

Al primo trimestre EUR 1,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo all'undicesimo trimestre EUR 0 0,50% 0,37%
almeno un'azione dal secondo all'undicesimo trimestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale .

Scenario
intermedio

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la Al primo trimestre EUR 1,5
s . performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2023 la performance peggiore sia pari a -45%.
cenario non ) : . : ) ¥ . v indicesi :
L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura Dal secondo all'undicesimo trimestre EUR 0 -17,62% -17,73%
favorevole " o e . R R N o . N
di almeno un'azione dal secondo all'undicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 75% del rispettivo Valore
iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore

e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si ico di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,2063 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1941 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,7122 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,09 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 19/12/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,91
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,09

EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 96 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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chiave

Scopo

Mumen: di Serie: CES0CLT
UL hifpoiikid. bnppanbas comix S48 1687 - T .

Il presasle documente contiens infrmazon chiave relative a questo prodofo dinvestimenio. Mon si fratia di un documento promazonale. Le infermazioni, prescrtis per legge, hanno
Iz scopo o @wiani a capire ke caratienstiche, | nschi, i cost, | quadagni & ke perdile potenziali di quesho prodotio 2 di aiutarda & fare un afonio con akin predobd divesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA 5U PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E SANOFI IN EURO
QUANTO

Comcs 151N Ro220 687 Quokaziong EuMTLE
ENF Panbas S5.A - Fvesiment bnprantas it I3l - Dala data 7 gennac 2020 ala data 25
Produtbor Contamiate il mumers 800 92 40 43 per maggion Oiffierta pubiblica QENNGI0 2020 (entambe COMErese), sahvn eventual
| Emittents ERF Fanbas Issuance BV, ALTDita compatants AUrie des manches Snancers [AlF
Garants BNF Faribas SA Efm*“ PrESSNl® . Gicembre 2013 16:26:55 CET

Stane per acquistans un proaotio che non & semplice @ pud essere o dificie comprensione.

Cos'e questo prodotto?
> Tipo
Cuesto prodotio & un certificate, un valore mobiliare.
¥ Dbietinvi
L'cbiettivo di quesio prodotio @ di fomire un rendimenio collegato aFandamento di Sholi
azionar (ogni azione, un Sotiostanis). Questo prodotie Fa una scadenza predelerminata
& sara liquidat alla Diata di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anlicipata automalica
in base alle seguentl condizioni. I prodotic prevede anche il versamento di premi
pevicdicia scadenza in base a quamis iporato successivamente . Qualor il prodoto non
sid scaguiy anlicpatamente, alla Data di Lguidazons ricewencie per ogni cerfficale, in
aggiunta alleventuale versamenio finale di un Premio:

1. Se non si é verificale un Evento Bamiera: un pagamenis in contant par almpors
Mozionale.

2. 5e si @ verificalo un Evenio Barmier: un pagamente in condant pad allmporio
Nozonale mene un imporo commiEwakn alla Peformance del Sollostamie con la
Pesformance peggiore. In guesis caso potrele incormere in una perdita parziale o folale
i capitaie investito.

Eremicd; & previsto il wersamenio di un Premio Cerlo allafa ogni Data di Pagamento del
Premin Carto. Inoire, & pevisi il versaments gi un Pramic Condizionaio ala/a ogni Daa

Laddave:

di Pagamenio el Premio Condizionatn ogni volia che viens soddisialia la seguente
condizions (Condzions del Premio Condizional): se, a una Data di Valulazons ded
Premio Condizionats, il prezzo di chiusura di ogni Soltostants & pari o supefioee ala
refativa Bamiera del Premio Condzionato. Diversamente, il Premio Condizonato nen
viens pagato ma non & perso gefiifvamente. Tutti | Premi Condizionati non versati si
accumuleranng e saranng versati solo s i Condizione del Premio Condizionaty verd
soddisiata successivaments. La Bamisr per il Versamenty oed Premio Congizionatn &
pidl afia della Bamier csservala per PEveni Bamer,

Scadenza Ancipdla Awomatica: se, @ quakiasi Dala d Valuiazone dellimports di
Liquidazione Anlicipais, il prezzo di chivswra di ogni Sottestants & pan o superiore ala
redativa Bamiera per la Scadenza Anticinata, il prodots sam liquidato ala comspondents
Data di Scadenzs Andcipata. Riceverste per ogni carificale un impodo in contant pan
aFimportn Mozionale. La Earfera per |3 Scadenza Asficipata € pill afta della Bamiera
ossenvata per PFEvents Bamiera.

® Un Everto Barfiera siintendes verdicato 52 il Prezzo di Riferimento Finale gi almens un Satiostants € infesors alla Eamier.
® La Pesformance diun Sctiostante & pari ala diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale 2 il suo Prezzo di Rienmenio Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inizale,

ESpIBSSA In Vakine assoiui,

® || Satinstanis con |3 Peformancs peggiore £ i| Sotiostaniz con il pil basso valore ottenuts dal Prezzo di RieAmenio Finale una volta divise per il suo Prezzo di Rifefimento inzale.
® || Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sefostante & il prezeo di chiusura di quel Sofiostante ala Data di Stike.
® || Prezzo di Rifimento Finale di un Setostante & il peezzo di chiusura di quel Sofostants alla Data di Valutazions dellmpon: di Liquidaziane.

¥ Scheda prodotto
| Data i Strike :mqa'miuzllm | |Prezzo di Emisiane EUR 100
| Data di Emissions 51 genveio 2020 | |wawta del prodotis EUR
Eﬁ:."“f’mﬂ!]'m“ 24 geeruio 2023 | |Irrpurt-:|HDziu|m(pBrmtiﬁnate-:| ELR 100
| Data di Liquidazions (rimborss) 31 gervaio 2023 |
|P'|1a|1iuﬁ{tartmi 1,50% dePimporio MNagonale | |Emdpm““im 30 aprile 2020
24 lugio 2020, 26 otiobre 2020, 25 gennaio 31 luglio 2020, 2 novembre 2020, 1 0o
. . . 201, 25 aprile 2021, 26 ugho 2021, 25 . . 2021, 30 aprile 2021, 2 agosto 2021, 1
Datafe di Valutazions dedfl Premiod ofotre 2021, 24 gernaio 022, 25 aprie Datals di Pagaments delf Premiaf novermioee 2071, 31 gernaio 2022, 2 maggio
Condizionakod Condizionatod
22, 25 lugho 2022, 24 ciiore 2022 e 4 2022, 1 agosio 2022 31 otiobre 2022 & 31
geriEie 2023 gennaio 2023
|mﬁun{:nmzimamn 1,50% delmporc Nogionae | — 75% el Prezzo di Fifenmento Inizise
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24 lugilie: 2020, 26 pttobre 2020, 25 gennaio
Datals di Valutazione dellimporto i~ 2021, 23 aprile 2021, 6 luglio 202125
Liguidazions jrimborso) Anticipaty pitobre 2021, 24 gennaio 2022, 35 aprile

2002 25 juglio 2002 e 24 otinbre 2022

Bamisra 6% del Prezzo di Rissrimentn Inizake

31 lugio: 2020, 2 novembne 2020, 1 febbrio
2021, 30 aprile 2021, 2 agosio 2021, 1

Diatade di Scadenza Anticipata bre 2021, 31 i 2022 2 o Barrierale per [3 Scaderza Anficipata 100% del Prezzn di Rfenimeniz Inzaie
2022 1 agosio 2022 e 31 ofnbre 2022

| Sottostants Dnummmm:m; Codics ISIN

Azbhie Inc ABEN LN USDO2ET 1081

Sanod SAN FP FRIO000A 20578

Tutti gli import] com=sposi @ sensi del prodotio come descrifl nel presenie documenio (inclusi | polengiali guadagni) sono caloolati sula bass delllmporio Mozonale, esciusi oned g
imporsie applicabii a quesic tipo d invesimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concapito per gl investitor al deftaglio che:

® Nanna un orzzoeie dimvesimenits di medio peniodo (da tre a cingue anni).

® sone alla ncerca di un investimenio in un peoditi che distribuisce premi per polenziaiments diversificare il loro partaioglio complessivo.

® 50n¢ in grade di sopportare perdite fing allinkers Imporis Nozonzle & sona consapevel che i prodotis pus essers liguidalo andcipatamente.

® sone stat infomati o nanno sisficients concscenza dei mercat Enanzias, del lom funzionaments & dei relaivi sChi, nonché del mencais di AReimento gel Somostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
IEI E IEI D E ' L'indicators di rischio presuppons che il prodotiv sia mantenuto fine alla scadenza. 1l rischio

affettivo puo variare in misura significativa in caso di disinveafmento in una fase iniziale & 12
aomma rimborsata potrebbe esssre minora.

Rischin pill basao Rischio pild alto
Lindicatore sintetico di ischio & unindicazione ofientativa del lvelle di rischio di questo prodotha speto ad afri prodot. £330 esprime §a probanilita che i progotis subisca perdite
manetarie 3 cawsa d moviment sul mercals o 3 causa della nost incapacita di pegand quants dovuto.

Absiame classificaio guesio prodotio al ivello 5 5u 7, che cortsponde alia classe di nschio medo-ala.
Cid significa che le pesdile polenziall dovule alla performance fulura del prodotio sono classificate nel velle medio-alto & che & malio imprabakile che condizioni negatve d mercato
inAuenzing la nosta capacid di pagan quanio dovub.

Ficeverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotic, che pud essere diversa dalla wostra valkia nazicnale. In quesio caso, prastate attenzions al riachio valutario.
Il rendimenta finale ctisnuts dipenoerd dal @550 di Cambio fra 18 us vale, QUesD HEChio non & comlempiat nelringicalons Sopra Apanat.

Quesiy prodotin non comprende alcuna profezone dalla performance futura del mencato; pertanto potresie perdese il vosio inters investimenio o parte d esso.
Se non siame i grado di pagani quanto devulo, poresie perdere il vosino intero imeesimeanin.
Per infermazicni dettagiate su tuthi | ischi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specicato nela saguente ssxone "AlTe informaziond nlevand™.

¥ Scenari di performance

Gli gwiluppd futuri ded mercato non poeesono sssers previai con accuratezza. Gli scenari ilustrati sono puraments indicativi dei nisultall possibili sulla base dei rendmmanti
recendi. | rendimend sffatfivi pofrebbeno essere inferori.
inves mento EUR 10,000

Scanarn

Scenano d sireas Possibile mmborso al netho deid coeti EUR 1408 % EUR 3365525 EUR 2.939 53
Fendiments medio g-:ias:un amia B501% -41 00 -B51%

Spanano sfavorsvole Poasibile imboreo al netho dei coet EUR 7048, 76 [EUR 6.184,0 BEUR 5.1129
Fendiments medio E-:ias:un anmnig -Eﬁ -21&9‘1\'. -0, (4%

S0Enang moderat Il mmb<irsa al i costl EUR 10,300 EUR 10300 EUR 10450
Fendiments medio E-:ias:un anmnig 3% 1&9'1: 1&

Spanang favorevok ile mmborso al O coetl EUR 10.450 EUR 11.050 EUR 11.800
Rendimients medio per ciascun anno 455 512% 5,67%

Questa abella mostra gl importl dei possitil Amibersi nel prossimi 3 anni, in scenar divessi, ipofzzando un investiments di EUR 10.000_
Gli scenari presentad mosrand |3 possinie pefwmance delfinvestimenta. Pessono e3sere confrontati con gli scenar di altn prodott.

Gli scenar presentali sono una sima della perfermance fsfura sulla base dele peformance passate del valere di quesio investimenio e non sang un indicatoes esatio. G mport dei
rimbarsi vanesanng a Seconda della performance del mercals & del pericda di tempo per cui & mantenuto il prodotis.

Lo scenans di siress indica quale pofretibe essers fimpordos rimborsats in ciostanze di mercado esireme & nen tiens conto delia situazions injcul non siEmo in grado di pagani.

Le cire riporiate comprendono futh i cost del prodotio in oggefio, ma possono non comprendere butl § cosd da voi pagati al consulents o al distriouiore. Le cire non bengono conto
della vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullfimports del imbarse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In c3so dinsolvenza o assoggettaments delEmitiente a procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, avele il diftio a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
impeort deoneiz in base al peodaofio ai s2nsi d una garanzia incondimonata & imevocabile. Incaso diinsolvenza o assogoetaments anche del Garanie a procedura falimentares o afia

procEdura concoesuale, potreis incomers in una perdita di capiale pari alfindero capitale imesito.
II prododio nen & coperin da aloung schema di indennizzn o di alfra garanzia a wosto favore.

Vi infarmiamo che ENP Parinas, che agisce in qualita di Garante, & un ktwo di cregito aulorizzato in Francia e, pertanto, & soggeto al regime di Ascluzione intradetio dalla Direttva
LIE in materia di isanamento e riscluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Faftro, Aconasce alle awionts deliberand il potere di modifcare le condizani
principal della suddetta garanzia, di rdurme gl impord dovuti dal Garante in confermita ale condizioni della suddetla garanza [$no al ko azzeramento) e di convertire gli impoeti
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diowul ai sensi della gararzia in aziond o i tioli del Garante. Polresie non AUSCire a recuperare, in Wwio o in parte, fimporo [everualmente) doveio dal Garante in relazione al
prodiofic ai sensi della garanzia e potresie ricevere in sostuzions di @le imporiz un sl diverse emesss dal Garande, il cui valore pofrebbe essere considersvalments inferiane
allimporio che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento {Reduction in il - RIY) espime Fimpatio dei cosd otali sesienud sul possibile rendimemo delfinvestimento. | costi totali lengons conto dei cost una
Emtum, comenti £ SCCRSSOMA.
Gli impord gui Aporati corispondono ai costi cumulatii del prodotio in due pesiodi diversi di detenzione e comprendono ke polenziall penali per uscita anticipata. Quest impordi s
basane sulfipolesi che siang investiti EUR 10.000. Gi import sono simati e potrebbero cambiare in futue.

= Andamento del costi nel tempo

Il soggets che vende quests prodotto o fomisce consulenza Aguarde 3 8550 polrebbe addebilare altri cosd, nel qual caso deve fomire informazieni su @l cost e illusrare impatio
il il i cosli sulinwestimenin nel corso del tempo.

Inveatmeanho BUR 10,000

In caso di disinvesfimento dopo 1 In caso di disimveatimento dopo 2 In caso di disinvestimento alla
anno anni BLafenza

* Composizione dei costi

La seguenie lab=ila presenia:
® [impatio, per Gascun anno, dei diferent tip di cos¥ sul possibie rendimento delimvestimenio alla fine del pencdo di detenzions raccomandat;
 ji significato delle differenti categornie di cost.

-Irlll--

|Cna.l:iur|aI31h.l11 Cosdi di ingresso 1.76% Irman:-damsu-:;a:mmsmlm

Coesdi o wscita

%
| Cost coment Cosdi i rarsarions del portafoglic %
Alfyi eosfi coments 0% Impatio d= costi che Tamenama ogni anno per gestine [ v “ESE_"_"E?_"'P"J
| Onedi accaasod Commizsicni di performancs %
%

Impatio dedla commissione di perfanmance.
Camied interests (commission di impatin el carried interecss
cverperformance) -

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periada di detenzione raccomandats per il peodotio € fin al 31 gennaio 2023, ossia alla scatdenza del prodotis. Tullavia non & possibile prevedsre in anticipo |a dwata del prodotis
che potrebbe scadere anbicipatamente.
L'obiettivo del prodotio, walido soitamio in caso di deterzions ol prodotio sino alla scadenza, consiste nelfofre il profilo di liquidazione descriio nella precedente sezione “Cos'e
quesio prodotia T
In mormali condizioni di mencato, potreds wenders questo prodofin Sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dai parameli prevalent sui mercati in qued momento & che
poirelbe risuliare inferione al capiiale inveslile. Cwe decitiate di rivendere i prodotio, 3l prezeo di wendita siapplichersbbe una commissione impicita di 0, 50% che pofrebbe sumentare
in particolar condizoni di mercain.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame niguardants la condofia del propro consulente o infermediano pud essere presentato al diretio imeressaio.
Qualsiasi reclame riguardante il ptmnﬁupmempﬁmmmarmdrm sequenie: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail alfingirzzo di posta eletironica inveslimentif@brippanbas.com, cvvero compilando il madulo dispenitile al seguenie link l'r.'esumﬂ'runr_lgguas n:l'rennn

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conisnute nel presente documento contenente ke informazioni chiave per gli imves@bori non sostiluiscono il serdzio di consulenza presiale dal proprio consulenis o
intermediaria.
Per informaziond complete sul prodotta, inclus i ischi a esso connessi, vi invidame @ leggere 1 relativa documentazions di oferta e/ guolazions, che & gratuitamente disponibile
pﬂss:- il sikz intemet delfEmittente.

Emﬂ'lal‘nﬁarhulam‘ﬂﬁ :Irvetlanmntla di quesio prodofio negli i3t Unit d'Amesica o a US Person. Il iemine "US Person” & dedinito nella Regulation S del Securiies At
ded 1933, L'mauqmmmemmgmasmmsmm
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E SANOFI IN EUR QUANTO

COD BNL 2012128 ISIN XS2049216877

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E SANOFI IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ABBVIE INC e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”).
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ABBVIE INC e SANOFI.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ABBVIE INC e SANOFI, a scadenza sia

inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ABBVIE INC e SANOFI, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e SANOFI
Il valore del paniere worst-of su azioni ABBVIE INC e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ABBVIE INC

31/01/2020
31/01/2023 (Data di scadenza)

24/01/2023

AbbVie Inc. ricerca e sviluppa prodotti farmaceutici. Produce farmaci per terapie speciali come immunologia, malattie renali croniche, epatite C, salute femminile, oncologia e
neuroscienze. Offre anche cure per varie patologie tra cui sclerosi multipla, morbo di Parkinson e malattia di Alzheimer.

L’azione & quotata presso la Borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nyse.com/quote/XNYS:ABBV

Codice ISIN: US00287Y1091

Codice Bloomberg: ABBV UN Equity

La quotazione dell'azione ABBVIE INC ¢ espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

SANOFI

Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piti importanti a livello mondiale. La societa & stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120578
Codice Bloomberg: SAN FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e SANOFI rilevato il 28/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ABBVIE INC e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

y . . 30/04/2020 (Record Date*
Il Certificate paga il Premio EUR 1,5 28/04/2020)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

L Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,5
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/07/2020 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,5
75% del rispettivo Valore iniziale

31/07/2020 (Record Date*
29/07/2020)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del rispettivo

R Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 26/10/2020
Valore iniziale
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02/11/2020 (Record Date*

26/10/2020 29/10/2020)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,5 + tutti i 01/02/2021 (Record Date*
25/01/2021 Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 28/01/2021)
30/04/2021 (Record Date*
23/04/2021 28/04/2021)
*
26/07/2024 02/08/2(2):;10;5;;:2:? Date
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo Valore L - A
S . A . L N X Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,5 + tutti i 01/11/2021 (Record Date*
25/10/2021 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al [ e YR ————
75% del rispettivo Valore iniziale B 2 31/01/2(2)22?4{2021)d Date*
ecord Date
24/01/2022 27/01/2022)
02/05/2022 (Record Date*
25/04/2022 28/04/2022)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 01/08/2022 (Record Date*
25/07/2022 Valore iniziale valutazione successiva 28/07/2022)
31/10/2022 (Record Date*
2411012022 27/10/2022)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga EUR 101,5 + tutti i Premi precedenti
rispettivo Valore iniziale non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2023 PRl EEmiEe 31/01/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. Dal primo all'undicesimo trimestre EUR 1,5
Scenario  Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal secondo all'undicesimo trimestre & stato inferiore al o
. . L . Lo " L N N o, 6.13% 4.51%
favorevole rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari al 75% del
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 101,5
Al primo trimestre EUR 1,5
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il Valore
. N di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di Dal secondo all'undicesimo trimestre EUR 0 0,50% 0,37%
intermedio . | L . N . N o, . . L
almeno un'azione dal secondo all'undicesimo trimestre & stato inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale .
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la Al primo trimestre EUR 1,5
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2023 la performance peggiore sia pari a -45%.
L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura Dal secondo all'undicesimo trimestre EUR 0 -17,62% -17,73%

favorevole

iniziale.

di almeno un'azione dal secondo all'undicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 75% del rispettivo Valore

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva at in vigore

e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2020 al 28/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2020 al 28/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2020 al 21/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indi e Si di Rischio)
Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO e pari a 8,2063 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1941 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,7122 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

Leffetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del caf investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, 'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,09 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 19/12/2019 dicu EUR 100

I cul
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,91
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A
EUR 2,09

EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 96 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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