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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CISCO SYSTEMS E ERICSSON IN EUR QUANTO

COD BNL 2012124 ISIN X$2033219291

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CISCO SYSTEMS E ERICSSON IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CISCO
SYSTEMS e ERICSSON (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione CISCO

SYSTEMS e ERICSSON a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON
Il valore del paniere worst-of su azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CISCO SYSTEMS

Cisco Systems € una delle aziende leader nella fornitura di apparecchi di networking che trasformano il modo in cui le persone si connettono,
comunicano e collaborano.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/csco

Codice ISIN: US17275R1023

Codice Bloomberg: CSCO UW Equity

La quotazione dell'azione CISCO SYSTEMS & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ERICSSON
Telefonaktiebolaget LM Ericsson sviluppa e produce apparecchiature e software di rete, nonché servizi per le operazioni di rete e aziendali.

L’azione & quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE101

Codice ISIN SE0000108656

Codice Bloomberg: ERICB SS Equity

La quotazione dell'azione ERICSSON ¢ espressa in una valuta (Corona Svedese) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se |l Valorg di cmusura di enFrgmbe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR 104
100% del rispettivo Valore Iniziale 31/07/2020 (Record
24/07/2020 . o . . o " . . "
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 29/07/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4
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25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

24/01/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104

01/02/2021 (Record

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/01/2021)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4
Seil Valore di (?h|usura di ept_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/106
90% del rispettivo Valore Iniziale 02/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 24/01/2022
" " e " haro " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/108
Valore Iniziale 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 25/07/2022
" " e " hano, " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/110
Valore Iniziale 01/08/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'80% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2023
Seiil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/112
Valore Iniziale 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/07/2023
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/114
Valore Iniziale 31/07/2023
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al 70% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2024
Sp il V_alore d|lch|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 31/01/2024

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
. - . . R ’ ) o : ) 4 per semestre
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al 60% del rispettivo o o
. 5,87% 4,36%
favorevole Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primzesecondotsemestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance per semestre 11.87% 12.41%
- y (] - y (]

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,3291 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,8346 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 1,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,01
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 0,99
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Mumero di Serie CETO70Y
URL:ritp:id bnpoanioas comXS2033H 929 1-IT pdf.

Il presente documents confens insomMmiazioni chiave reiafve 3 quesio prodoto dimvestmeniz. Mon = irala di un decumento promozionale. Le insammazioni, preschitie per legge,
haming 2 scopo di aivand 3 cagpire be caratieristiche, i rischi, | cosd, | guadagni e e pendite potenzis di quesio prodotio e i aitarvi @ fare un EAMe con aitt peodoT

dimvesimento.
Prodotto

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS su PANIERE Worst-of di AZIONI Cisco Systems Inc e Telefonaktiebolaget LM

Ericsson in EURD Quanto

Codica ISIN X52033219291 [ Quokazions EurmTLX
BNP Parnits 5.4 - FVESSment Drppars . . )
. Falla - Dl data 2 gennai 2020 alb data 29 gennag
Produtiors Coriatiaie il numess B00 32 &0 43 per maggiod (fferta pubblica ;
in 2020 (enframbe compress), sahin eventuali modifiche.
| Emiftenis ENE Fanibas ssance BV Aufonita compebants Buiorie des marthes fnanciers (AMF)
Garantz BNP Faribas 5.A. IEI-:::EG i B ol 15 dicemiee 2019 174225 CET

Stas per acquistars un proaots che non & semplice @ pud esseve o gificie compransiang.

Cos'e questo prodotto?

¥ Tipo

QUESHD PIaotn & un ceriicats, un valore madiiare,
b Obietfii

L'chigtive di quesio prodotin @ di fomire un rendimenio collegaio aFandamento i Sioi
azignari (ogni azione, un Sottosianis). CQuesls prodolio ha una scadenza
predetenminga @ sars quidato alla Dat di Liquidazione, sakvo il caso di scagenza
anfcipata automatica in base alle seguentl condizionil. || prodotio preveds anche il
versamento 4 premi pencdicia scadenza in base 3 quanto Aponiais successivaments,
Qualora il prodotio non sia scaduis anfcipatamente, alla Data di Liquidaziene ricevereis
o= o iRt

1. Se mon si & werifcato un Evento Bariera: un pagamento in contanti pan al 116%
il Pimperis Nozionale,

2. 5@ si @ werificaio un Evenio Bamiesa: un pagaments in condant par almporio
MoZiondle Mend un imporo commiswalo alla Pefommance del Sollostante con 13

Laddoe:

Persmance peggiore. In questo case polrele incomens in una pesdila pardaie o lokale
del capitale imvestin.

PremicVic & previsio il versamento di un Premio Certo alafa ooni Data di Pagamenio del
Premia Cero.

Scadenra Anfcipala Auvomabica: se ammﬂnnﬁmwnmmﬁ
Liquidazians Anticpais, ipmmtidnsuam mnlmepnnﬂmah
relaiva Bamera per la Scadenza Anlicipata, il peodofic sard liquidale aka
comispondente DAt o Seadenda ANCpAtE. Riceverste per ogni cenificale un importo
in contanti pan alfimpana Mozionale piu un Premie di Uscita, il cul ammonkare vana a
seconda dela Data di Valulazione delfimporto di Liquidazione Anfcipato. La Bamer
per la Scadenza Aricipata @ pil ala dells Bamiers ozservata per FEvento Bamier.

w Un Evenin Bamiera si iMendera verifcato s2 il Prezzo di Rifedmento Finale di aimeno un Sotiostarie € inferiore alla Bardiera.
%3 Perfoemance di un Sefiostante @ pari alia diferenza i3 il suo Prezzn di Rieriments Finale & il su0 Prezen di Rifermenio Iniziale, divisa per il sup Prezzo di Riferimento Iniziale,

ESPIBSS in vakane assoiui.

= || Sotinsiants con k3 Perommance peggiore € il Sotiostame con il pill basss vakore oft=nule 03 Prezzo i R¥eiments Finale una vola givise per il suo Prezzo of Riferimanta

Inizialke.

¥ || Prezzo di Risimento Inzizke di un Sofostante & il prezzo 6 chiusura di quel Sofiostante alla Data di Strike.
¥ || Prezzo di Fieimenio Finale di un Sofiostants @ il prezzo di chiusura di quel Sofiostants ala Dats di Valulagone delllmporio di Liquidazicne.

» Scheda prodotio

Data o Strike 29 gennaio 2020 | Precz di Emissiana ELR 100
| Data o Emissions 31 gennaio 220 [valuta del prodatto EUR

Data di Valutazione delmporto di . . .

e . | i | Importo Mozonals (per certih EUR 100

Liquidazions (FimBorso) gennaio mp iper certificats)

Data di Liguitazions (rmborss 31 gennaio 2024

Diatale di Pagamento deli Premiof 31 luglio 2020 & 1 sederaio 2021 Pramicdi Cartali 4% ceirimponta Mozicnale

. ) . : 24 huglio 2020, 25 gennaio 2021, 26 uglo

Bamiera £0% o2 Prezzn oi Rissimento Inziak Datals di Valutazions dellimporto i 00 5 e oo 25 glin 2002, 24

21 luglio 2020, 1 sebbraio 2021, 2 agosi
302, 31 gennaio 2022, 1 agosio 282 1
gENnGio 2025 e 31 uglho 2023

09, 0%, 6%, 6% 10% 12% 2 14%
defimporis Hodonalke

Datale di Scadenza Anficipata

Pramiodi di Uscita
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Liquidazions jrimborso) Anticipabo e 2023 & 24 gl 2023
100%:, 55%, 900, 85%, BD%. T5% & T0% del

Barmierals per (3 Scadera AnICPS b Riseemenn inzizk




Sottostants Codics Bloo Codice 1SIH

I

| Eiscn Systems Inc. 500 W USTTIFSRI0ES
|TEHIB.I@1‘.HE_:EI LM Encsson ERICE 55 SEOD00108E5E

Tutli gli importi comsposd @l sensi del prodotio come descrill nel presente documenio [inclusi | potenziali guadagni) sono calcolatl sulla base delllmporio Nozonale, esciusi onen &
imposie applicabil a quesis tipe d investimeniz.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concapito per gii investiton al defaglio che:

® hanno un ceizzonie dirvesimento d medic periodo (da e @ Cingue anni).

" song alla Acessa di un investimenio in un prodotio che distriouisce premi per potenzialmenie diversificare il ko poriafoglio complessho.

® song in grado di sopportare perdie fine alfindero Imporks MozZienale & sono consapeweli che il predotio pugd essere iquidals anfcipatamente.

® song stad informat o hanno suficents conoscenza dei mercad Snanziarn, el lon funzicnaments & dei relathi Aschi, nonche del mescato d fsimeio del Sotiostants.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* |ndicatore di rischio

III IEI III I:I IEI " Lindicators i rschiv presuppone che il prodofio sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

effettivoe puo variare in misura agnrir.atwa in caso di disnvestimanto in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbs aasers minore.

Rischio piu basso Rischio pit alfo
Lindicatore sintetico di ischic & unindicazions oientativa del Ivello o rischio di questo prodotho rispetio ad afi prodofl. Esso espime la probatilita che il progotio subisca pesdite
monetasie a cawsa & moviment sul mercaio o 3 causa della nestra incapaciia di pagarvi guants dovulo,

Abbiamg classificato guesio prodobio al lvello 5 su 7, che comisponde ala classe di nschio medio-alta.

Cio significa che le perdite pofenziali dowwle alla pesformance futura del prodotio sono classificale nel ivello medic-alic e che € maolio impeobabile che condizioni negaive di
mercato infuenzing ka nosira capacita di pagand quario dowio.

Fiiceverete | pagamenti nedla valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra vakia nazionale. In quesio case, prestate attenzions al rischic valutanio.
II rendimensa finale otiznute dipenderd dal tasso di cambic fa I8 dus valule. Quests fischio non & conlemgiato nelfindicators sopra Nponai.

Questn prodotho non comgrende alcuna profezone dalla pesfosmance futura ded mencah; pertanto potresie pesdese il vosto intero investimenio o parte d esso.

5& non siamo in grada di pagani quanio dovuio, poteste perdere il vosto inteno mvesimento.

Per informazioni detiaghate su tulll i nschi, fate rifeimento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicaty nella seguents semone “Alre informaziond flevand™.

¥ Scenari di performance

Gli sviluppi fufuri del mercato non pessono essere previsl com accuratezza. Gli scenan illustrati sono puraments indicata dei risultadl possibili sulla base ded

mnmhm:milmcilmhaﬁalhﬂ bharo sasens inferiori.
Sl I:'IJH:‘II]-I]I]]

Scenario di siress Possibile imboras 3 netto dei coall EUR 1.747 85 EUR 3.977.89 EUR 2.830,02
FRendimento medio per ciasoun snno H2.52% -36.85% -27.05%

Scanano sfavorevols P nmiboraao al dalcosh EUR 7.53055 EL.R 62548 EUR 4.557,58
Rendimenio medio per ciasoun anno -24 69% -20,85% -17,65%

SCHnaro modarato Possibile nmboras 3 nefto dei coall EUR 10,400 EL.R 10,400 EUR 10,800
Rendimenio medio per ciasoun anno 4% 158% 154%

Scenario favorevale Possibile nmboras 3 nefto dei coall EUR 10,500 EUR 11.400 EUR 12.000
Rendimenio medio per ciasoun anno EE B.TT% 4 5

Quests tabella mostra gl mporti dei possibii Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzanda un investimenls di EUR 100000.

li scenan presentad mosirano la possioie peformance dellinvestimento. Possone essere confrontati con gl scenan di alin peodofi.

Gli scenan presentati sona una stima della pesformance fulura sulla base delie performance passate del valore di guesis investimento @ non sono un indicatore esatin. G impori
diei Aimbors variermnno a seconda della performance del mescato e del periodo di lempe per cui & manbenuto il prodotio.

Lo scenana di stress indica quale potrebbe essere fimpors rimborsals in circostanze di mencaio esireme & non tens conto delia siluazions in cul non siamo in grado di pagani.

Le gire riporiate comprendono full | costi del prodotio in oggetio, ma possono non comprendere tutt | cosd da vol pagati al consulente o al distriulore. Le cire non tengona conbs
diella vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimpart del Amsarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetamenty dellEmitenie a procedura falimentare o afra procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Garanie il pagamenio di ogni e
gualsiasi imporiz dovalz in base al prodotio @ sens di una garanzia incondizionala e imewocabile. In caso di insolvenza o as550J0eNamento anche del Garanis @ procedura
fallimentare o alir@ procedura concarsuale, potrete incomers in una perdita di capitale pari alfiniers capitale investio.

Il prodofio non € coperks da akcund SChema di indennizzo o di altra garanzia @ wostro favore.

Vi informiame che BMP Paribas, che agisce in qualita di Garamie, & un isuio di oregito aulorzzato in Francia e, pertanio, € soggeto al regime di nscluzone introdotio dala
Direttiva UE in matena i fisanamento & issluzgions delle orisi bancane del 15 maggic 2014, Questa normativa, tra faln, riconosce alle autontd deliverant il poters di modificars le
condizioni principali della suddetta garaneia, di ridurne gl imparti dowuti dal Garante in consommita alle condizioni della suddetia garanzia (#no al lore azzersmento) e di convertire gli
importi dowud ail sersi della garand@a in agoni o alin fiodi del Garante. Polreste nom fuscie a recuperare, in tutto o in pare, fimporo (eventaiments) dovuto dal Garante in
relazione al prodonio ai sensi della garanzia & potresle Acevere in sosTuzions di fale importo un tioko diverse emesso dal Garante, il cul valore polrebbe eS5Ere coONsiderevalments
infesiore alimponio che avresie percepiio alla scaderzs del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendimento [Reduction in Yield - RIY) espame Mmpatio dei cost fotali sostenud sul possibie rendimenio dellinvestimenio. | cost tolall iengone conle dei cost
uria tanium, correnti @ acoesson.

Gli impord qui riponali comispondond ai cost cumulathi ded prodotiz in re perisdi diversi di detenzions & comgrendena le polenziali penali per uscta anticpata. Quest imponi si
basame sulfipatesi che siano investiti EUR 10.000. Gh importi sono simati @ pofebbdeno cambiare in futues.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotho ¢ fomisce consulenza fguardo @ e550 polrebbe addebilare altri cosd, nel qual caso deve somire informazieni su @l cost e iusrare Mmpatio
i Tl i costi sulinvestimenis nal corso del tlempo.

Irvestments ELR 10.000
In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 2 In caso di disinvestiments alla
anne anni BCadenza
Costi bolali EUR 211 .53 EUR 207 44 EUR 207 37
Imipatio sul rendimento (RIY) per anmo 212% 105% 051%

» Composizione dei costi
La seguenie tabsdla presenta:

= im cizscun anno, dei different tipi i cost sul ibile rendimento delfimvesimenizs alla fine del perods di delenzone raccomandats;
| PET 8 ] 2l .
" il significato delle differenti categonie di cost.

‘Quesita tabella pressnta Fimpatio sul rendimento par anno

|cnalil.|1alzrh.m Coafi di ingreaso 0.51% Impatio dei costi 9 Compresi nel prezzn.
Coall di uscita % Impatio dei cost di usdila dalinvestimenio alla scafenza.
|mali-:=:|1-m:i Coali di transazione del portafoglio 0% Impatio dei nostn cosd di amuisio & wendia degl investimenti sottostand per il prodobo.
Aliri costi comenti 0% Impatio dei costi che rafienamo ogni anne per gestiee | vosin investimend.
ONeN acCessor Commissioni di performance 0% Impatio della commissione di peformance.
wfmm&mm @ 0% Impatio dei camed imerests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo i detenzione raccomandatn per il prodoths & fing al 31 gennaic 2024, cssia alla scadenza del prodotio. Tubavia pon & possibile preveders i anticips 3 durata del
prodiofiz che polrebbe scadese anticipatamenie.

L'obiettive del prodotio, walido softanio in caso di deterzions ol prodotio 5ing alla scadenza, consiste nelfofidre il profiio di liquidazione descritis nella precedenie sezione "Cos'é
quEsio prodoto ™

In nonmall condizioni di mercalo, potrete wendere quesio prodofiz sul mencato secondano, @ un prezzo che dipende dal parametni prevalens sui mercati in quel momento & che
poenbe msullare inferiore al capitale investin. Ove deddiate di fvendere il prodetio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicia di 0,50% che polrebbe
aumentane in paticolan condizioni di mercalz.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reciama riguardants k3 condota del propio consulente o intenmedianio pud essene presentato al direto imeressato.

Cualsias recamo nguandanie il prodotio pud essere presentaio per iscritio allindinzzs seguente: Global Markets - Dishibufion, Piazza Lina Bo Bandi 3, 30124 Milano, inviando
urfe-mail aFindirizze di posta eleftronica investimentSonpparibas com, oven compilando il moduie disponibie a seguente link investiment.brippanbas treclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente documento conbenente ke informazioni chiave per gli imvesion non soslitluiscono il serdzio di consulenza prestaio dal proprio consulents o
intermedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, inchs | ischi a esso connessi, v invitiamo a leggere | relativa documentszione di ofieria elo guolazione, che & grabutamente disponibiks
pressao il silo intemet delfEmittents.

E vielata l'ofenta o la wendita, diretia o indiretia, di questo peodofia negli Stati Urit fAmesica o a US Person. || i2mine "US Person” & dedinito nella Regulation S del Securiies Ad
el 1933, L'oferts di questo prodotis non & stata regisirata @i sersi del Securftios At

“ BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CISCO SYSTEMS E ERICSSON IN EUR QUANTO

COD BNL 2012124 ISIN X$2033219291

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CISCO SYSTEMS E ERICSSON IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni CISCO
SYSTEMS e ERICSSON (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un'azione CISCO

SYSTEMS e ERICSSON a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON
Il valore del paniere worst-of su azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CISCO SYSTEMS

Cisco Systems € una delle aziende leader nella fornitura di apparecchi di networking che trasformano il modo in cui le persone si connettono,
comunicano e collaborano.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/csco

Codice ISIN: US17275R1023

Codice Bloomberg: CSCO UW Equity

La quotazione dell'azione CISCO SYSTEMS & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ERICSSON
Telefonaktiebolaget LM Ericsson sviluppa e produce apparecchiature e software di rete, nonché servizi per le operazioni di rete e aziendali.

L’azione & quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE101

Codice ISIN SE0000108656

Codice Bloomberg: ERICB SS Equity

La quotazione dell'azione ERICSSON ¢ espressa in una valuta (Corona Svedese) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CISCO SYSTEMS e ERICSSON alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se |l Valorg di cmusura di enFrgmbe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR 104
100% del rispettivo Valore Iniziale 31/07/2020 (Record
24/07/2020 . o . . o " . . "
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 29/07/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4
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25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

24/01/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104

01/02/2021 (Record

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/01/2021)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4
Seil Valore di (?h|usura di ept_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/106
90% del rispettivo Valore Iniziale 02/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 24/01/2022
" " e " haro " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/108
Valore Iniziale 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 25/07/2022
" " e " hano, " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/110
Valore Iniziale 01/08/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'80% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2023
Seiil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/112
Valore Iniziale 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/07/2023
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/114
Valore Iniziale 31/07/2023
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al 70% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2024
Se il V_alore d|lch|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 31/01/2024

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
. - . . R ’ ) o : ’ 4 per semestre
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al 60% del rispettivo o o
. 5,87% 4,36%
favorevole Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primc;esecondotsemestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance per semestre 11.87% 12.41%
- y (] - B (]

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,3291 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,8346 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'|SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 1,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,01
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 0,99
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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