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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E HENNES MAURITZ (H&M) IN EUR QUANTO

COD BNL 2012123 ISIN X$2033211553

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E HENNES MAURITZ (H&M) IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M).

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AMAZON e
HENNES MAURITZ (H&M) a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M)
Il valore del paniere worst-of su azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AMAZON

Amazon & un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per casa e giardino.
Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

http://www.nasdaq.com/symbol/amzn/real-time

Codice ISIN: US0231351067

Codice Bloomberg: AMZN UW Equity

La quotazione dell'azione AMAZON ¢é espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

HENNES MAURITZ (H&M)

Hennes & Mauritz AB (H&M) progetta e vende al dettaglio moda per donna, uomo, ragazzi e bambino. Vende una varieta di abiti sportivi e alla moda
oltre ad accessori quali gioielli, borse, sciarpe e cosmetici. Possiede e gestisce negozi in Europa e negli USA.

L’azione & quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE992&name=Hennes%20%26%20Mauritz%20B&ISIN=SE0000106270

Codice ISIN: SE0000106270

Codice Bloomberg: HMB SS Equity

La quotazione dell'azione HENNES MAURITZ (H&M) & espressa in una valuta (Corona Svedese) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia
il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) rilevato il 29/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 104,9 31/07/2020 (Record
24/07/2020 "

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date™ 29/07/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,9
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25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

24/01/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
104,9

01/02/2021 (Record

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/01/2021)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,9
Seil Valore di (?h|usura di ept_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/106
90% del rispettivo Valore Iniziale 02/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 24/01/2022
" " e " haro " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/108
Valore Iniziale 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 25/07/2022
" " e " hano, " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/110
Valore Iniziale 01/08/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'80% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2023
Seiil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/112
Valore Iniziale 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/07/2023
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/114
Valore Iniziale 31/07/2023
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al 70% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2024
Se il V_alore d|lch|usura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 31/01/2024

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al 60% del rispettivo 4.9 per semestre o o
. 6,36% 4,72%
favorevole Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopoil prirrloge secondo stemestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance ) per semestre 11.39% 12.06%
- y (] - y (]

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,2859 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,7914 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,97
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS per un anda

che cambia

Documento contenente le informazioni
. Numero o Sefie: CE1960
Ghla\fe URL-ipcikid bnpparibas mmXS203321 15537 pa.

Scopo
Il presente documents confiens informazionl chiave relative a quests peododio dinvestimenio. Non si fatia di un documenio promozionale. Le dermazion], prescitte pee leqge, hanno
Iz 5copo di @tanvi a capire le caratiensticne, | ischi, i cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio 2 di aiutars a fare un rEffonis con ahn prodobd dinvesimento.

Prodotio

ENPP ATHEMA RELAX FAST PLUS 50 PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON_COM INC E HENNES MAURITZ IN
EURO QUANTO

Codcs [5IN XS2033211553 CUEZIONG EUMTLY
ENP Panbas 5.A - Fivesament] tnpoantas it It5l= - Dala data 2 gennae 2020 ala data 29
Produtiors Coniafisie i numeso 800 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica gennaia 2030 (entrambe compeese), salio eveniual
| Emittanis ERF Panibas Issiance BV, Autonta competents AUEE des marches Snancers [AF)
Garants BNF Faribas 5A Efm““ PrESSN® s dicembre 2019 17:45:05 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice @ pud essere di dificie comprensione.
Cos’e questo prodotio?

* Tipo

Cluesty prodotio & un cerfificate, un valore mabiliare.

* Dibiettivi

L'obistive di questo prodotio & di fomire un rengimento collegato aFandamento 0§l Persrmance peggiore. In quests caso polrete incomers inuna perdila pardaie © totae

azionar (ogni zicne, un Sotiostants). Questa prodotto a Una sCadenza predetsrmingta  del capitale investiio.

& 3ara liquidats alla Data di Liquidazione, salvo il caso of scadenza antichata aUmaticl  preni- & peayissn il versaments i un Premio Cano ala/a ogni Dat o Pagaments ol

in base alle sequent condizioni. W prodotiy prevede anche il versamen® di premi  Premio Cero.

peviodici'a scadienza in base a quanio Aporiaio successivaments. Qualon il prodoto non i . . -

sia Saauto anfcpatamests, alla Dt di Liquidazions riceuerets per ogr certficate: Liqui:lzhnemﬁd:a:“iﬂ 'mm:aﬂn?;:mm & pari nd:mﬂ':em;:
1. 52 non 31 € Vericato un Evento Barmier: un pagamento in comtant par 3 196% 081 i mamiers per 1o é:ammmmu,' j i|promﬁg sard I'rquiuanpglh r,mln.'mspmmnaa

Mmporto Nozoadle. . . o Data oi Scadenzs Anficipats. Ricevesste per ogni centificate un imporo in contant pari
2. 5e 5i @ verifico un Evento Barrier: un pagamento in contant par alMpond  aFimports Mozicnaie pil un Premiz di Uscia, il cul ammantars varia a seconda della Dats

Momonale meno un imporo commswslo alla Performance ded Solioslmie con 13 g Vakiazione deFimporto di Liquidazione Anfcipato. La Bamem per kb Scadenza

Anticpata & pil aita della Bariera osserdata per FEvenio Barmiera.

Laddawe:
= Un Everio Barriera si intendera verdicato s2 il Prezzo di Riferimento Finale di almeno un Sotiostarie @ inferiore ala Bamiem.

® | 3 Pesformance di un Sefiostante e pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifeimento Finale e il suo Prezzn di Riferimento Iniziale, divisa per il sue Prezzo di Riferimento Inizalke,
Espeessa in vakre assoiuio.

® || Sotinstants con 1 Peformance peggiore € il Sottestamie con il pit basso valore obenuto dal Prezzo di Riferiments Finale una volta divisa per il sup Prezzo oi Risimento Inizale.
= |l Prezzo di Riferimendo InizZiake di un Scfostante & il peezzo di chiwsura di quel Sofiostante ala Data di Stike.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sctiostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Valutagons dellmpono di Liquidazione.

» Scheda prodotio

| Data i Sirike 29 gennain 2020 | |Prezzo di Emissicne ELR 100
Dats oi Emizsians 31 genEio 2020 | [vata dei prodotio ELR
Data di Valutazions dell importo di - . -
L iquiciazs - o) .Rgamm ||Imu‘b:ﬂmmtpﬁmtﬁnate:| EUR 100
Data i Liguidazions (imborss 31 gennaio 2034 |
m‘jw““m‘ 31 luglic 2620 & 1 febbraio 2021 | |Prunimim-mn 4,50% ceifmpono Mozonale
f ) . i i 24 uglio 2030, 25 gennaio Z021, 26 ugho
Bamiera S0P del Prezzo o Riferiments Iniziake ”?‘.;:j;:”mm '”“mz?m @ 2029, 2 gennaio 2022, 25 lugho 2022, 24
L f ) Anficipato gennaio 2023 & 24 Jugiio 2023

51 iz 2020, 1 febibrmio 2021, 2 agosh
Datale di Scadenza Anticipata 2021, 31 geEnnaio 2022, 1 agosio 2022 31 Barmierak per I3 Scadenza Anficipata
| QEEo 2023 & 31 uglo 2023

. _ ; 0%, 0%, B, 8%, 10%, 12% e 14%
| Pramiodi di Uscita g Mozionaie |

100%, 5%, 0%, 55%, BO%, T5% = T0% o
Prezzn 4i Rissriments Inziake:

| sottostants  Codics Bloombeny Codics 151N
Amazon.com Inc ANEH UW USI231351067
| Hennes & Mauritz A8 HUE 55 SEM0TINEZTD
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Tutti gli importi com=post al sensi el prodotin come Gescrit nel presenie documento (inclusi | potenziali guadagni) sono calcolati sulla base delllmpono Mozionale, esciesi onen &
imposie applicabii & quesio tipo d investimaniz.
¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo prodotis & stato concepito per gii investiton al detiaglio che:
¥ hanna un ofzzoaie dinvesimenio di medio peniodo (da e & cingue ani).
= song alla Acerca di un investimenio in un peodotis che dismibuisce premi per polenziaiments diversiicare il o partaioglio complessivo.
® 5004 in grade di sopportare perdite fing allinbero Imporio Mozionalke @ sono consapevoli che il prodotio pud essere liguidato anfcipatamente.
® 50ng stati informat o hanno sadficients conoscenza dei mencad $nanzias, del lom funzionamento e dei relafvi fischi, nenche del mercalo di rseiments ded Sotlostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio
III III IEI III I:I IEI : L'indicatore di rischio presuppons che il prodotin aia mantsnuto fine alla scadenza. Il rischio

affetfive pud variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & 12
30mMma rimoorsata potrebbe es58re MiNore.

Rischio piu basso Rischio pid alto
Lindicatore sintetics di Aschic € unindicazions orientativa del ivello di rischio di questo prodotto rispetio ad alr prodot. Esso espime |3 probalilita che il prodotio subista perdite
manetase a causa di moviment sul mercalo o @ causa dedla nostra incapacita di pagand guanks dovuto.

Abbiame classificaio guesio prodobio al Ivello 5 5u 7, che comisponde ala classe di ischio medic-ala.
Cid significa che le perdite patenziali dovuie alla performance fulura del prodetto sono classificate nel Ivallio medio-alto & che & makio improbatile che condizioni negative di mercato
influenzing [a nosta capact di pagan quanio dovulo.

Riceyerete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodot, che pud essers giversa dalla vosta vakta nazionals. In questo caso, prestats attenzions al rischio valutario.
Il rendimensa finale otienuts dipendesd dal ta5s0 di cambie fra 18 dus valie. Questy fschio non & camempiato nelfindicalore sopra Apanat.

Questn prodotio nan comprende alcuna prodszione dalla performance fulura del mercals; perianto potresie perdere il wosTo intero investimenio o parte di esso.
Se non siamo in grado di pagani quams dovulo, polreste perdere il vostio inlem imesimanlo.
Per informazioni detiagiate su tulfi | nschi, fate rifenmento alla sezione fschi del Prospetio di Base come speciicaio nella sequente sezone “Alre informaziond nlevand”.

* Scenarni di performance

Gli aviluppi fuburi del mercato non pessono essere previsil con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded sultall possibili sulla bass dei rendimenti
recanti. | rendimenti sffettivi potrebbero sssers infemori.
In'veatimen o ELIR 100000

Scanan

Scenano d smeas Poasibile mmborso al netho ded coedi EUR 2423.87 EUR 392609 BUR 287873
Fendiments medio gn:ias:un anno -7 5,700 =37 % =26, T

Spanano sfavorevols il mmborso al a1 EUR 7.453,52 EUR 6.323.04 EUR 4635 84
Rendimenin medio per ciaszun ammo -25 45% -20 A% -I747%

SCenano moderatn Possiile MMDorss al netho oed coet EUR 10,430 EIR 10.450 EUR 10.£30
Rendimentn medio per ciascun amno 4.5% 24%% 1,2%

Sganano favorevola Possiile MNborso al natho ted coesd ELUR 10,580 EUR 11.580 EUR 11.350
Rendimenin medio per ciaszun ammo 5.8% TA1% 4 5%

Questa iabella mostra gli importi dei possibill imidersi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenis di EWR 100000,

Gli scenan presentat® mastana 3 possivie peformance delfinvestimenta. Passeno essere confrontati con gli scenan di alin peodialt.

Gli scenar presantali sono una sima della performance fulura sulla base delie performance passate del valore di questo inveslimenio e non sono un indicaloes esatbo. Sl import dei
rimborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercalo e del pericdo di tempe per cui @ mantenada il prodotio.

Lo scemane di 5iress indica quale polreltibe essers fimporiz rimborsals in circosianze di mercaio estreme & non liens canto dela siuazions in cul non siamao in grada di pagani.

Le ciffe riporiate comprendono tultl i costi ded prodotio in oggefio, ma possono non comprendere bull | cosd da voi pagati al consulents o al distriouione. Le cie nen tengono conbs
della vostra situagione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimports del imbarse.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?
Ini =0 dinsoivenza o ass0ogetiaments delMEmitients a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, Fvete il disitio a richiedere al Gaanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imparto dovaiz in base al peodotio ai sensi di una garanzia ncondizonala e imevocabile. In caso d insohvenza o assoggetaments anche del Garanie a procedura alimentars o alia
peoCEdura concoesuale, potrete incomers in una perdita di capitale pari alfimeno capitale invesdto.
Il prodefio nen € coperis da alouno schema di indennizzo o di alfra garanzia a woste fawore.
Vi informiame che EMP Parinas, che agisce in qualita di Garante, & un sl di cregite auiorizzato in Francia e, pefanto, & soggeto al regime i fsoluzione introdotio dalla Direttva
UE in materia di isanamenio e risalzione delle orisi bancane del 15 maggio 2014. Guesta normativa, tra Faltm, ficonosce alle aulonia deliberand il potere di modificare le condizioni
peincipai della suddetla garanzia, o rdwme gii impord dovuti dal Garants in confomita ake condizioni della suddeta garenza [#no &l ko azzeramento) e di convertire gli importi
dioull 3i serci della garanzia in aziond ¢ alii tioli del Garante. Polbreste non Auscine 3 recuperare, in futio o in pare, fimpodo (eventualments) dovuio dal Garanke in relazgone al
prodofic ai 5ensi dela garanzia e poiresie nicevers in sosiuzions d lale imporiz un tislo diverse emesse dal Garanis, il cui valore povebbe essere considersvolments inferione
allimparte che avreste percepiio alla scadenza del prodotin.

Quali sono i costi?
La dimiruzions del rendimento (Reductizn in Yield - RIY) esprime limpatio dei cosd todal sosienud sul pessibile rendimenmo delfinvestimento. | cost ol i2ngano conto dei cost una
Emium, coeTenti 8 aCCesson.
Gli impord qui Aipertat comispondono ai costi cumulativi ded prodotio in ire peniodi diversi di debenmons e comgrendons ke petenziali penali per uscta anticpata. Quest impart si
basane sulfipolesi che siang investii EUR: 10.000. Gl importi sono simati & potrebbeno cambiare in fulues.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende questo prodotio o fomisce consulenza Aguardo a esso potrelibe addebitare airi coss, nel qual caso deve fomire informazieni su tal cost e llustrare Mimpatio
il el i costi sulinvestimenio nel corso del lempo.

Inveamean o BUR 10,000

In caso di disinvesBmento dopo 1 In c2=0 di disirmvesiimento dopo 2 In ca3so di disinvestimanto alla
anng

anni BCadenza
C:oall tokali [EUR 320 54 EUR 313 31 EUR 305657
| impatho sul rendiments (RIY) par anno 321% 1,55% 0,77% |
» Composizione dei costi
La seguenis labeila presenta:
u Fimpatio, per cascun anno, dei different tipi di cost sul possibie rendmento delfiveestimenio alla fine del peroda di deterzions raccomandats;
® i significato delle differenti categarie di cost.

|Cna|:iurn|31h.l11 Costi di ingreeso 0TT% Impatio dei cost gia compresi nel prezzD.
Costi o wscita : Impatin gei oot o ustita dalinvestimento alis SG0enza.
Impatio dei s oosd di acquisie & vendita deqgll imvesiiment soliosiand per il prodofio.

[
| Coati coment Ceesti g brareazions del portafoglic %
Altri costi coment % Impatio dei costi che afisnama ogni anno per gestine i wostr imesiment.
| Omedl accaason Commizssioni di perfommance o

imis: ancs Impatio della commissions di perfommandce.
Carried |rtamn-b;mmma.mﬂd Impatio o camied imerests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di defenzione raccomandaio per il prodofio & fin al 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del prodotio. Tullasia non & possibile prevedsrs in anticipe |a durata del prodotio
che polrebbe scadere anbcipatamenia.

L'obietive del prodobio, walide soitsmio in caso di deterzions del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofbre il profio di liquidazione descritio nells precedene sezione "Cos's
guesio prodota?
In monmall condizioni di merca, potrele wendere quesio prodiofin sul Menai secondanc, 3 un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercati in quel momenio & che

puitredibe risufiare infesione al capiale invesliln. Cve decidialte dirivendess il prodotio, al prezzo di wendila si applichersbbe una commissione implciia di 0,50% che polrebbe umentarns
in particolan condizioni di mercain.

]

Come presentare reclami?
Cualsias reciame riguardanks [ condofia del proprio consulente o intermedianc pus essere presentsto al direfio imleressaio.
Qualsiasi rectamo riguardante il mmmmpﬁmmmarmﬁm seguenie: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, imviando un'e-
mail allindirizzo di posta elketironica investimentifbropanbas com, cvvern compilando il modulo dispoenibile al segquenle link lh'E-ShmElﬂll]nEEDilE itfreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni contenute nel presente documento conbenente le informazioni chiave per gli imeesthon non sostituiscons il serdzio di consulenza presialo dal proprio consulenis o
intermediario.
Per informazioni complete sul prodotia, inclus | Misohi a esso coNnessi, wi invitiamo a leggers |a relativa documentazions di offeria &' guotazione, che & gratuitaments disponibie
peessa il siln intemet delfEmitiente.

E vietata l'offana o la wendita, diretia o indiretta, oi guesto prodotie negli Stati Uniti 0Amenica o @ US Person. |l Iemine "US Person™ & gedinito nella Reguiation S del Secusidies Act
diedl 1933, L'offerta di questo prodotis non @ siata regisirala & sensi del Securities AcL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E HENNES MAURITZ (H&M) IN EUR QUANTO

COD BNL 2012123 ISIN X$2033211553

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AMAZON E HENNES MAURITZ (H&M) IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M).

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AMAZON e

HENNES MAURITZ (H&M) a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato
la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo semestre, 95% del Valore Iniziale il secondo semestre, 90% del Valore Iniziale il terzo semestre, 85% del Valore Iniziale il quarto semestre, 80% del Valore Iniziale il
quinto semestre, 75% del Valore Iniziale il sesto semestre e 70% del Valore Iniziale il settimo semestre

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M)
Il valore del paniere worst-of su azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AMAZON

Amazon & un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per casa e giardino.
Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

http://www.nasdaq.com/symbol/amzn/real-time

Codice ISIN: US0231351067

Codice Bloomberg: AMZN UW Equity

La quotazione dell'azione AMAZON ¢é espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

HENNES MAURITZ (H&M)

Hennes & Mauritz AB (H&M) progetta e vende al dettaglio moda per donna, uomo, ragazzi e bambino. Vende una varieta di abiti sportivi e alla moda
oltre ad accessori quali gioielli, borse, sciarpe e cosmetici. Possiede e gestisce negozi in Europa e negli USA.

L’azione & quotata presso la Borsa di Stoccolma ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE992&name=Hennes%20%26%20Mauritz%20B&ISIN=SE0000106270

Codice ISIN: SE0000106270

Codice Bloomberg: HMB SS Equity

La quotazione dell'azione HENNES MAURITZ (H&M) & espressa in una valuta (Corona Svedese) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia
il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) rilevato il 29/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AMAZON e HENNES MAURITZ (H&M) alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 104,9 31/07/2020 (Record
24/07/2020 "

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date™ 29/07/2020)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,9
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25/01/2021

26/07/2021

24/01/2022

25/07/2022

24/01/2023

24/07/2023

24/01/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore Iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
104,9

01/02/2021 (Record

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 28/01/2021)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,9
Seil Valore di (?h|usura di ept_rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/106
90% del rispettivo Valore Iniziale 02/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 90% del |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 24/01/2022
" " e " haro " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'85% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/108
Valore Iniziale 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 25/07/2022
" " e " hano, " "
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari all'80% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga. EUR/110
Valore Iniziale 01/08/2022
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore all'80% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2023
Seiil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 75% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/112
Valore Iniziale 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno ¢ inferiore al 75% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/07/2023
Seil Valo_rt_e di chiusura di & superiore o pari al 70% del rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e pagal EUR/114
Valore Iniziale 31/07/2023
Se il Valore di chiusura di almeno & inferiore al 70% del rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore Iniziale 24/01/2024
$e il V'alore dl.chlusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 116
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato 31/01/2024

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Dopo il primo e secondo semestre EUR
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al 60% del rispettivo 4.9 per semestre o o
L 6,36% 4,72%
favorevole Valore Iniziale.
A scadenza EUR 116
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Dopol prim409e secondo stemestre EUR
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance ) per semestre 11.39% 12.06%
- y (] - y (]

favorevole
a EUR 55.

peggiore sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso hg(::z)ol Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,6-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,2859 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,7914 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 2,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 97,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,97
EUR 98 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019
COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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