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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5%

COD BNL 2012122 ISIN X$2033200515

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW
Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice Euronext Eurozone ESG Leaders
40 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, & superiore o pari
al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

Il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Fino a EUR 30.000.000

31/01/2020

31/01/2025 (Data di scadenza)

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG
ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L'assegnazione del rating tiene conto di sei fattori:
Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione maggiore
non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice € ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un ammontare
fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi senza tale
decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

L’indice & quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN: NL0012758577
Codice Bloomberg: ESGE40D Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% rilevato il 29/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio EUR 40 29/01/2021 (Record Date

27/01/2021)
- . . 31/01/2022 (Record Date*
Il Certificate paga il premio EUR 40 27101/2022)
ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.040
24/01/2023 | Certif g | 31/01/2023
. - s . . ertificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale 24/01/2024
ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente & paga EUR 1.080
24/01/2024 . o o 21/01/2024
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale gsgf;gggtse non scade anticipatamente € si rinvia al
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https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS

Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! chiusura 'c.iell.mdl‘ce & |nf§nore al \(alore In|z.|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
24/01/2025 31/01/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario . A~ N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 24/01/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,91% 2,91%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 24/01/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1 64% 1.20%
’ o 3 0

Intermedio  chiusura dell'Indice al 24/01/2025 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'Indice al 24/01/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopoiil 1'e 2 anno EUR 40
performance dell'indice al 24/01/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,97% -8,43%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o o o i X o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' hedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,63 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 7,1355 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
1.000 AL 18/12/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 62,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 937,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 229

DELL’EMITTENTE PARIAEUR 1)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documenio conliens informazioni chiave relative 3 questo prodotio investimento. Mon si ¥atta df un documento

Rumeno di Sene: CE1950Y
LRk bppa g 5. comXS2033200515-T .

j2. L informazioni, prescrithe per legge, hanno
dinvesiment.

I scopo o 3N a capire ke caratenisticne, | ischi, | cost, | guadagni e le pandis potenziali A questy proaots 2 i JiuEnd 3 sare un rfont con ann prodoti

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% IN
EURO

Codica ISIN X52033200515 Cuataziona EuroTLX
BNF Fanbas 5.A - vesimenti brpoarbas it Iizlia - Dalka data 2 gernaio 2020 ala dak 28
Produtbors Contafiae i numeso 800 92 40 43 per maggiod Oifferta pubsblica gEnnGio 2020 (entrambe compeese), sabi eventual
Emiittents BNF Faribas |ssuance BV Autorita compstants Auinrile des manches fnancers [AMF]
. Diata di redazdons osl pressnts : ea
Garants EBNF Fanbas SA i 18 dicembre 2019 135844 CET

State per acquistare un prodatis che non & semplice @ pud essere o dificiie comprensione.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Questn prociotts & un certidicate, un valore mabiiare,
* Obiettivi
L'obistive 4 queshy prodoto & 4i fomire un rendimants collegato arandamenta di un

indice. Questy prodotio ha una scadenza predetemmingt & sard fquidato alla Oata di
Liquitazione, sawo I Gaso di scagenza andcpdla aviomatca in base ake seguent
condiziani. I prodotio preveds anche il wersamemio di premi periodicifa scadenza in base
a quanky Aipotaio successivameniz. Qualora il prodotio non sia scadubo anticipatamenis,
alla Data i Liguitazione riceverste per ogni cerHicats:

1. 5e il Prezzo di Riferiments Finale & pan o superiore a3l 100% del Frezzo di
Riferimenio Inizizie: un pagaments in contanti pan al 112% dellmponio Nozicnale,

2. 5e il Prezzo di Rifesiments Finale & inferiore al 100% oel Prezzo di Risimenio
Iniziale:

a 5enon si & veskicato un Evento Bamisra: un pagaments in cantand par almporis

Nozonake.

Laddave:

b. Se 5 & verficale un Evento Eamisra: un pagaments in cont@mnti pari arimparns

Hozienale meno un importo commisuraio alla Pesormance del Sofiostenis. In quests
=0 polrele incorrese in una perditla parziake o totas del capitale investio,
Premiofic & preyizio il versamento di un Premio Certo alada ogni Data di Pagamesis dal
Premio Ceso.
Scadenza Anfciats Auvlomabica: se, @ qualsiasi Dala d Valutmone delfimporto &
Liquidazione Anticip=io, il prezzo di chivsura al Sofosianie & par o superion alla relaiva
Barviera per k3 Scagenza Anicipata, il prodatin 5ar3 liguidzio alla corispondente Data &
Sradenza . Riceyerete per ogni cerficale un importo in contanti pani alfimports:
Mozionale pill un Premio di Uscit, il cui ammontEre vara a seconda oella Data di
Vallazione delimporte di Liquidazione Anficpato. La Bamera per la Scadenza
Anticipata & pih ata dell Bariera osserata per FEvento Bamiera,

= Un Eventi Bamiera sl intendera venficato se il Prezzn d Riferiments Finale & inferiore alla Bamerm.

¥ L3 Perfonmance di un Sottostants & par alla diferenza ¥a il sup Prezzo di Rifeimento
ESPPBSS I vakre assaii,

Finake 2 il suo Prezzo di Riseiments Iniziale, divisa per il sue Prezzo di Riferimento Inzale,

= § Prezzo di Rifefiments iniziale & il prezzo o chivswr o2l Sottostants alla Data i Stike.
® 1 Prezzo di Rifefiments Finale € il prezzo i crivswa gel Sotiostams alla Data o Valubzions delimpaons d Liguidazone.,

¥ Scheda prodotio

| Dtz di Srike 29 genvai 2030 | |Prezzo di Emisione EUR 1.000

| Data di Emizsions 31 genvaio 2020 | |¥aluta del prodotio EUR

Data di Valutazions dell'lmporto di . | ) .

T a) 24 genrgin 2025 Importo Mozionals (per certificats) EUR 1.000

| Data di Liguidazione jrimborao) 31 gervaio 2025 |

E‘;ﬁdw““mﬁ 29 gennaio 2021 & 31 geNvGio 2022 | Premic Cartoli % SRTIMponD NoZonak:

| . .mﬁHFmd eesimestis iz | |nmdvaunazimuuw'mmui o4 qennaio 2023 & 24 cennaio 2024
Hamera , RESsment: Inizai Liquidazions {rimborsa) Anticipato gEnnan gennan
Datate di Scaenza Anficipata 31 gervio 2025 & 31 genraio 2024 | |Bamierak per |3 Scanenra Anficipats  100% ol Preven i Riferiments inizaie i
Premindi di Uscita 4% g B dellimpono Mosionake |

| 2ottostarts Codica Bioombery

Ewnnext Eurceone E5( Leaders 40 EW Demement 5% ESGEAID

Tuthi gli importi comsposd ai sensi del prodath; come descriff nel presente documento [inclusi | polenziali guadagni) sono calcolati sula base dellmporio NoZonale, esciusi oner &

imposte applicabii a questo tipo d investimenio,
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* Investitori al deffaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gii investiton al detiaglio cha:

u fanno un onzzente dinvestimenio di medio pemodo [da tre a cingue anni).

™ spna alla ricerca d un imvesimento inoun prodotio che distibuisce premi per polendaimente dversificarns il lon porafoglio complessiva.

® 5000 in grado i sopoortare perdite fino alfintzrs Impono Nozisnale @ song consapeval che il prodofo pud essere liquidato anlicpatamente.

® sona stati iormati o hanno suficiente conoscenza dei mercali Ananzian, ded ko sanzionameo & dei relativi rischi, nanche del mencato di fesimento del Sottestame.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

m E E D E E | L'indicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

affettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & 1=
- somma rimborsata potrebbe esssres minore.

Rischic pid basao Rischio pia alto
L'indicators sintetico di fischic & unindicazions ofientativa del Ivelle di rischio di questo prodotts rispetio ad 3l prodotl. Ess0 esprime 3 probalilita che il prodotio subisca pedite
manetsie 3 causa o moviment sul mercalo o 3 causa della nesta incapacita di pagar quanks dovuto.

Abbiame classificale guesio prodotio al Ivello 4 5u T, che comisponde alia classe di nschio meda.
Cid significa che ke penite polenzial dovute alla perfomance futura del prodofio somo classficate nel livello medio & che & molis improbatile che condizioni negative o mescats
infuenzing la naosta capacitd di pagand quanio dovutn.

Riceverete | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuia nazionale. In quests caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendimentc finale ctienuts dipendess dal tasso i cambic fa le dus valule. Questo schic non & contemplato nellindicatore sopea Mportato.

Queshy prodotio non compeende alcuna profezone dalla perfosmance futura ded mencato; pertanto peiresie pesdess il vosio inteso investimenio o parte di esso.
S non 5iamo in grada di pagani quams dovulo, potresie pendere il vostro inteno invesimeniz.
Per infzrmazioni detiagiate su tulli | Aschi, fate rifenmento alla sezione rschi del Prospetio di Base come speciicaio nella seguents sezone "Alre informaziond nlevand”.
* Scenar di performance
Gli aviluppd fubari ded mercato non possono essers previatl con accuratezza. Gli scenar illustrati sono puraments indicakivi dei risultall possibili sulla base dei rendimenti
recenti. | rendiment effetfivi pofrebbero ezsers inferiori
Inves fmento EUR 10.000

Scanari 1 anna 3 anni Scadenza

Soananio d 3meas Poasibile rimborss al netho ei costi EUR BAT289 EUR 5.537,09 EUR 4.78549
Rendimenio medio per ciascun amno -HEIT% -16,18% 137 1%

Scanano sfavorevols Paasibile mmbarso al netho ded costi EUR 724123 BR 64425 BUR 5.354 55
Rendiments medio E-:ias:un g =27 5% -13,63% =11.74%

Soanans moderato I8 mmbarss al oad cosdl EUR BI7TE7TS ELUR 9.180,59 EUR 10.800
Rendimenio medio per ciascun anng -12 25% -2 8% 1,55%

Scanang vonevole POBSIDIE MMDOrSD al NGto 0e cosd ELR 5.530,52 EUR 11200 EUR 11.200
Rendimento medio per ciascun anmo 5 3B 2.25%

Questa tabella mostra gii import] dei possiti nimioersi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimeniz i EUR 100000,

Gli scenan presentad mostano (3 possitie pefamance delfinvestimento. Possono essere confrontati con gli scenan di altn peododi.

Gli scenari presantali sono una sima della perfermance fsura sulla base dele peformance passate del valore di questo investimenio & non Song un ingicaiore esato. G4 impert dei
rimborsi vaneranno a seconda della pesformance del mercalo & del pericdo di lempo per cui @ mantenais il prodotio.

Lo scenana d siress indica quale pofrelbibe essere fimporio rimborsals in cicoslanze di mercaio estreme & nen ene conbo delia siluazions incul non siamo in grado di pagani.
L= cifre riporiale comprendono futi | costi ded prodatio in oggetio, ma possono non Comprendess but i cost da vei pagati al consulente o al distrioutore. Le Cie non tengona conto
della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimports del AmMBOrso.

Cosa accade se BENP Paribas 5 A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o asseggettaments delMEmitiznte a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, avele il dinflo a richiedere al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
importo dovuiz in base al prodaoie ai sensi di una garanzia ncondizonata e imevocabile. In caso di inselvenza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura falimentare o afira
procedura concorsuale, potrede incomere in una perdita di capitale pari alfimero capialke imvesito.
Il proxdofio non & coperts 4 alounc schema di indennizzo © di alfra garangia a wostes favore.
Vi infarmiama che BMP Faritas, che agisce in qualitd di Garante, & un =S di credito aulorizzake in Francia 2, pertanto, & 500ge%o al regime di riscluziane introdotio dalka Diretva
UE in materia di fisanaments & risoiuzions delle crisi bancanie ded 15 maggio 2014. Questa normativa, fra Faliro, fconosce alle autornita deliberand il potere di modiScare ke condizioni
peincipali della suddstla garanzia, di Adure gli impord dovuti dal Garanbe in conformita alle condizioni della Suddefia garanza [$no al ko azzeramento) e di convertire gli importi
diowut 3i sensi della garanzia in azioni o 3 Gioli 42l Garanle. Polresie non fUSCire 3 recuperane, in futlo o in pare, limpono [eventualmente) dovuio dal Garante in relazione al
prodotic ai sensi della garanzia e poiresie ricevers in sostuzions d tale imporis un ok diverss emesse dal Garanie, il cui valore pofebde essere considensvolments inferiore
allimparto che avreste percenio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzone del rendimento (Reduction in ¥ield - RIY) espime Fimpatio dei cost totali sestenud sul possibile rendimento delfinvestimento. | cost okl tengano conbo del costi una
LEmium, comenti & accessan.
Gli impord qui riponati comispondono ai costi cumulati del prodotizin re penicdi diversi di detenzions & comgrendons e polenziali penali per uscta anticpata. Quesd import si
basano sulfipslesi che siana investit EUR 10.000. Gl impart seno simati @ potrebbeno cambiare in futueo.
* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetiz che vende quesho prodotio o fomisce consulenza Rguarde a3 esse potrebbe addebilare afini cosd, nel qual caso deve Somine informazioni su G cost e illsiare [mpatio
il tu | costi sulinvestimenis ned corso del tempo.
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In'vesmen o BUR 10U000

Im caso di disinvesimenio dopo 1
anna

* Composizione dei costi

La seguenis @bs=ila presenta:

= fimpatio, per ciascun anne, del dffsrenti Bpi di cost sul possibile rendimenio dellinvestimento alla fine del pericdo di delenzione raccomandato;
u il sgnificate delie diferenti categorie di costi.

pnta fimpatie sul rendimento

Impatio di cesti gid compeesi I'I!IFI'EZ]

|{:ml:iur|almh.l11 Coesti o imgresso 1,35%
Coedi oi wscita %
|{:nal:immh' Costi 0 rarsazionse del portafoglio % |mmmmuumumemminﬂmmmmwnm
%
%
(i1

Altri costi comaent Impatio dei oosti che irafieniama ogni anng per gestire | vostr imesiment.
Omedi accaasorn Commiasioni di performance Impatio della commissione di perfonmanices.
Carried |rtaru-b§m‘m1ma|ma Impats gsi corisd inerass.
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo i detenzione raccomandaio per il peodomio & fing & 31 gennaio 2025, ossia alla scadenza del prodotis. Tultavia non & possibie prevedare in anticipo |3 dwrata del prodotic
che polrebbe scadere anbicpatamenie.
L'obiettivo del prodetio, walido soitanis in casoe di detenzions del prodotio sine alla scadenza, consiste nellofire il profiio di liquidazione descritis nella precedente sezione "Cos'e
quesio prodobo?™
In nommall condizioni @il mercabo, potrele wendere quesio prodofin Sul MEercalo Secondano, 3 un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercati in quel momento & che

potredbe risultare infeniare al capiale investilo. One decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applichenebbe una commissione implicita o 0,50% che poireboe aumentars
in particolan condizioni di mercats.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants 13 condofia del proprio consulents o intermediano pud essere presentaho al direso inleressato.

Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essee presentals per iscitte alfindinzzo seguents: Glotal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imviando un'e-
mail alfindirizzo di posta elketironica investimentif@ brppanbas com, covero compilando il modulo disponibile al seguenie link Ir.'e-sumaﬂmngguas ibreCaemi.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conenute nel presente documenta contensnte le informazieni chiave per gli imvestior non sostiluiscono il serdizio di consulenza prestale dal proprio consulents o
intermediania.
Per informezioni complete sul prodoths, inclusi | Aschi 3 esso connessi, vi invitiamo a leggere b retxtiva documentazions di ofiera e quotazione, che & gratutamente disponibis
presso il sily intemet deifEmittents.
E vielsta l'oferta o la vendita, direla o indiretta, di questo prodotis negli Stati Uriti dAmesica o a US Person. | lemine "WUS Person” & dedinito nella Regulation S del Securiies Act
ol 1933, L'offerta di questo progotis nan & stata regisirala & sensi del Securities Act
Lovzi Sponsor dell'indice non rlasciaino] gichiaraziond in merito alfepportunitd d una transazione sul prodetio che si astienedsi astengono dal venders & peomuovers.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5%

COD BNL 2012122 ISIN X$2033200515

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX SU INDICE EURONEXT EUROZONE ESG LEADERS 40 EW DECREMENT 5% (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW
Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento
dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%.

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice Euronext Eurozone ESG Leaders
40 EW Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%, alle Date di Osservazione, & superiore o pari
al Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

Il valore dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Fino a EUR 30.000.000
31/01/2020

31/01/2025 (Data di scadenza)

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5%

L’indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato e sponsorizzato da Euronext. L’indice & composto da 40 societa ritenute le piu
virtuose a livello Europeo relativamente al criterio ESG (Enviromental Social and Governance).

Le 40 societa sono selezionate partendo dall'indice Euronext Eurozone 75, che include le 75 societa Europee a maggior capitalizzazione, in base al rating ESG
ricevuto da Vigeo Eiris, societa di ricerca leader di mercato nel campo degli investimenti “socially responsible”. L'assegnazione del rating tiene conto di sei fattori:
Diritti Umani, Governance, Condotta di Business, Risorse Umane, Ambiente e Coinvolgimento della Comunita.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% € un indice equipesato ogni societa ha un peso pari al 2,5%, offrendo una diversificazione maggiore
non basata unicamente sulla capitalizazione di mercato. L’indice € ribilanciato con cadenza trimestrale.

L’Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% & calcolato reinvestendo i dividendi netti delle societa che lo compongono e sottraendo un ammontare
fisso/forfettario pari al 5% per anno. Il decremento del 5% per anno riduce il livello dell'Indice rispetto allo stesso indice che reinveste i dividendi senza tale
decremento.

Se i dividendi distribuiti sono inferiori / superiori al decremento del 5% la performance dell’'Indice sara peggiore / migliore rispetto ad un indice che non considera
il reinvestimento dei dividendi.

L’indice & quotato presso la borsa Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS
Codice ISIN: NL0012758577
Codice Bloomberg: ESGE40D Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% rilevato il 29/01/2020

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW Decrement 5% alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

29/01/2021 (Record Date*
27/01/2021)

31/01/2022 (Record Date*
27/01/2022)

Il Certificate paga il premio EUR 40

I Certificate paga il premio EUR 40
ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.040
24/01/2023 31/01/2023

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale gf/gfxlgggf non scade anticipatamente € si rinvia al

ﬁ]?zzla?/ealore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.080

24/01/2024 21/01/2024

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale gsgf;;'ggtse non scade anticipatamente € si rinvia al
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https://www.euronext.com/en/products/indices/NL0012758577-XAMS

Sg !I Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Iniziale
'Se il Valor'e d! chiusura 'c.iell.mdl‘ce & |nf§nore al \(alore In|z.|ale ma Il Certificate scade e paga EUR 1.000
il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari alla Barriera
24/01/2025 31/01/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario . - N . . .
Valore di chiusura dell'Indice al 24/01/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,91% 2,91%
favorevole
A scadenza EUR 1.120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 40
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 24/01/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di 1.64% 1.20%
) o 3 0

Intermedio  chiusura dell'Indice al 24/01/2025 & superiore o pari alla Barriera.
A scadenza EUR 1.000

Valore di chiusura dell'Indice al 24/01/2025 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la Dopoiil 1 e 2 anno EUR 40
performance dell'indice al 24/01/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo -7,97% -8,43%
commisurato a tale performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . o o L o i X o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medi®/ ' hedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,63 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 7,1355 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell’investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR
1.000 AL 18/12/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 62,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 937,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 229

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 1)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una

differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
e un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LE FORESTE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli & I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

Il 1D ll riparo per I‘SO%

@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta




OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuol investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "ltilizzo il mio codice®

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatio sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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