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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONICA MINOLTA INC E SONY CORPORATION in EUR QUANTO

COD BNL 2012121 ISIN XS2033197893

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONICA MINOLTA INC E SONY CORPORATION in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KONICA
MINOLTA INC e SONY CORPORATION (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’andamento delle azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione KONICA MINOLTA
INC e SONY CORPORATION a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE b4 hiere worst-of su azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION
Il valore del paniere worst-of su azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KONICA MINOLTA INC

Konica Minolta Inc. produce attrezzature per ufficio e materiali ad alte prestazioni. Inoltre gestisce attivita di servizi sanitari.
L'azione € quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=4902

Codice ISIN: JP3300600008

Codice Bloomberg 4902 JT Equity

SONY CORPORATION

Sony produce apparecchiature audio, console per videogiochi, dispositivi e prodotti informatici per il mercato al consumo e professionale. Altre attivita della
societa includono musica, foto, intrattenimento su computer e online.

L'azione € quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail &kMKTN=T&QCODE=6758

Codice ISIN: JP3435000009

Codice Bloomberg 6758 JT Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1048,5

2210112021 100% del rispettivo Valore iniziale 29/01/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 27/01/2021)
rispettivo Valore iniziale EUR 48,5
Se |I_Valore di ch|usqr2_1 t_1| entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1048,5
del rispettivo Valore iniziale

24/01/2022 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023
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24/01/2023

24/01/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 90%

o2 rmeiive Vel fifEels Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1080

31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
Se |I.Valore di ChluSl{ré (.'JI entrambe le azioni € superiore o pari all'85% Il Certificate scade e paga EUR 1120
del rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni Il Certificate scade e paga EUR 1000
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E’' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 48,5

favorevole  Valore iniziale.

4,11% 3,06%
A scadenza EUR 1120
Dopo il primo anno EUR 48,5
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il 1.239% 0.91%
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. e R
A scadenza EUR 1000
Dopo il primo anno EUR 48,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance 12.64% 12.96%
-12,64% -12,96%

favorevole  peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EUR 550.

A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e
dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Bacen Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,9844 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,4899 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza

annualizzata:

del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell’'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud6 comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento.
In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’landamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pu6 verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 18/12/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 66,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di i EUR 1000
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 933,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE EUR 26,97

PARI A EUR 8)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Rumen di Sene CE1940Y
WL, bnpparioa . comiXS 203 197803-IT pai.

1l pres=anie documenis contens informazion chiave relative a queshs prodotio dinvestimenio. Mon si Fatia di un doCumenio promoZionale. Le informazioni, prescrite per legge, hanno
Iz scopo di astan a capire ke carafienstiche, | ischi, i costi, | guadagni e ke perdite poterziali di questo prodotio & di aiutard a tane un raffronto con afin prodotd dinvesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONICA MINOLTA INC E SONY CORPORATION IN
EURO QUANTO

Codice 15N X52033197895 Quotazions EumTLY,
BNP Panbas 5.A - Fvesiment brpgantas it It5lia - Dala data 2 gennao 2020 ala dala 29
Produtiors Contsmiae i mumers 800 92 40 43 per maggion Offierta pubilica mmtmm&]ﬂmm
| Emittenis ENF Panbas [ssuance BV. Autorta competants mmmimmwﬂ
. Data di redazions del pressnte
Garants BNP Panibas SA — 18 dicembre 2019 D9:56:08 CET

State per acquistare un predotio che non & semplice & pud essare di dficlie comprensiane.

Cos'e questo prodotio?
* Tipo
Questo prodotie & un cerfifcate, un valore mabiliare.
* Dibiedtivi
L'obistive di questo prodotio & di fomine un rendimento collegato alfandaments i Sl
azienan [pgni azione, un Sotinstanis). Questo prodotio ha una scadenza predelsrminata
& sara liquidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticpata auiomatica
in base alle sequentl condmioni. I prodotin preveds anche il versamenio di premi
perindiciia scadenza in base a quants rpartsin successhiaments. Quakan il prodotto non
sia scadutn anticpatamenis, alla Data di Liquidazions ricevercie per ognl cedificate:

1. Se il Prezzo o Rifedmento Finake di ogni Sotivstants & pan o supsrions al 85% el
retation Prezzo di Réenmenis Iniziale: un pagamenta in contanti pani al 112% dellmpario
Mozonale.

2. 5e il Prezzo di Riferimento Finale del Sotiostanie con la Pesformance peggiore &
inferiare al 85% ded relativo Prezzo di Riferimento Inizake:

& Senon 51 8 verificato un Evernio Bamiera: un pagaments in contand pari afmpons
Nozonale,

Laddawe:

b. Se s & verficalo un Evento Samiera: un pagaments in contant pan alfimports
Mozipnale meno um imporiz Ccommisuraic ala Perfommance del Sofiostante con @
Periwmance peggiore. In quesio case poireie incomers in una pendita pardake o toEke
del capitale investito.

Premioli. & previsio il versamento di un Premio Certo alala ogni Data di Pagamenio del
Premio Cerz.

Scadenza Anfcipals Awlomatica: se, @ Qualsiasi Da@ d Valutazione dellimporto &
Liquidaziane Anticpalo, il prezzo di chiwsura di ogni Sotiostante & pan o supenore alla
relativa Bamiera per |la Scagerza Anticioata, il prodotts sarm liquidats 3ka comispendents
Data di Scadenza Andcipata. Riceverste per ogni cefificale un imports in contant pan
aFimpono Mozionale pi un Premio di Uscits, il cui ammantars varia a seconda della Data
di Vawlazione delimporto di Liquidazione Andcipate. La Barriera per @ Scadenza
Anticipata & pill aita della Barriera assarvata per FEvento Bamiera.

® n Evenio Barriera i intendera verdcato s2 il Prezzo di Riferimento Finale di almenc un Sotiostante & inferare alla Samier.
® |3 Pesformance di un Sofostants & pari ala difeenza tra il suo Prezzo o Rifeimento Finale e il suo Prezzo di Rifeimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo gi Rifsimento Iniziake,

ESpIBSSa i vakone assolsia.

® || Sotiostanis con k3 Pefermance peggiore € il Sottostanie con il pit bassa valore obienubo dal Prezzo di Riferimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzo di Rieimento Inizalke.
® || Prezzo di Rifrimento Iniziale di un Sofiostante & i prezzo oi chiusura di quel Sotiostants 2l Data d Siks,
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sobiostante e il peezzo di chiusura di quel Setiostante alla Data di Valutazone dellmporio di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data i Siriks 29 genaio 2020 | |Prezzo i Emissione ELF. 1.000
| Data i Emizsiong 51 gennain 2020 | |¥aluta del prodotto EUR

Diata di Valutazone dell importo di - )

Liquitazi imborso) .z-tga'mz{m | |Imm1nummmuﬁnmj EUR 1.000
| Data di Liquidazions [rimiors) 31 genvaio 2024 |

m‘j S 24 genraio 201 | Premiodi Cartali 4,85% delrmports Nozionale

. L . Datale di Valutazions dellimparto di 22 gennaio 2H, 24 gennaio 2032 e 24
|Elamﬁ _muﬂm&mdﬁmu&aﬂ | Liquidazions frimborsc) Anbicipalo genrain 2073
: - 20 qenwmio 2021, 31 gemnaio 2022 & 31 . - 1008, 365 2 20R; del Prezzo i Risrimenio

|mammmm _ E— | Barrisrale per 13 Scadenza Anticipata i
| Premiaii di Uscita %, 4 85% e 8% dellimporis MozZonale |

Soltostants Codics Blomberg Codics ISIN
| Sony Comporaton _ET58JT JFR435000000
| Konica Minoiia Inc 4800 JT JF300600008
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Tutti gli importi com=post i sensi el prodotio come descritd nel presenie documenio [inclusi | potenziali guadagni) sono calcolal sulla base dellmpoeno Mozonale, esChisl oneri e
impasie applicabil a quesio tipo di nvestimeniz.
* Imvestitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodoifo
Questo prodotio & stats concepito per gii investiter al defiaglio che:
B hanna un orzzonte dimeestments di medio penodo (da tre & cingue anni).
B zang alla ficerca di un investimento in un peodotis che dismituisce premi per polenzialments disersiicare il ioes pomtasoglio complessvo.
® 5ang in grade di sopportare perdite fine alinbers Imporio NoZionale & sono consapeveli che il prodotio pud essere lguidate anfcipatamente.
® song stati informat o hanno sufficients conoscenza dei merat fnanzar, del loro funzionamento & dei retadvi rischi, nonche del mercaio di reimenio del Sofiosiante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* |ndicatore di rischio

IZI IEI IEI Izl I:I IEI L'indicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. I rischio
| gffettive pud variars in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & 13
somma rimborsata potrebbe essers minore.

Rischio pill basso Rischio pi alto
L'indicatore siniefico di ischio € unndicazione orientativa del Iwello di rischio di quesio prodotio Aspetio ad ali prodefl Ess0 esprime la probakbiliia che il prodotio subisca pendite
manetasie a causa o moviment sul mercais o 3 causa oella nostr incapacils di pagar guant dovutn.

Aboiame classificalo guesio prodotio al lvello 5 su 7, che comsponde ala classe di nschio medic-alta.

Cid significa che le pestite potenzial dovete alla parformance futra del prodotio sono classificate nel livelle medio-alto & che & maho improbabile che condizioni negatve o merato
influenzing la Nosta capact di pagarvi quanto dovutn.

Riceverele | pagament nella valuts di denominazions ozl prodotio, che pud essers diversa dalla wista vakna nazionale. In quests case, prestate attenzions al rischio valutaria.
Il rendimendo finale ctienuto dipendera dal tasso di cambic fra le due valule, Questo ischio non & comlemplato nelfindicatore sopra ipartaio,

Queshn prodoths non comgprends alcuna profenions dalla performance futura del mercato; pertanto potneste pesdese il vosto inbess investimento o parte di esso.
Se mon siame in grado di pagand quanio govulo, polresle perdere il vostro inten imvesimento.
Per informazioni dettagiiate su tulti | ischi, fate rifeimento alla sezione fschi del Prospetio di Base come specicaln nella seguents sezione “Alre informaziond flevant®.

¥ Scenan di performance

Gli gviluppd fubari del mercato non possono essers pravisd con accuratezza. Gli scenar illustrati sono puraments indicativi ded risultall possibili sulla base dei rendmanti
recanti. | rendimenti sffetfivi pofrebbeno sssars inferion.

Spenano o sireas Poasibile imborso al netho dei costi EUR 182679 BUR 32337 BUR 2.129,38
Rendimento rreﬂi:-gdas:un amna 51,75 ~42071% -32 0%
Epanand sfavorsvoks ile mmbsorzo al e costl EUR 6.255.3 BUR 51T EUR 3,666,593
Rendimenio rreﬂi:-perdas:m amno SSTATR -28,39% -22 18%
Spanano moderato Poasibile imborso al netbo ded cosb ELR 5.454, 24 EUR 10234116 BUR 10.485
Rendimento rreﬂi:-perdas:un amna -5 5% 1,69% 1,19%
Scanano favorevals Posaibile imborso al netho del costi EUR 10.485 EUR 10970 EUR 10.570
Rendimento rreﬂi:-perdas:un amna 4 85% 4 74% 2.34%

Questa tabella mostra gl mportl dei possibil nmoersi nel prossimi 4 anni, in scenar diversy, ipotzzando un investimento di EUR 10,000,

Gli scenan presentat mostrand |3 possivie peformance dellfinvestiments. Psseno essere confrontati con gil scenan of altn peodoi.

Gli scenari presentati sano una sima della perkemance futura sulla base delie perfemantce passate del valore di questo investimenio e non song un indicatoes esatta. G import dei
rimiborsi vansranng 3 seconda della performance del mercato & el peringa di temps per cui & manenato il prodotio.

Lo scenana di stress indica quale poiretibe essere fimponis rimborsate in cioestanze di mercalo estreme e non tiene conto dela siluazions in oul non siamo in grado di pagani.

L Cifre Fipontale comiprandand | cost ded prodatis in 0ggeno, ma posSens Nen Comprendese butl | cosd da voi pagati al consulents ¢ 3l distrituione. Le Gl non bEngona conto
gella vostra siuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimponts del imbarse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A.non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinseivenza o asseogetiamento delfEmitiznbe a procedura fallimentare o ala procedura concorsuale, awele il diftlo a richiedere 3l Gaante il pagamento di ogni e qualsiasi
impaorts dowait in base al peodafio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetaments anche del Garanie a procedura falimentars o akm
PeRCEdUra concoesuale, potrete incorene in una perdita di capitake pari aFimen capiake invesdio.
Il prodofio nen @ coperio da alouns schema di indennizzo o di allra garandia @ wostrs favore.
Vi informiamo che ENP Farivas, e agisce in qualitd di Garante, & un St di cregit aulorizzato in Francia e, pertani, & 5000200 &l regime i risoluzions intradoto dalla Diretta
UE iin materia di isanamento & ristiuzions dells crisi bancanie o2l 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Fair, feonosce alle sutonts deibersnd il potere o modifcare ke condizini
peincipali della sugcetia garanzia, o rigwre gl impord dovuti dal Gamnte in conformita ake condizioni della Suddetia garanza (0o al koo azzeramento) e di convertire gli imposti
gt ai sensi della garanzia in aziond ¢ 3 ol 02l Garante. Potreste non AUsCine 3 recuperare, in futo & in pare, fimpono [eventualmente) dowuta dal Garante in relaziong al
pendona ai sensi delia garanzia e polresie nceverns in sasttuzions o 1sle imporis un e diverss emesss dal Garante, il cui valone podrebbe essere considerswalments inferione
allimporto che avieste perceping alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzons del rendimento (Reduction in Yiekd - RIY) espime limpatio ded cosd otali sostenudl sul pessibile rendimento delfinvestimento. | costi total fengang conto dei costi una
tamtum, comenti & accessan.
Gli impord qui Aiperati corspandona ai costi cumulatii ded prodotiz in e pesiodi diversi di detenzione & comprendono e potenziali penali per uscta anticipata. Quess import si
basans sullipalesi cne siana investit EUR 10.000. G impaornt sena simati & povebdero cambiars in fulues.
* Andamento dei costi nel tempo

1l s3ggetin che vende questo prodotio o femisce consulenza Aguarde 3 esse potredbe addebitare altri cosd, nel qual caso deve samire informazioni su i3 cost e illustare |imoaths
il bl i costi sulinvestimenio nel corso del tempa.
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In'vestmnen o IER 100000

In ca=0 di disinvesimenie dopo 1 In caso di disinvestimanto dopo 2 In caso di disinvestimento alla
anno i aCadenza

* Composizione dei costi

La seguenis labella presenta:

= fimpatio, per ciascun anno, dei different tipi di cost sul possibie rendimento delinvestimenio alla fine del penicda di detenzions raccomandats;
u il significato delle differenti categaonie di cost.

_

Impatio deil oost gid COMpresi nel prezz.

|{:nm:iurnlz'rh.|11 Coesti i ingreeso 177%
Costi oi wscita 0% |mpatio dei cost i uscta datinvestiments alis st
| Coafi comenti Coesti o rareazions del portafoglic % Impatio dei nost oost di acquisio e vendila degll imvesiment sobinstand per il prodoto.
iy ;
%
%

Altri cosdi coment
|urm'ia-:=m.a-:|i Commiasioni i performance

Impatio della commissione di perfomancs.
Carried interssts {commission di impatin dei casmied interac
h 1

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periode di detenzione raccomandato per il peodofio & fine al 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del progotis. Tultavia non & possidie preveders inanticipo |a durata del procotho
che polrebbe scadere anticipataments.
L'sbiettive del prodotio, walido softanis in caso di deterzions del prodoths Sine alla scadenza, consiste nelfofire i profi di liquidazione descritio nella precedente sezione “Cos'é
guesio prodotho™
In nonmall condizioni di mercako, potrele venders questo prodofin Sul mencako secondanc, 3 un prezzo che dipende dai parameti prevalentl sui mercati in quel momento & che
potredie risultare infenione al capitalke investile. Owe decidiate dirivendere il prodotio, al prezzo di wendita 5i applichersobe una commissione impicita di 0, 50% che potrebbe aumentans
in particalari condizioni di mercal.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants 13 condofia del propio consulenie o intermedianc pud essere presenisto al diresio interessato.
Qualsiasi reclame riguandante il prodofio put essere presenials per iscrnto alfindinzzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando un'e-
mail alfindirizzo di posta ketironica investimentifiionppanbas com, ovweno compilanda il modulo disponibile al seguente link investimenti bnpparibas. ireciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condenube nel presends documento conbemente e informazieni chiave per gli imvesttori non sostiluiscong il serdzio di consulenza prestato dal proprio consulente o
intermediaria.
Per informaziond complete sul prodotha, inclusi | ischi @ ess0 connessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentazions di offerta e guotazione, che & gratuitaments disponibile
peessa il sin intemel delfEmittents.

E wietata l'oferta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodofio negli Siati Uniti dAmesnica o @ US Person. Il lermine "5 Person™ & definita nella Regulation 5 del Securiies Act
oad 1933, L'oferta di quest prodotic non & stata regisirata ai sensi oed Securities Aol
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per
il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONICA MINOLTA INC E SONY CORPORATION in EUR QUANTO

COD BNL 2012121 ISIN X$2033197893

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONICA MINOLTA INC E SONY CORPORATION in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che €& collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KONICA
MINOLTA INC e SONY CORPORATION (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’andamento delle azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION.

Il Certificate & uno strumento finanziario a lessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione KONICA MINOLTA INC e
SONY CORPORATION a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore Iniziale il
primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, e 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA* SOTTOSTANTE b iere worst-of su azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION

Il valore del paniere worst-of su azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KONICA MINOLTA INC

Konica Minolta Inc. produce attrezzature per ufficio e materiali ad alte prestazioni. Inoltre gestisce attivita di servizi sanitari.
L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail &MKTN=T&QCODE=4902

Codice ISIN: JP3300600008

Codice Bloomberg 4902 JT Equity

SONY CORPORATION

Sony produce apparecchiature audio, console per videogiochi, dispositivi e prodotti informatici per il mercato al consumo e professionale. Altre attivita della
societa includono musica, foto, intrattenimento su computer e online.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6758

Codice ISIN: JP3435000009

Codice Bloomberg 6758 JT Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti & espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli

eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono
espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KONICA MINOLTA INC e SONY CORPORATION alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1048,5

del rispettivo Valore iniziale *
22/01/2021 P! 29/01/223[102I122e:2c:1rd Date'
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio )
rispettivo Valore iniziale EUR 48,5
Se |I_Va|0|fe di chlusgrz_l fjl entrambe le azioni & superiore o pari al 95% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1048,5
del rispettivo Valore iniziale
24/01/2022 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023
Se |IAVanre di chlusgrg qu entrambe le azioni € superiore o pari al 90% Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1080
del rispettivo Valore iniziale
24/01/2023 . . § . L . - L 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del I Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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24/01/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85%

ot et ifve Veltes ssls Il Certificate scade e paga EUR 1120

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & |l Certificate scade e paga EUR 1000
superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
600

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari all'85% del rispettivo

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EUR 48,5

L 4,11% 3,06%
favorevole  Valore iniziale.
A scadenza EUR 1120
Dopo il primo anno EUR 48,5
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il 1.23% 0.91%
Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. e e
A scadenza EUR 1000
Dopo il primo anno EUR 48,5
Scenario non Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a - -12,64% -12,96%

favorevole

45%. Linvestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 550. A scadenza EUR 550

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento
potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento”
(TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo
netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2019 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Meaio /

Livello Rischio Basso Racen Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 8,9844 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,4899 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

annualizzata:

99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale
di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai
fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR
dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che
riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore,
purché I'|SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente
la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere
agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata
ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali:

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luoao deali eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente. che potrebbe avere un

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito pii un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 18/12/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 66,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EUR 1000
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 933,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE EUR 26.97

PARI A EUR 8)

EUR 950 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate
a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione

degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEFORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € 'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

| f Il riparo per I’80%

TS S
contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

refomé%i:ﬂnu
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seqguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "Liilizze il mio codice®

9 Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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