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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effe e K li scelte di in imento. Il presente d > e le

informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E SALESFORCE.COM INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2012120 ISIN XS2033205829

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E SALESFORCE.COM INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASML HOLDING NV e
SALESFORCE.COM INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni
ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione tra ASML HOLDING NV e

SALESFORCE.COM INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre
Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni ASML HOLDING NV e
SALESFORCE.COM INC ¢ stata sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A 31/01/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC
Il valore del paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASML HOLDING NV
ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare macchine per la produzione di chip attraverso la
litografia. Offrei suoi servizi a clienti in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso Euronext - Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0010273215-XAMS
Codice ISIN: NL0010273215
Codice Bloomberg: ASML NA Equity
SALESFORCE.COM INC
salesforse.com, inc. disegna e sviluppa software aziendali. L'azienda fornisce globalmente servizi di costumer relationship management.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/crm
Codice ISIN: US79466L3024
Codice Bloomberg CRM UN Equity
La quotazione dell'azione SALESFORCE.COM INC & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 22/01/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni € sempre stato pari o superiore all'80% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale dal 29/01/2020 (escluso) al 22/01/2021

(incluso) 29/01/2021 (Record Date*
22/01/2021 27/01/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale al 22/01/2021 oppure il Valore di chiusura di almeno |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
un'azione é stato inferiore almeno una volta all'80% del rispettivo EUR 4
Valore iniziale dal 29/01/2020 (escluso) al 22/01/2021 (incluso)
Sle il \{alore di chllulsgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104
24/01/2022 rispettivo Valore iniziale 31/01/2022 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 27/01/2022)
Valore iniziale EUR 4
Se il Yalore di ch.lu.st.lra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scads anticipatamente e paga EUR 108
rispettivo Valore iniziale
24/01/2023 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/01/2024 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. 4,88% 3,63%
favorevole A scadenza EUR 112

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢& inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Dapoil 1 e 2 anno EUR 4 2.04% 1,50%
,04% ,50%

Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Scenario non Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
favorevole che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a - -11,66% -12,25%
45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI I o _— o . ) o

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N o=

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,5155 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 8,021 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'IlSR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed

altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del itale investito a d il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,75 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,25
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.75
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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SALESFORCE.COM INC IN EURO QUANTO

Codics 151N 5203320582 [ Cuctazions EwroTLX
BNE Faribas 5.A. - Ivesimentl brpparisas i . . .
: - = falia - Dala daka 2 gennaio 2020 ala dal 29 gennan
Produtiors ;:-u'ﬂaﬂa}e.llnnmﬂmndudammm {fferta pubblica 2000 I sl i modifiche.
Emittents BRI Faribas Issuance BV, Autorita com Baorie des marches fnanciers
. Datz di redanoine el —
Garants ENE Faribas SA. doc o 15 dicemies 2019 1735711 CET

State per acquistane un prosatio che non & semplice & pud essere o dficie compransiang.

Cos'e questo prodotto?
¥ Tipo
Questo prosotto & un ceridicate, un valore madiiare.

* Dbiettivi

L'chiettive di questo prodotio @ di fomire un rendimento collegaio alfandaments di Stol
azionar (ogni azione, un Softostanie). Questo prodoto ha una  scadenza
predetenminata & sard lquidalo alla Dats A Liquidazions, saho il caso di scadenza
anicipata automatica in base alle seguenti condizioni. Il prodotio preveds anche il
versamenta o premi penodicifa Scadenza in bIse 3 quanto FpoMIlD SUCESSiVamene,
Quakona il prodotto non sia scadute anficipataments, ala Data di Liquidazione riceveress
= g certificate;

1. Se il Prezzo di Risiments Finals di ogni Sotiostants & pan o supsniore al 100%
el relative Prezzo di Rifesimento Iniziake un pagamento in con@mti pan al 112%
delimporio NoZonake,

2. 5e il Prezzo di Riferimento Finale del Schiostante con la Pesformance peggiore &
inferiae al 100% gl retativo Prezes di RBeiments Inizise:

a Se mon § @ verficabo un Evento Barfera: un pagamento in contant par
alllmporio Nozicnale,

b Se 5i & werificato un Evenby Bamier: un pagamenio in comtant pari almporo
NOZonake Mens un impono commiswaly alla Performance o8l Sotiostanie con la

Laddave:

Perfrmance peggiore. In questy case polrele incomens inuna perdila pardae o ot
del capitale mvesiio.
Premioic & previsio il versamento di un Premio Carlo alaa ogni Data di Pagamenis del
Premio Cern.
Scadenza Andcipala Auviomatica: se, a qualsiasi Dafa & Valuzone dellimporto &
Liquidaziona Andcipate amens una oelle seguenti condizioni & sodaisfatta:

a. i & varicaty un Evento ExXpress di Scagenza Anficipats;

b Il prezzo o chiusura o ogni Sotostants & pas o supssiore alla relia
Bariera per la Scadenza Anticipata;
il peodotio sara liquidaly ala comspondents Data di Scadenza Anficipata. In &l caso
ricevensde per ogni cerficale un importo in contant pari aFimports Nozicnale pid un
Premia di Uscita, il cul ammontare vana secando |a Data di Valuazions gellmpens di
Liquidaziane Anficipato. La Barfiesa per |3 Scadenza Anticipata & pill aita della Barier
ossenvata per FEVento Bamiera.

® Un Evenio Barriera s indendera veniscato s2 il Prezzo di Riferiments Finale di almens un Sotiostants & inferiore alla BEamiers.
® Un Evento Express di Scadenza Anticipata = intender3 realizzato 2, ogni giomo di negoziazions duranie il Penioda Expeess di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di

Giascun Sottestante € sempre pari o superiore AlPB0% ded Prezzo di Rifenments inzale.

® || Pericgo Express di Scadenza Anticpata €l periodo che ha inzio alla Data di S¥ike [esclusa) @ che tesming al 22 gennaio 2021 (inclusal.
= La Performance di un Sofiosiants & pari ala differenza tra il suo Prezzo di Rifenmento Finale e il suo Prezzo di Réenmento [nziale, divisa per il suo Prezzo di Fiferimendo Inimake,

ESpPESSa in valore assalui.

® || Sofiostants con |3 PERNMance peggiore & il Sottostants con il pil basse vakere oteEmio 031 Prezzo di Rieimento Fingle una volta giviss per il suo Prezzo of Rifefimants

Iniziale.

® || Prezzo di Riferimenio Iniziake diun Eutrsunn.*lé il prezzo di chivsura di quel Sofiosiante aka Data d S¥ike.
® || Prezzo di Riferimenio Finale di un Sotiosiante e il prezzo di chiusura di quel Sofiostante alla Data 4 Valsiazone delllmporio di Liquidazone.

¥ Scheda prodotio

| Data il Strike 29 gennaio 2020 | Prezzo i Emizaione EUR 100

| Dtz ol Emizsions 3 gennaio 2020 | waluta del prodatio EUR.

Data i Valutazions deirimparto di . : -

iquicazions {rimborac) 24 gEnNGio 2024 Importo Nozionals (par ceartficats) EUR 100

| Data il Liquictazioms jrimborsa) 1 gennaio 2024

|m“ipmﬂw 29 gennaio 2021 & 31 gennaio 2022 Premioii Cartoli % celllmports Nazionale
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. R - Datale di Valutazgons dellimporto di 22 gennaio 202, 24 gennaio 022 e 24
|Ba11m 6% del Prezzn di Reermento InEake |me“{ } Anticipato g T
29 gennaio 2021, 31 gennaio 2022 e 3

|Dahﬁadi5m.!uﬁcipah |BaTiHahpaﬂaSnadarmMﬁnipﬁa 100% del Prezzo di Riferimenio Iniziaie

gennaio 2023
| Premiodi di Wscita 0%, % & A% delimporD Modonake
| Sottestants Codice Bloomberg Codice IS
|ASkL Hoiting My ASML NA NLOC1Z73215
| satestome.com Ing CRMUN UST9466 3074

Tutli gli mport comspost @ sensi del prodotis come descril nel presente documenio (inclusi | petenziali guadagni) song calcolati sulla base dellmporio KoDonale, eschesl onen &
imposte applicabii a quesio tipo di investimanio.

¥ [nvestitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Queato prodotic & stato concepito per gii investion al detiaglio che:

® hanna un orizzoale dimeesimenis di medis periodo (da tre & cingue anai).

® sand alla Acerca di un investimento in un peodotis chie dstntuisce premi per polenzialments diversiicars il ro potasaglio complessio.

® 5ang in grage di sopportare perdite fing alintero Imporis Mozionale & S0n0 consapeyoli che il prodotio pud essere lquigaty aniciataments.

® 5an0 stat informat o hanno suficients conoscenza dei mencat Enangan, del lom funzicnamento & dei relaivi Aschi, nonchs del mercain di feimens del Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual ¢ il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

IEI Izl III I:I IEI | Lindicators oi rischio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. B rischic

effetfive put variare in misura siqnificafiva in caso di disinvestimento in wna fase iniziale @ la
S0mima rimoraata pofrebbs saasre minora.

Rizchio piul basso Riachic pil alto
Lindicatore sinfetico di fschio & un'indicazione orentativa del Iivello di rischio di questo prodotto rispetio ad alki prodofil. Esso esprime la probabilita che il prodotio subisca pesdite
manetaris a causa o moviment sul mercals o 3 causa della nosta incapacita di pegan guants dovutn.

Aboiam? classificals quesio prodotio al ivella 5 5u 7, che comsponde ala classe di nschie medo-ala.

Cio significa che ke perdiie potenziall dowule alla pesformance fulura del prodethe sono classificate nel lvello medic-alio & che € mollo impeobabile che condizioni negafve di
mSrcaty infuenzing ka nostra capacitl 0 pagand quanto govo.
themlmpagamenhnelauaiulamdermmmuelpm&um,mepmﬁmmalummmmtlnmmmﬂm al rischio valutario.
Il rendimende finale ohiznute dipenders dal tasso di cambio fra le due valkoe. Questo rischio non & conlempiato nelfindicatone sopra riportaio.

Questo prodetio non comprende alcuna prodszons dalla peformance filura el mercaty; partanto poneste perders il wisTn inter investiments o parts d 550

S& NN Siamae in graca di pagani quams dowulo, potreste perdsre il wostng intens invesmenio.

Per informazioni dettagiate su tulti i Aschi, fate rifeimento alla sezione rfschi del Prospeto di Base come specicabn nella saguents sezions “Alve informazioni flevant®™.

¥ Scenan di performance

Gli gviluppd futuri del mercato non possono essare prevish con accuratezza. Gli scenan illustrati sono puraments indicativi dei risultadi possibili sulla base dei
rendimsnti recent. | rendimenti efattii pofrebbero esssrs inferioni.

Ivesstimanit ELR 10.000
Scenari 1 anno FE Scadenza

Seananio di siress Poesibile imborso al netto dei coall EUR 261149 EUR 351296 EUR 261870
Rendimenis medio per ciaseun anno -73,80% 37 5% -8 45%

Scenario sfavorevols Possibibe rimborso 3 netho dei cosll EUR 5.347 84 EUR 604358 EUR 4.424.70
Rendimenis medio per claseun 3o -30.57% 22 % -18.44%

Soanario moderato Poesibile imborao al netho dei coali ELR 10400 EUR 10.400 EUR 100400
Rendimants medio per ciastun anns 4% 158% 0.9%%

Scanano favorevols P nmborse a del cosh ELR 10,400 EUR 10.800 EUR 11.600
Fendiments Medio per Clastun anns 4% 3.80% 37E%

Questa tabella mostra gl import dei possibill imiborsi nei prossimi 4 anni, in scenar diversi, ipotzzands un imvesimento di EUR 100000

Gli scenan presentad mosirano la possivie pefomance delflinvestimento. Possono essere confroniati con gli scenan di alin progodi.

Gli scenan presemtati sono una stima della pesformance fulura sulla Dase delie performance passate del valore di guesis investimenio e non sono un indicatone esatio. Gl imponi
disl Fimiborsi varieranne a seconda della pesformance del mescale @ del periodo di tempe per cul € mantemuio il prodotta.

Lo scenanc di siress indica quale potrebbe essere fimporio rimborsale in circostanze di mercaio estreme e non tiene conto della situazicne in cul non siEamo in grado di pagani.

L= gifre riperiale comprendaena tulll i cost ded prodotic in oggetio, ma possene nen comprendese butl | cosd da ol pagati al consulents ¢ al distribuiore, Le cire non tengono conto
della vostra stuasone fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimporto del imbarso.

Cosa accade se BNP Paribas S A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsdverza o assoggettamento dellEmitente 3 procedura falimentare o alra procedura concorsuale, avele il difto a richieders al Garanie il pagamendo di ogni &
qualsiasi imporio dovwlz in base al prodotio & sensl di una garanzia incondizionala & imevocabile. In caso di insoivenza o assoggetiamento anche del Gamante a procedura
fallimentare o alira procedura concarsuale, polrete incomere in una perdita di capitale pari alfiniers capitale investio.

Il prodofio non & coperts da akcune schema di indennizzo o di alfra garanzia a wosto favore.

Vi informiame che BMP Paribas, che agisce in quakta di Camnle, € un isfivio di oedito aulodzzato in Francia e, pertanio, € soggetie al regime di fsokzons introdotie dalla
Direttiva UE in matenia o fsanamenio & isslumione deile crisi bancare ozl 15 maggio 2014, Questa normative, 1ra Faltra, riconcsce alle aulonts deliseranti i poters of madificare ke
concizioni principali defla suddetta garanzia, di ridurre gii impart dovud dal Garanie in consanmita alle condizion della suddetia garanzia ($na al loro azzeramento] e di conmvertine gli
importi dowud ai sensi della garan@a in azoni o Al §oli del Garanke. Polreste non riuscie 3 recuperare, in tutto o in parie, Fmpons (eventaiments) dovuto dal Garante in
retamione al prodofio al sensi della garanzia & pobresle Acevere in sosfiuzions di fale importo un bioko diverse emesso dal Garante, i cul valore pofrebbe essere considerevalments
inferiore aFimpono che avresie percepito alla scaderza del prodotio.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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Quali sono i costi?

La diminuziene del rendimento (Redudion in Yield - RIY) esprme fimpatio dei cost wotali sestenudl sul possibie rendimenio dellinvestimento. | costi toball =ngone condo dei costi
uria tantum, Corenti @ acoessor.

i5li impor qui fipentati comispondono ai costi cumulati del prodotiz in re petiodi diversi di detenzions e com@rendena le polenziali penali per uscta anticipata. QuesT importi si
ba=ant sulfipotesi che siang investit EUR 10.000. G impart seno s8mati & potebbana cambiare in fulurs.

* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende questo prodofto o fomisce consulenza riguarde @ es50 polrebbe addebitare altri cosy, nel qual caso deve somire informazieni su 13l cost e ilusirare Mimpatio
il Tl i costi suFinvestimenio nel corso del lEempo.

Irvestimento ELUR 10.000
In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimveatimenta dopo 2
anno anni
Coati botali EUR 752 8 EUR 73844 EUR 731 17
Imipatio sul rendiment o (RTY) per anno 7.53% 3.65% 1.78%

* Compeosizione dei cosfi

La saguenis tabela presenta:

= Fimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di cos¥ sul possibie rendimente delimvestimenio alla fine del penodo di detenzions raccomandato;
= i significato delie differenti categarie di cost.

fabel
|Dnah'l.nalm'hm Coafi di ingreaso 1,78% Impatis deil costi g5 compresi nel prezzn.

Coafl di uscita % Impatio dei cosl di usdta dalimeestimento alla scadenza.
|mﬁ-:=:|1'ari:i Coafl di transazions del portafogiio % Impatic dei nosti cost di amuisie & vendia degl imvestiment] sotiostand per il prodofio.
Altri costi cormenti 0% Impatio deil costi che trafieniamo oqni anne per gestie | vosin investimend.
0%
0%

(DN ACCAEBON Commissioni di performance Impatis deila commissione di perfommance.

Carmied inkereats (commissioni i .

formancs) Impatio deil camed imerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo di gietenzione raccomandats per il prodotio & fing al 31 gennain 2024, ossia alla scadenza del prodatio. Tubiawia non & possibile prevedens in anticips 1 durata del
prodofic che polrebibe scadese anticipatamenie.
L'sbiettive del prodotio, walide soitanto in caso di delenzions el prodotis sing alla scadenza, consiste nelfoféie il prodiio di liquidazione descritic nella precedente sezione “Cos'e
quesio prodotio T
In monmali condizioni di mercato, potrete wendere questo prodofis sul mencalo secondano, a un prezze che dipende dai parametr prevalend sui mercatl in qued momento e che
potrenbe fsullare inferiore al capitale investio. Ove decdiate di rvendere il prodotio, al prezzo di vendia 5 applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebks
aumentare in particolan condizieni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame riguardants [ condedis del proprio consulents o intermediano pud essere presentato al direto interessato.

Qualsiasi recamo rguanants il progotio pud essere presentato per ischitio allindinzzo seguente: Global Marksts - Distibusion, Plazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milanc, inviands
urte-mail afindirizzo di posia elettronica investimentif@onpparibas.com, ovien compilando il moduio disponiziie al seguente link investimenti. bnppanbas ikreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenute nel presenie documento conbenente le informazieni chiave per gli imeesiton non sestiuiscono il serizio di consulenza prestalo dal proprio consulenis o
intermediario.

Per informaziond complete sul prodetto, inclusi i ischi a esso connessi, ¥i invitiamo a leggere la relativa gocumentazions di offerta &% quotazione, che & gratuitamente disponioie
pressa il silo inkemet dellfEmittents.

E vietata l'oferta o la wendita, direta o indiretta, di questo peodotio negli St Uniti Amenica o a US Person. Il fermine "US Person® & dedinito nella Regulation 5 del Securiiies Act
ded 1933, L'oferta di questo prodotio non @ stata registrala @ sensi 0ed Securilies Aol

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effe e K li scelte di in imento. Il presente d > e le

informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E SALESFORCE.COM INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2012120 ISIN XS2033205829

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E SALESFORCE.COM INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASML HOLDING NV e
SALESFORCE.COM INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni
ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione tra ASML HOLDING NV e

SALESFORCE.COM INC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre
Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione delle azioni ASML HOLDING NV e
SALESFORCE.COM INC ¢ stata sempre pari o superiore all'80% del Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A 31/01/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC
Il valore del paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASML HOLDING NV
ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare macchine per la produzione di chip attraverso la
litografia. Offrei suoi servizi a clienti in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso Euronext - Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/NL0010273215-XAMS
Codice ISIN: NL0010273215
Codice Bloomberg: ASML NA Equity
SALESFORCE.COM INC
salesforse.com, inc. disegna e sviluppa software aziendali. L'azienda fornisce globalmente servizi di costumer relationship management.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/crm
Codice ISIN: US79466L3024
Codice Bloomberg CRM UN Equity
La quotazione dell'azione SALESFORCE.COM INC & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa |'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e SALESFORCE.COM INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale al 22/01/2021 oppure il prezzo di chiusura di
entrambe le azioni € sempre stato pari o superiore all'80% del Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale dal 29/01/2020 (escluso) al 22/01/2021

(incluso) 29/01/2021 (Record Date*
2210172021 27/01/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale al 22/01/2021 oppure il Valore di chiusura di almeno |l Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
un'azione é stato inferiore almeno una volta all'80% del rispettivo EUR 4
Valore iniziale dal 29/01/2020 (escluso) al 22/01/2021 (incluso)
Se il \{alore di chllulsgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104
2410172022 rispettivo Valore iniziale 31/01/2022 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore al rispettivo | Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 27/01/2022)
Valore iniziale EUR 4
Se il Yalore di ch.lu.st.lra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scads anticipatamente e paga EUR 108
rispettivo Valore iniziale
24/01/2023 31/01/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/01/2024 31/01/2024
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. 4,88% 3,63%
favorevole A scadenza EUR 112

Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢& inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Dopoil 1 2 anno EUR 4 2.04% 1,50%
,04% ,50%

Intermedio  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Scenario non Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
favorevole che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a - -11,66% -12,25%
45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di R i ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol. utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI I o _— o . ) o

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N o=

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,5155 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata:  pari a 8,021 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina,
per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed

altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non ¢ in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita del’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del investito a il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante
Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,75 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,25
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.75
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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