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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa e p li scelte diin i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ACTIVISION BLIZZARD INC E ELECTRONIC ARTS INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2012119 ISIN XS2033200358

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ACTIVISION BLIZZARD INC E ELECTRONIC ARTS INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piul attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS
INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC
e ELECTRONIC ARTS INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC
ARTS INC, a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS INC, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e Electronic Arts Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e Electronic Arts Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ACTIVISION BLIZZARD INC

Activision Blizzard Inc. pubblica, sviluppa e distribuisce software interattivi per intrattenimento. | suoi prodotti includono diverse categorie di giochi inclusi azione/avventura, sport, corse
automobilistiche, role playing e simulazioni.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/atvi

Codice ISIN: US00507V1098

Codice Bloomberg: ATVI UW Equity

ELECTRONIC ARTS INC

Electronic Arts Inc. sviluppa, pubblica e distribuisce in tutto il mondo software per intrattenimento interattivo su console di video giochi, computer e cellulari.

L’azione é quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/ea

Codice ISIN: US2855121099

Codice Bloomberg: EA UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,

le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS INC rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il \{alore di ch]u;gra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5
rispettivo Valore iniziale

22/01/2021 . o ’ ) L . . ” . . ) 29/01/2021 (Record Date* 27/01/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR
iniziale 4,5

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

et Vil fEEE Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore ) @izt fem S EniEpEEmED & pams (| B BUR

24/01/2022 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari 45 31/01/2022 (Record Date* 27/01/2022)
all'85% del rispettivo Valore iniziale !
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Jceitiicateiiopbeacelenicieazmenicelpacal e e

24/01/2023 all'85% del rispettivo Valore iniziale R 31/01/2023 (Record Date* 27/01/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del

rispettivo Valors iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni ¢ |l Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
. Yalore .di chiusurg di gntrambg le azioni al 2.4/01/2024 & superiore o pari all'85% del Valore.inizi.ale ed Dal primo al terzo anno EUR 4,5
Scenario inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo e terzo anno & stato sempre inferiore al o o
) } L ; A " U ) ) 4,50% 3,33%
favorevole rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato sempre superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,5
Valore di chiusura di almeno una delle azioni al 24/01/2024 ¢é inferiore all'85% del rispettivo Valore Al primo anno EUR 4,5
Scenario iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 ¢ superiore o uguale alla rispettiva o o
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al primo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Al secondo e terzo anno EUR 0 1,14% 0.84%
Valore iniziale e al secondo e terzo anno & stato sempre inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo anno EUR 4,5
Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a -
p . 45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore Al secondo e terzo anno EUR 0 -12,73% -13,03%
avorevole i chiusura di almeno un'azione al primo anno é stato inferiore al rispettivo Valore iniziale e al secondo
e terzo anno & stato sempre inferiore al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la gia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,6835 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:_';l:j':li::;gl:scmo di mercato pari a 11,189 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,54

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

le

Mumers di Senie: CE1920Y
UIRL: Intip:oiid npparioars. com X S 2035 A00SSE-IT_pdf.

Il presenie decuments confens insmazioni chiave relafive a questo prodotio dinvestiments. Non i tratta di un documents promazionaie. Le infanmazioni, prescritte per legge,
hamni: o scopo di aitard 3 cagire be caratieristiche, i rischi, | cosd, | guadagni e ke perdite potenzial di guesio prodotio e di aiutan a fare un Efonie con aitd peododi

dimvesimento.
Prodotio

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM 5U PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRONIC ARTS E ACTIVISION BLIZZARD IN
EURO

Codica ISIN X52033200355 [ Cuotazions EwnTLX
BNP Fanbas 5.4 - Fvestment Srpnerioas. . . .
. italia - Dall daka 2 gennak 20210 ala da@ 29 gennan
Produtior Conamatz | numero B00 92 &0 43 per maggiod Offerta pubblica :
in 2020 {entrambe compeess), sl evertuall modfiche.
| Emitbenta ENF Parnitas [ssuance BV, Auionta compstants BUCIRE 065 Marches inanciers (AME)
Garants ENF Paribas SA. g:::ﬁﬂ b & o 18 dicemire 2019 17 3438 CET

State per acquistare un prodotio che non é semplice e pud essere d dificle comprensiane.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo

Cjuesho prodotio & un certiicate, un valore matiliare.
» Obsettivi

L'cbietive di quesio prodotis £ di foemire un rendimento collegato alfandaments di Sl
aZionari (ogni azigne, un Soltoslanie). Quesic prodotio Ma una  SCadenza
predelenminala e sad iguidaio alla Data di Liquidazione, sakvo il caso di scadenza
anfcipata automatica in base alle seguent condizioni. || prodotio preveds anche il
versamento di premi penodicia scadenza in ase 3 quanto Aporiale suCcessivaments,
Qualora il prodotio non sia scaduie anfcipatamente, ala Data di Liquidazione riceversie
= oo cetificate, in aggiunta alfeventuale versamenio finale di un Premic:

1. 5 non = & verficato un Evento Bamiera: un pagameniz in comtant pan allimporis
Nozonake.

2. S si @ werificaio un Evenio Barmesa: un pagamenty in contant pad alllmporio
Nozionale mens un imporio commiswal alla Performance del Soticstamie con la
Pesformance paggiore. In quesio caso poirels incoree in una perdia pardale o oialke
il capitaie investin.

Laddoye:

Premiivic & pravisso il versament di un Premio Caro alaa ogni Dat of Pagamenio del
Premio Certo. Inclire, € previsio il versamento di un Premio Condizionalo alafa ogri
Data ¢i Pagamenty del Premic Condizionato se, @ una Data di Valtazione del Premio
Condizionatn, il prezzo di chiswa d ogni Sofiostanke & pari o supsriore alla relatia
Barmiera per il Versamenio del Premio Condimonalo. La Bamera per il Versamenio del
Premiia Condizionato & pilh aita della Bamiera o552Nvata per FEvents Sarier.
Scadenza Anfcipals Auviomatica: se, a quakiasi Dafa di Valutazione delfimporto di
Liquidazione Anlicpalo, ipmmtidl.uuadmgm&o‘ummhemnnmah
relafiva Bamera per la Scadenza Anlicipata, il peodofio sard liquidate alla
coemspondents Data di Scadenza Anfcipata. Riceverele per ogni cerficate un im
in condanti pan alfimporn Mozionale. La Bamiera per la Scadenza Anficipata e pid aita
della Bamiera osz=nvala per PFEvento Bamier.

u Un Evemto Barrera si ini=nderd verdicato s2 il Prezzo di Riferimento Finale oi aimens un Sotiosams € inferione ala Bamier.
® L3 Pesformance di un Semostants & pari ka diferenza ra il sun Prezzo i Risimeno Fingle 2 il suo Prezzo di Reiments niziale, givisa per il suc Prezzo o Rifeimento Iniziaie,

ESPrEssa in valare assolia.

" || Sofiostante con k3 Pefrmancs peggiore € il Sotiostante con il pil basso walors ottenuis dal Prezzo di Reimento Finale una volla diviso per il suo Prezzo di Rifesiments

Inizialke.

® || Prezzo di Riferimento Iniziake di un Sofiostante € il prezzo di chiwsura di quel Sofiostants alla Dala & Stike.
® || Prezzs di Rifimento Finale di un Setiostants &l peezzo di chiusura di quel Sefiostante alla Data di Valutagions dellmpons di Liquidazione.

» Scheda prodotto

Data & Strike 25 gennaio 2120 Prazza di Emiasione EUR 100

| Dt i Emiasione 31 gennaio 2020 Valuta del prodotio ELR
m.j“ﬁwémmd 24 gennaio 2024 ||rrpu-tc-uua'n|m|;parm1:iﬁnate:| ELR 100

[iata o Liquidazions {rimborso H i0 2024

|Pmrim' Certol 4,50% deilmpor Nozionale |g$u‘ Pagamentu deli Premiod 25gennaio 2021
mihm“mm mm.um;vzmam mmiwmmmpfmim 2 Pz o il it
R 4 5% e mpono Noziorae gmiimagmmﬁnmm ;mmamemmm
. IS ummgi;:mmui zm:umuqemi:mnu
Datale di Scadenza Anficipata ﬂwtmmmem Bamierak per |2 Scadenza Anficipata  100% del Prezeo di Rifefimento Inizisie
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| sottostants Codice Bloombang Codice I5IH

| Eectronic Arts Inc EALW USIB55121099
| Aivision Bizzsm i ATV LW USO0507V 1096

Tuti gli impert com=sposi @ sensi del prodotio come descrifl nel presente documenio (inclusi | potenziali guadagni) sono calcolat sulla base dellmperio MoDonale, eschesl oned &
impisie applicabii a quesio tipo di investimeniz.

¥ Investitor al dettaglio a cui siintende commercializzare il prodotto

Questo prodoti & atato concepito per gl investion al detiaglio cha:
® hanng un ofzzonie divestimento & medio periedo (da e a cngue anaij.

™ sono alla ficersa di un investimenta in un prodotio che distibuisce premi per potenzialments diversificare il loro periafoglio complessivo.
® 5ang in grade di sopportare perdite fino allintsrs IMports Kozionale & 50na consapeyoli che il prodotio pud essere ipﬂa‘nmi:mmenn!-
= 50 stafi informati o hanno sufficiente congscenza dei mercati finanziar, de loro funzionamento & dei retativi Aschi, nonche del mescato d fefiments ded Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual e il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
Izl IEI IEI III I:l IEI : Lindicatore of rischie presuppons che il prodetto sia mantsnuto fino alla scadenza. W rischio

effettive pud variars in misura significativa in easo di disinvestimento in una fass iniziale & la
SOmma rimborsata pefrebbs assere mnors.

Rizchio pill basso Rischio pil alto
Liindicatone sintetico 4i fischis & unindicazione ofientativa del Ivello i rischio di questo prodotto rispeto ad ami prodoml. Esso esprime 1 probabilitd che il prodotio subisca penite
manetasie 3 cawsa d moviment sul mercio o 3 causa della nosta incapacita di pagan quants v,

Abfiame classificaio guesio prodetio al ivello 5 5u 7, che corsponde ala classe di ischic medo-alia.

Cid significa che le perdiie potenziall dowwte alla pesformance fulura del prodotio sono classificate nel ivells medic-alin & che & molln impeobatile che condizioni negative di
meercato infwenzing |3 nostra capacita di pagars quario dovio.

Fiiceverale | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotie, che pud essere diversa dalla vostra vakia nazionale. In quesio caso, prestate atfenzione al rischic valulario.
II rendimento finale ctienute dipendesa dal sso di cambio fra le due valute. Questo fischio non € conlemplato nelfindicaton: sopra fportaio.

Questy prodotio non comgrende alcuna profezone dalla pesformance futura del mercal; perianto poiresie perdese il voso intero investimenio o parte & esso.

Se mon siamo in grado di pagani quamo govuio, polresie pendere il wostro inten imesimeniz.

Per informazioni detiagiiate su tuth | nschi, fate rifenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specicalo nella seguents senons "Alre informazioni flevant”.

¥ Scenari di performance

Gli sviluppl futur del mercabo non possono essers previsl con accuratszza. Gli scenari illustrati sono puraments indicatid dei risultati possibili sulla base dei
m:lnmhramilm{ilmhalfnlhﬂ bibero aasans inferion.

&l I:'IJIt‘II]-I]ll]

Scanario di siress Presibile imborse al netto dei cosh EUR 15415 EUR 3532 36 EUR 2177.04
Fraimento medic per ciscun ano -B3 58% 1y S <1 1 .

Scanano savorevole P nmborac al delcosh ELUR 6620 85 ELR 542059 EUR 3.558,74
Rendimenic medio per Ciascun o -33,78% 263 22 TE%

Scenano modearato Poezzabils nmboras 3l netto del cosh EUR 10,450 EUR 10.450 EUR 10.450
Rendimenic medio per Ciascun ang 4 5% 2 33% 1,11%

Scenano favorevole Possibile nmborae al nedto dei cosl ELR 10,450 ELR 10,500 ELR 10,500
Rendimenic medio per ciascun ano 4 5% 44% 2 18%

Quests fabella mostra gl importl dei possitil nmibersi nel prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolzzands un invvestimeniz di EUR 10,000,

Gli scenan presentad mosiana (3 possibie pefomance dellinvestimento. Pessono essere confroniati con gli scenan di alin peodiofl.

Gli scenari presantati sona una stima della pesfarmance futura sula base dele performance passate del valone di quests investimenta & nen 5ono un indicatore esatte. Gl imponti
e Fimborsi varieranng @ seconda della pesformance del mescale @ del periodo di lEmpo per cul € mantemts il prodoti.

Lo scenania di siress indica quale porebbe essers fimpons rimbersato in circostanze di mencato esireme & non iens conlo dela siluazicne in ol non siame ingrado di pagani.

Le cifre riportate comiprendoena futt i cost del prodotis in 0ggemo, ma possono Nen comprendese bt i cosd da voi pagati al consulente ¢ 3l distriouione. Le ciie non tengono conio
diella vosira stuazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimporta del Amsarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'nsolvenza o assoggettamenio dellEmitiente @ procedura falimeniare o afva procedura concorsuale, avete i dintio a richieders al Garanis il pagamenio di ogni &
fqualsiasi imporis dovuio in base al prodoto @ sens di Una garanzia incondizionala & imevocabile. In oo di insoivenza o assoggetiamento anche del Gamnts a Eocedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, potreis incomers in una perdita di capitale pari alfiniers capitale investio.

II prodefio nen & copertn da alouna schema di indennizzo o di ira garanzia & woste Favore.

Vi informiame che BNP Faribas, che agisce in qualita di Gamnle, & un Efhvio di medits autcezzabo in Francia e, pertanis, € soggetio @ regime di fsoluzione introdotie dala
Civeftiva UE in materia o fisanaments & rissluzione deile crisi bancarie del 15 maggic 2014, Questa normatha, 1ra afn, ficonesce alle aulorid deliverant il potere oi modificare i
condizioni principali deda suddetia garanzia, di ridurne gii import dovuti dal Garame in consonmita alle condizioni dela suddetta garanzia ($no al ko azzeaments) & d convertine gli
importi dovudl ai sersi della garanza in adoni o alin Sl del Garante. Pofresle nom fuscie 3 recuperare, in tutho © in parie, fmporo (eventuaiments) doveto dal Garante in
relazione al prodofio al sensi della garareia e potreste Acevere in sosfhuzions di tale importo un oo diverso emesso dal Garante, il cul valore pofrebibe essere considersvolments
infesiane aFimpono che avresie percepilo alla scadenza del prodotio.

Quali sono | costi?

La giminuzizne ded rendiments [Reduction in Yield - RIY) espeime Fimpatio dei costi wotali sostenud sul possibie rendimenio dellinvestimento. | cost otal i2ngons conto disi costi
uria {anfum, cormenti & acoesso.

1 impord qui Aperall comspandono ai cost cumulatia ded prodatiz in tre peniodi diversi di defenzone e comprendona le potenziali penali per uscta antiopata. Quesd impor si
basane sullipelesi che siano investitl EUR 10.000. i import sono simati & pofrebben cambiare in fulurs.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetis che vende questo prodotio o fomisce consulenza riguardo 3 esse polrelbe addebitare aliri cost, nel gual caso deve fomire informazieni su 3l cost e illustare fmpato
il | costi sulinvestimenio nel corso del lempa.

Irrvesstimssnie EUR 10.000

In caso i disinvestimanto dopo 1 In caso di disinveatimants dopo 2 In cas0 di disirvestimento alla
anno anni SCadenza
Coati botali BEUR 7157
Invipa by Sl rencim enk o [RTY) per anno 3.55%
¥ Composizione dei costi
La seguenie tab=ila presenia:
= fimpatio, per ciascun anno, dei diferent tipi di coss sul possibiie rendimento delfinvestiments alla fine del periodo di detenzons rAccomandats;
=i significaio delle differentl categone di cost.

Impatic dei costi 9E compres nel prezzo.

| Costi una tantum  Cosf di ingreaac
Impatis dei codl di usdia dalfimvestiments alla scadenza.

Coall di uscita

Alfri cosfi Impatis dei costi che ranisniamo Hgni anno per gestire | vosin investimend.
Oner accessor Commissioni di performance Impatio della commissione di performance.
Carmied intereats (commizsioni di R
P— Impatio dei camed imeress.

1.72%
I
|l::auali-:1:-|rm:i Coall di transazions del portafoglio % Impatiz dei nosti cosd di acjuisio & vendia degl imvestimenti soltostand per il prodofio.
i cormenti %
%
%

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo i delenzione raccomandalo per il prodotio @ fing al 31 gennaic 2024, ossia alla scadenza del prodotic. Tuliavia non € possibile preveders in anticpo & durala del
peadiofio che polrebbe scadere anticipatamenie.

L'obietivo g2l prodotio, walido soitamio in caso di deterzions del prodoto sing ala scadenza, consiste nelfofide il prodio di liquidazione descritio nella precedente SEZione "Cose
quesio prodotbo™

In nanmall condizioni di mercaln, potrete vendere questo prodioti sul mercaio secondano, a un prezzo che dipende dai paramets prevalend sui mencat in qued momento e che
poirebibe Asuliare inferiore al capilale investiio. Ove decdiate di fvendsere il prodotio, al prezzo di venditla =i applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbe
aumentare in paticolan condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?

Qualsias reclamo nguardants la condofia del propio consulente o intermedians pus essere preseniato al diretio inleressato.

Qualsiasi reciamo nguardants il progotio pud essese presentato per scitto allindinzzo seguents: Global Markets - Distibusion, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, inviando
urte-mail afindirizzo di posta elettronica investimenti@onpparibas.com, ovven compilando il meduio disponibie al seguente link investimenti. bropanbas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni conienue nel presenis documento contenente ke informazioni chiave per gli imeestbar non sestituiscono il serdzio di consulenza presiaio dal peoprio consulende o
intermediania.

Per informaziond complete sul prodoth, inclusi | Asohi a esso connessi, vi vitiamo a leggene |a relativa documentazions di oferta e quolazione, che & gratuitsments disponibile
presso il sils intemet dellfEmittents.

E vietata M'oferta o la vendita, direta o indiretta, i questo prodofio negli Stati Uriti fAmerica o a US Person. |l temmine "LIS Person™ & dedinito nella Regulation 5 del Securiies Act
dad 1933, L'offerta di quesis prodotio non & stata regisirala 3 sensi del Securifies Acl

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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BNL COPIA CLIENTE

EBN GRUPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e p li scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ACTIVISION BLIZZARD INC E ELECTRONIC ARTS INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2012119 ISIN XS2033200358

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ACTIVISION BLIZZARD INC E ELECTRONIC ARTS INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cid significa che € collegato al’andamento di una o piul attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS
INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC
e ELECTRONIC ARTS INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC
ARTS INC, a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS INC, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e Electronic Arts Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e Electronic Arts Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ACTIVISION BLIZZARD INC

Activision Blizzard Inc. pubblica, sviluppa e distribuisce software interattivi per intrattenimento. | suoi prodotti includono diverse categorie di giochi inclusi azione/avventura, sport, corse
automobilistiche, role playing e simulazioni.

L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/atvi

Codice ISIN: US00507V1098

Codice Bloomberg: ATVI UW Equity

ELECTRONIC ARTS INC

Electronic Arts Inc. sviluppa, pubblica e distribuisce in tutto il mondo software per intrattenimento interattivo su console di video giochi, computer e cellulari.

L’azione é quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/ea

Codice ISIN: US2855121099

Codice Bloomberg: EA UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,

le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS INC rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ACTIVISION BLIZZARD INC e ELECTRONIC ARTS INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il \{alore di ch]u;gra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5
rispettivo Valore iniziale

22/01/2021 i o ’ . L . . » . . ) 29/01/2021 (Record Date* 27/01/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR
iniziale 4,5

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

e Vil e Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore | @izt em e EniEpEED @ pems (Bt BUR

24/01/2022 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari 45 31/01/2022 (Record Date* 27/01/2022)
all'85% del rispettivo Valore iniziale !
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Jceitiicateiiopbeacelenicieazmenicelpacal e e

24/01/2023 all'85% del rispettivo Valore iniziale R 31/01/2023 (Record Date* 27/01/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'85% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢& inferiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni ¢ |l Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
. Yalore .di chiusura di gntrambg le azioni al 2.4/01/2024 & superiore o pari all'85% del Valore.inizi.ale ed Dal primo al terzo anno EUR 4,5
Scenario  inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo e terzo anno & stato sempre inferiore al o o
) ; L ; A " U ) ) 4,50% 3,33%
favorevole rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato sempre superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,5
Valore di chiusura di almeno una delle azioni al 24/01/2024 ¢ inferiore all'85% del rispettivo Valore Al primo anno EUR 4,5
Scenario iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 ¢ superiore o uguale alla rispettiva o o
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al primo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Al secondo e terzo anno EUR 0 1,14% 0.84%
Valore iniziale e al secondo e terzo anno & stato sempre inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo anno EUR 4,5
Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a -
favorevole | 25% Liinvestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore Al secondo e terzo anno EUR 0 -12,73% -13,03%
avorevole i chiusura di almeno un‘azione al primo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Valore iniziale e al secondo
e terzo anno & stato sempre inferiore al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza 'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la gia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,6835 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

zn;i'::“::;::scmo di mercato pari a 11,189 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,54

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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