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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e pevoli scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infor ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV E DANONE

COD BNL 2012118 ISIN XS2033219374

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV E DANONE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE,
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Anheuser-Busch InBev SA/NV e DANONE
Il valore del paniere worst-of su azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV

Anheuser-Busch Inbev SA/NV produce bevande alcoliche. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso Euronext - Brussels ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/equities/BE0974293251-XBRU

Codice ISIN: BE0974293251

Codice Bloomberg: ABI BB Equity

DANONE

Danone € una societa alimentare. Produce e commercializza prodotti caseari, bevande, omogeneizzati e prodotti nutrizionali medici. Serve clienti in tutto il mondo.
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000120644-xpar/danone/bn

Codice ISIN: FR0O000120644

Codice Bloomberg: BN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il \{alore di ch]u;gra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25
rispettivo Valore iniziale

22/01/2021 . o ’ ) L . . ” - . ) 29/01/2021 (Record Date* 27/01/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR
iniziale 4,25

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

et Vil fEEE Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore ) @itz fem S eniEpatEmED & pams (| B BUR

24/01/2022 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari 425 31/01/2022 (Record Date* 27/01/2022)
all'80% del rispettivo Valore iniziale !

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari ) Ceriiteziis mem SEits EniEEiEmEnD @ pr 1l Fem BUR

4,25

24/01/2023 all'80% del rispettivo Valore iniziale 31/01/2023 (Record Date* 27/01/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'80% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni ¢ |l Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Dal primo al terzo anno EUR 4,25
Scenario iniziale. Inoltre, il Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo e terzo anno & stato sempre o o
LS ’ . A ) L h Lo 4,25% 3,14%
favorevole inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato sempre
superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,25
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale, Al primo anno EUR 4,25
Scenario ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 é superiore o uguale alla rispettiva o o
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al primo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Al secondo e terzo anno EUR 0 1,08% 0.80%
Valore iniziale e al secondo e terzo anno & stato sempre inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo anno EUR 4,25
Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a -
p X 45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore Al secondo e terzo annno EUR 0 -12,79% -13,08%
avorevole i chiusura di almeno un'azione al primo anno é stato inferiore al rispettivo Valore iniziale e al secondo
e terzo anno & stato sempre inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la dologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e
OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,5487 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:‘j:j:i::;gl:scmo di mercato pari a 7,0542 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scad Antici| AL i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,65 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,35
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,65

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

umen di Senie; CE1310Y
URL: hitpaiiid. brppanibas comeS2033 037 44T pd.

1l presenie documento contiens informeazoni chiave relative a queshs prododo dinvestimenta. Non 5i Fabia d un documento promozonale. Le infermazioni, prescritte per lsgge, hanno
Iz scopo di autani a capire ke caratienstiche, | ischi, i cost, | guadagni e ke perdile poteriali di questio prodotio @ di aiutarda a fare un raffonts con alin prodobl dimeesimento.

Prodotio

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV E DANONE
IN EURO

Comics 15N 52033219374 CUETIana EUNITLE,
BNP Paribas 5.A - invvesimenti bngoanbas it Italia - Dalka data 2 gennaio 2020 ala dak 29
Produtiors Contaftae il mumern BOD 92 40 43 per maggion Offerta pubiblica QENNGo 2020 (entrambe compese], sahvo eveniual
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State per acquistare un prodotio che non @ semplice @ pwd essere di dificlie comprensione.

Cos’e questo prodotto?
* Tipo
Questy prodotts & un certidicate, un alore madiiare.
¥ Oibiettivi
L'chietiive di quesio prodotio & di fomire un rendimento collegato aFandaments di Stol
azionar [ogni azione, un Sotipstanis). Questo prodotio ha una scadenza predefermingia
& sara liquidaio alla Data di Liquidazione, salvo il caso i scadenza anlicpata aviomatica
in base alle seguent condzioni. I prodotio preveds anche il versamenio di premi

periodici'a stadenza in base 2 quantio poriato successvaments. Quaior il prodotic nen

sid scafuio antidpatamente, alla Data di Liguidazione riceversie per ogni cerificate, in
aggiunta alfeventuale versamendo finale di un Premic:

1. Se non 5 & verficalo un Evento Bariera: un pagamenio in comtant pari allmporis
Maozionale.

2. 5 5i & werificalo un Evento Bamiesa: un pagamento in contant pari allmporio
Nogondle mens un imporo commiswaty alla Performance del Sotiostanie con la
Pesformance peggions. In quesio caso pofrele incorrere in una pendita parziale o totake
i capitaie investio.

Laddove:

Premiciic & pravisso il versamento di un Premio Cane alada ogni Data of Pagamess el
Presiia Cemo. Incitne, & previsto il versamenta di un Premio Congizionata alaia ogni Dak
di Pagamento del Premis Condizionaln se, a wra Data di Valulazone g Premio
Condizionat, il prezzo di chilswra d ogni Somostante & pas o superione alla relstha
Bamiera per il Versameno del Premio Condizonalo. La Bamera per il Versamento el
Premii Condizionas & pill aita della Bamiera assenata per FEVento Bamiera.

Scadenza Anfcipals Aulomalica: se, a quatsiasi Dala o Valuizzione dellimporto o
Liguidazione Anticpato, il prezzo di chivswra di ogni Sottoslanis & pan o supenore alla
relativa Bamiera per la Scadenza Anficpata, il prodoths sarm liquidate alla comspondents
Data di Scadenza Andcipata. Riceverete per ogni cerificaie un impods in contant pan
aFimporto Kozionale. La Eariera per la Scadenza Arficipata @ pil afta della Bamiera
ossenvata per PEvents Bamier.

® U Evenis Bamien 5i imengerd veriscato 52 il Prezzo di Riferiments Finale o imens un Sotostanis & inferion: aia Bamiera.
® L3 Pesformance di un Sofiostante & par alla diferenza 1ra il suo Prezzo dil Rieimento Finale @ il suo Prezzo di Riedments Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,

ESPIBSS N vakane assoi.

u || Sotiestante con la Perfnmance peggiore € il Sottostanie con il pitl basso vakoee citenulo dal Prezzo di Riferimento Finale una volla diviso per il suo Prezzo di Riferimento Inziale.
" || Prezzo di R#eiments Iniziske di un Sofiostante & il prezzo di chiusura di quel Sofostanke ala Dats di Strike.
u || Prezzo i Rilsimenmo Finale di un Sonostante & il prezzo oi chiusura di quel Sonostants ala Dat o Valtazions seilNmpons di Liquigazione.

» Scheda prodotto

| Diata i Sk 29 genaio 2020

| Data di Emissiane 51 genaio 2020

Data di Valutazione dell'importa di .

 iquikzion fimboss) 24 geaio 2024

| mata di Liquidazione frimborss) 31 genvaio 2024

|P'mn'|'uﬂ{tartmi 4 25% delimponio Moponaie

Dataie di valuEzons oeli Premic 24 genrain 2022, 24 gErNai0 2023 & 24

Condizionakod | genmiEn 2024

Premiali Condizionabod 4 25% delmpont Nomonaie

|Elariam 6% del Prezzo di Riseimeno Inizalk
. .. 29 gerain 202, 31 gemnaio 2022 & 31

Dataie di Scadenza Anficipata —

| Prezzo di Emizsiane EUR 100

| valuta dei prodotio EUR
|Immnmmmﬁnahj EUR 100
|I:ImuF‘anmh:MPrmi~:ﬁ 25 qennain 2121

Barriarak ped il Versamento ol
Pramid Condizionatod

Datals di Pagamento deld Premiof
Condzionatod

80% del Prezzo di Fifenmenio Inmae

31 gennaio 2022, 31 gennain 2023 231
mbm

| ||:|a|alm' Valutazions dellimporto di

Liquidazions jrimborso) Anticipabo
|Ba'riamla- ped I3 Scadenza Anficipata

22 gennaio 2021, 24 gennaio 2022 e 24
gennaio 2023

1007 del Prezzn di Renimenio Inizmaie
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| sottoatants ' Codics Bloombsrg Codics 1SIN

| Danone A ENFP FRO0C120644
| nheuser-Susch InBev SAMY Al BB BEXET4353251

Tuthi gli importi com=post i sensi dal prodothn come disscritl nel presenie domumento (inclusi | polenziali guadagni) sono calocolat sula bass delllmporo Mozonale, esciei onen &
impasie applicabil a quesio tipo d investimanio,

¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodoito

Questo prodotio & stzbo concepita per gii investitor al detaglio cha:

¥ hanna un arizzonie dinvesimento d medic periodo (43 e a cingue anni).

w 5ong alla ncerca di un imvestimenio in un prodatie che distributsce premi per potenzialmenis diversificare il koo porisfoglio complessho.

® sana in grado di soppertare perdite fine alinters Imporie NoZionale & sono consapesoli che il prodotio pud essere quidato anfcipatamente.

= 50no stafl infoemat o hanno sufficente concscenza del mencall Snanziar, del lon funzionamento & dei relati Aschi, nonche del mestatn d ferments dal Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual € il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

IEI IEI III I:I IEI : L'indicatore di rischio presuppons che il prodotie sia mantenuto fine alla scadenza. Il rischio

affettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase inizialke & 1a
s0mma rimbarsata potrebbe essers minore.

Rizchio pil basso Rischio pil alto
L'indicatone sintetico di Aschic € un'indicazione ofientativa del ialle di rischio di questo prodotto fspetio ad afti prodof. Esse espime |a probabilita che il prodatio subisca peedite
manetarie a causa d moviment sul mercato o 3 causa della nostr incapadila di pagand guanto dovuto.

Abbiame classificain quesio prodotio al ivello 5 5u 7, che comsponde alia classe di ischio medic-alta.
o significa che le perdile pofenziali dovule alla performance futura del prodoto sono classificale ned livello medio-alle @ che & molio improbabile che condizioni negative di mencato
influenzing k3 Rosta capaciid di pagani quanio dovutn.

Riceverete | pagamenti nella valuts di denominazione gel prodoto, Che pud essers diversa dalla vostra vakna nazionale. In questo caso, prestate atfenzions al rischio valutario.
II rendimenaa finale ctienuts dipendesa dal tasso di cambio fra le due valle, Quests Aschio non & comempiato nelfingicators sopm Aportaio,

Quesio prodatio pon comgrende alcuna prodedone dalla pesformance fulura ded mercalo; pertanto poiresie pesdese il voseo inbers investimenio o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagani quanio dowwio, pofreste perdere il vosino imem imesimento.

Pes infarmazioni dettagiiats su luthi | Aschi, fate rifeimento alla sezione rschi gl Prospetio di Base come specicalo nela ssguents sezone "Alre informazieni flevant”™.

¥ Scenar di performance

Gli aviluppi fuburi del mercato non posseno essers previat con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indieativi dei risultall possibili sulla bass dei rendimanti

recenil. | rendimendl sffeifivi pofrebibero sssers infenion.
Inves omento BUR 100000

Scanari 1anno 2 anni Scadenza

Spenano o alreas Possibile fimborso al netho dei costi EUR 331266 BUR 4.933,52 EUR 3.660.35
Rendimenio medio per ciascun anno 66 5T -28 TE% 2237

Sranano sfavorevol Possibile nimborso al netho ded cost ELR 743407 EUR 6.705,46 EUR 5.34196
Fendiments medio per ciascun anng -2575% -18,11% -1451%

Sanang modarato Possibile rimborso al netio ded cost EUR 5.558.2 EUR 10423 EUR 10.425
Rendiments medio per ciascun amno 4 47% 21% 1,05%

Sranano favorevols Possibile rimborso al netio ded cost EUR 10425 EUR 1050 ELR 11275
Rendimento medio Edaﬂ:l.ln anng 4,255 4 16% 3,05%

Cuesta tabella mostra gl importi dei possibil imborsi nei prossmi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenlz di EUR 100000,

Gli scenan presental mosiano 3 possiie peramance dellinvestimento. Pessono essere confrontati con gli scenan di alin prodatt.

Gli scenan presantali sono una sima della perfermance fulura sulla base dele performance passate del valore di guesio investimendo & non sang un indicaloes esatto. Gi impert dei
rimborsi vaneranno @ seconda della pesformance del mercaln e g2l periodo di lempo per cui & mantenuio il prodotio.

Lo scenano di siress indica quale potrebioe essens fimporio rimborsalo in cicostanze di mercalo esieme & non tiens conto d2ia siluazions in cul non SEme in grado di pagani.
Le cire riporiaie comprendono tuth | cost del predotio in oggetio, ma possono non comprendese butl | cosd da wei pagati al consulente o al distrisuiore. Le cire non bengono confo
della vostra sibuazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimporto del Ambarse.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o asseggetiaments delEmitiente a procedura fallmentare o afira procedura concorsuale, vele il dintle a richiedere al Gaane i pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovulz in base al prodafio ai sensi di una garanzia incondizonata e imevocabile. In caso di insolvenza o assegoetiamento anche del Garanie a procedura dlimentare o alim
penCcedura concoesuale, polres incomers in una perdita di capitale pari aFimero capitae investio
Il prodofio non € coperts 03 alcund schems di indennizzo o i alira garanzia & wostr favore.
Vi informiame che ENP Parioas, the agisce in qualiia di Garante, & un i$huio di credito aulorizzalo in Francia e, peranio, ésu:geuuai regime di rsoluzions introdotio dalia Direttha
UIE in materia di risanamento e risoluzions delle crisi bancarie def 15 maggio 2014. Questa normativa, tra faltm, mmmﬂeammuehmillpumimmmh condizioni
princpall dell suddetta garanzia, o ridwme gli impord dovuti dal Garants in conformita ake condizioni =13 suadens garanzia (fno al ko azzeramento) e di convertire gii impoeti
it ai sensi della garanzia in aziond o i tioli d2l Garanle. Potreste non Auscine a nscuperare, in futle @ in parte, fimpers [eventualments) dovulo dal Garanke in relazione al
peodiofiz @i 5ensi della garanzia e polresie Acevers in sostiuzions d tEle imporis un oo diverse emesse dal Garanie, il cui valore poeboe exsere Considerevolmente inferiane
allimports che avieste percepino alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in il - RIY) esprime limpatio dei cost ot sostenud sul pessibile rendimenio delfinvestimento. | cost ol 12ngone conbo dei cost una
tEntum, coementi & aCCeSsan.
Gli impori gui Aporiall comtspondona ai costi cumulathi del prodotio in ire periedi diversi di detenzions e comprendons ke polengiali penali peruscta anticpata. Juesd import si
basano sulfpalesi the s@ne investit EUR 10.000. GH import sono smati @ poirebbero cambiare in fulues.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetis che vende quesio prodotio o fomisce consulenza Rguarde 3 esse potrebbe addebilare aiiri cosE, nel gual caso deve fomire informazieni su @i cost e illusiare I'impatio
il Tl i cosli sulineestimenio nal corso ded lempo.

Invesmenio EUR 100000

In ca=0 di disinves Gmento dopo 1 In cas0 di disinveatimento dopo 2 In caso di disinvestimenio alla
anna anni BCadenza

Coalfi tokali
Impaitho sul rendimento (RI'Y) per anno
+ Composizione dei costi
La seguent= tab=ila presenta:
= [impafio, per cizscun anno, dei different tipi di cost sul possibile rendimento dellfinvesimeniz ala fine del pefodo di delenzone rAccomandals;
i significaio delle differenti categorie di cost.

|Cnal:iurn|31h.l11 Costi di ingresso 175%
Costi o wscita %
|{:nal:immanlj Costi di ransazions del portafoglic 0%
Alfri costi coments % Impatio dei costi che: IEMen@amao ogni anno per gestie i » @rr_ﬁi_rr_em
‘ Omen acceason Commiasioni i performancs [
559

i3 ancs Impatio della commizsone di performance.
madlrtm;mmmmmu , P a——

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l pericds gi detenzione raccomandalo per il prodofo & fing al 31 gennaio 2024, ossia alla scadenza del progotio. Tultavia non & possidie prevedare in andcipo la durata del prodotis
che polrebbe scadere anicipatamenis.

L'obietiive del prodotio, valido soflamio in caso di detenzions del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofire il profiio di liguidazione descritio nelia precedente sezione "Cos'e
queso prodoto?

In normali condizioni di mercako, poirete wendere questo prodiofis sul mencalo secondano, @ un prezzo che dipende dai paramedr prevalend sui mercadl in qued momento e che
poirelnbe risultare inferiore al capitale investilo. Owve decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita =i applicherebbe una commissione implicita di 0,50% che potrebbe aumentare
in particolar condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante |3 condodia del proprio consulente o intermediano pud essere presentato al dieto inleressato.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio put essere presentaio per iscritio alfindinzzo seguenie: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindirzzo di posta eletironica imvestimentifibnoparbas.com, oyver compilando il modulo disponibile al seguente link vvestimenti bnpparibas. itrecami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenute nel presents documento conbenente le informazioni chiave per gli imvesShon non sestiluiscona il serdzio di consulenza prestaio dal proprio consulente o
inbermediana.

Per informazioni complete sul prodotto, inclusi i ischi a esso connessi, Wi invitiame a leggers 1a relaliva documentazions di offerta ek quolaziene, che & gratuitamente disponibile
pl'E-EB:-isi‘hinEde-Ell‘Emi‘tEﬂ'E

E vietata I'ofierta o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodono negil St Uniti rAmerica o a US Person. [ emine LS Person™ & dedinito nells Regulation S del Securites Act
128 1933 L'0ffeta di QUAStD proaotin non & Siata regsirata & Sensi oel Securfties AL

BENP PARIBAS La banca per un mondeo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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EBN GRUPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni

ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che 'investitore possa e p li scelte di in i 1to. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell i Le infori ioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV E DANONE

COD BNL 2012118 ISIN XS2033219374

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV E DANONE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE,
a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2020

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 31/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni Anheuser-Busch InBev SA/NV e DANONE
Il valore del paniere worst-of su azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV

Anheuser-Busch Inbev SA/NV produce bevande alcoliche. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso Euronext - Brussels ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://live.euronext.com/en/product/equities/BE0974293251-XBRU

Codice ISIN: BE0974293251

Codice Bloomberg: ABI BB Equity

DANONE

Danone € una societa alimentare. Produce e commercializza prodotti caseari, bevande, omogeneizzati e prodotti nutrizionali medici. Serve clienti in tutto il mondo.
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000120644-xpar/danone/bn

Codice ISIN: FR0O000120644

Codice Bloomberg: BN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE rilevato il 29/01/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV e DANONE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il \{alore di ch]u;gra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25
rispettivo Valore iniziale

22/01/2021 . o ’ . L . . » - . ) 29/01/2021 (Record Date* 27/01/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio EUR
iniziale 4,25

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

et Vil fEEE Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore ) @itz fem S eniEp R EmED & pams (| B BUR

24/01/2022 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari 425 31/01/2022 (Record Date* 27/01/2022)
all'80% del rispettivo Valore iniziale !

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,25

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Valore

iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari ) Cepiitez(is mem St EniEfEiEmEnD @ pe il e BUR

4,25

24/01/2023 all'80% del rispettivo Valore iniziale 31/01/2023 (Record Date* 27/01/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2024
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'80% del

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni ¢ |l Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2024 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Dal primo al terzo anno EUR 4,25
Scenario iniziale. Inoltre, il Valore di chiusura di almeno un'azione al secondo e terzo anno & stato sempre o o
LS ’ . ] L h L 4,25% 3,14%
favorevole inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato sempre
superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 104,25
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 ¢ inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale, Al primo anno EUR 4,25
Scenario ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2024 & superiore o uguale alla rispettiva o o
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione al primo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Al secondo e terzo anno EUR 0 1,08% 0.80%
Valore iniziale e al secondo e terzo anno & stato sempre inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2024 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo Al primo anno EUR 4,25
Scenario non che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2024 la performance peggiore sia pari a -
favorevole | 25% Liinvestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore Al secondo e terzo annno EUR 0 -12,79% -13,08%
avorevole i chiusura di almeno un'azione al primo anno ¢ stato inferiore al rispettivo Valore iniziale e al secondo
e terzo anno & stato sempre inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |

rendimenti sono calcolati in regime di i ione p secondo la gia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i

flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcol: utili do I'imp sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cié pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/01/2020 al 29/01/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/01/2020 al 29/01/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/01/2020 al 22/01/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,5487 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1945 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:‘j:j:i::;gl:scmo di mercato pari a 7,0542 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scad Antici| AL i qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,65 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 100 AL 18/12/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,35
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,65

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/12/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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