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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE BEYOND MEAT INC in USD

COD BNL 2012053 ISIN XS1787654778

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE BEYOND MEAT INC in USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BEYOND MEAT INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione BEYOND MEAT INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante BEYOND MEAT INC a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BEYOND MEAT INC alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 201272019

DATA DI PAGAMENTO A 24/12/2020 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
17/12/2020
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione BEYOND MEAT INC
Il valore dell'azione BEYOND MEAT INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BEYOND MEAT INC
Beyon Meat Inc. sviluppa prodotti alimentari proteici a base vegetale.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/bynd
Codice ISIN: US08862E1091
Codice Bloomberg: BYND UW Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BEYOND MEAT INC rilevato il 17/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BEYOND MEAT INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 103,55
17/03/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio USD 24/03/2020 (Record Date*
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale 3,55 20/03/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 17/06/2020

Il Certificate scade anticipatamente e paga (USD 103,55 + Premi

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale N
non versati)

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio (USD 24/06/2020 (Record Date*
17/06/2020 di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale 3,55 + Premi non versati) 22/06/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 17/09/2020

Il Certificate scade anticipatamente e paga (USD 103,55 + Premi

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale N
non versati)

17109/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio (USD 24/09/2020 (Record Date*
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale 3,55 + Premi non versati) 22/09/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 17/12/2020
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga (USD 103,55 + Premi non versati)

1711212020 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 24/12/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a USD 50

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Valore di chiusura dell'azione al 17/12/2020 & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura Dal primo al terzo trimestre USD 3,55

dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore inferiore al Valore iniziale, ma superiore o pari al 50% 14,75% 10,77%
del Valore iniziale.

Scenario
favorevole

A scadenza USD 103,55

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 17/12/2020 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 45. -54,51% -54,51%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 50% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali: ione p secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto

fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 16/12/2019 al 17/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 16/12/2019 al 17/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;

a capitale non protetto;

> owoN

aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 65,1626 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1995 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 64,6631 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, 'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,86 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 02/12/2019 USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,14
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A

usD 1,11

USD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98,25 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 27/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca

per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Humero di Sene: CESE08AL
WURL: hiiiod bnpparbas, comXS1TET 64T TEHT pdf

Il presante documenio conbiene informazicni chiave relative a quesio prodotie dirvesimento. Mon si valta di un documents promozionale, Le infarmazioni, prescriie per legge,
hanno b scopo i aiuErvi @ capire le caralienistiche, I Aschi, i cosd, i guadagni e le perdite potereiali df quesio peodotis e di alutani a fare un raffromis con @Rn prodott

dimvestimenta.
Prodotto
ATHENA PREMIUM CON MEMORIA
Codica ISIN K51 TETESATTS [ quotazions EwrTLY,
BNP Parioas 5.A - imvesament bappanoas i flia — Dalla dala 16 dicembre 2018 alka data 17
Produtiors Contatiate il mumess BOD 92 40 43 per maggion Offerta pubbdica dicembre 2019 (enTamie comprese), sakg eveniual
[ Emitteni BNP Parioas [5sUance BV, BTG compatents BANOME 0E5 MAIChes Ananders [AMF
Garants BN Paritas A Data di redazions del precents . oo e o019 17:08018 CET

Sitle per acquistare un prodotio che non € semplice @ pud essere d diFcie comprensione.
Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesio prodotto & un certificate, un valore mobiliane.

¥ Obiettivi

L'obietive 0 Quesiy prodonio & di fomire un rendimeio coliegate aFandaments di un
titoé azionadic. CQuesto prodotio ha wna scadenza predeleminats e sarm liquidalo alla
Dala d Liquidazions, save il caso di scadenza amticipata awlomatica in base alle
sequent condizioni. § prodoto puc prevegere anchs il versaments i premi pericdicia
scaderza @ condizioni prestabilitz in base a quanko nporato successvaments. Quakon
il progatio non sia scatuis anticipataments, alla Data df Liquidazione ricewerete per ogni
certificate, in aggiunta allewemuale versamema finale di un Premio:

1. 5 nom 5i & vericato un Events Barera: un pagamento in contant pan aNmports
Hozionale.

2. S& 5i & verficaly un Evenlo Bamiera: un pagaments in contanti pan alfimporis
Nozicnale meno un impodo commisuraie alla Performance del Sobastnte. In guesis
caso potrede incomere in una perdila parziake o totale del capiale investin.

Premind: & previsto il varsaments di un Premis Congizianata all'a ogni Data di
Pagameniz del Premio Condzionae ogni valta che viene soddisfatia la seguente

Laddove:

condizigne [Condizione o=l Premio Condizionato): 52, a una Data di Valuazions del
Premic, il prezzo di chiuswa del Sotiostants & pan o supefiore ala relativa Bamera dal
Premio Condizionato. Diversaments, il Premic non viene pagaio ma non € persa
gedritivamente. Tultl | Premi Candizonati non versati 5i anoumuieranng & saranng
versali soio 52 la Condizons del Fremio Condizionato vera seddisfala
SUCCESSNamENts. La Bamera per il Versamenso del Fremic Congizianato & par aka
Bamiera csservala per PEvents Bamsra.

Scadenza Anbicipala Aulomatica: 52, a qualsiasi Data di Valutazions delfimpono di
Liguigazicns Antcipato, il prezzo 4i chiwsur 3l Sotiostame & pan o supeniore ala
relativa Earera per B Scadenza Anticpata, il prodotto sard liquidato alla
comispendents Data di Scadenza Anticipata. Riceyversle per ogni cerdficate un importo
in contanti pari aFimporty Nozionale. La Bamien per 1 Scadenza Ancipats & pil aita
della Barmesa ossenvata per FEvents Samem.

" Un Evento Eamiera 5i intenderd verficato se il Prezzo di Rifefiments Finale & inferiore alla Bamara,
B | 3 Perfamance g un Sottostants & par ala giferenza tra il suo Prezzo d Risimens Finals & il 5uc Prezzo of Rifeimems Inziale, civisa per il suo Prezzs o Risimenio Inzials,

BSpeRssa in vakene assoiulo.
¥ || Prezzo di Rifenimenks inziale & il prezzodi chivsura del Sobiostanks ala Data di Strike.

® || Prezz di Riferiments Finale & il prezzo gi chiusura del Sehostante aka Dat di Valutazions ssimpots o Liquidaziane.

» Scheda prodotto
| Data o Strike 17 dicembre 2019 | |Prezzo di Emissions W50 100

| Dsta i Emisione 20 dicembre 2015 | | valuta sl prodotto usD

Data di Valutaziona delfimporto o . .

Liguiazions ) 17 dicembre 2020 | |I11p-:|rhma«:ﬂajn|}:-armtﬁt-.ate-:| LSD 100

| ata i Liguintaziane frimborss) 24 dicembre 2000 |

Diatake o Valutazicng deli Pramiod 17 marz 2020, 17 gugnoe 2020, 17 | Datae di Pagamento delfl Pramiod 24 marzn 2020, 24 giugno 2020, 24
Condizcnatof sememioee 2020 £ 17 dicembre 2020 Condizicnafod sefembre 2020 e 24 dicembre 2020 |
w per il Versamento del Premiol .. ) b, i isesimentn Iniziale Premiali Condizionatoli 3,55% deilmporic Nozionaie

Bari 5% gl Pregzn di Fiesiments Inizia | Eghﬁuilwmmjlmﬁ mﬂwqhwmm?

Dataie & Scacenza Anficipata “”mﬂﬂgwmm”‘ Bamierale per 1a Scadenza Anficipas 100% o Prezzo o Risssimento Iniziale
|Su:dimdmta Codice Bloombsrg Codica ISIN

| Beyond Meat inc EYND LW US08BEZE 1091
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Tutti g impoeti comispost ai sensi del peodotis come deschitl nel presente documenis (nciusi | pobenzial guadagni) sono calcolal sulla hase dellimporto Mozionale, esclusi onei e
imposie applicabill 3 quesho tipe di investimendo.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quaate prosotts & stato concapito per gli investitori 2 settaglio che:

¥ harmg un erzzonte dinvestimento di breve pesiodo (meng di fre anni).

¥ sono ala noenca di un mvesimento inun prodofio che distriouisce premi per poterzialmenie diversificare il lom poriafoglio complessio.

w500 N grass g soppartare perdits fing alfintess IMports NozZionale & om0 ConSapevol che il prodony pud essare iquitao anfcipataments.

® 5o St insomnati o hanng suficiente conoscenza o menad dnanzian, oel lor Arzicnameno & gei relativi rischi, nonche del mestat di ieimento dsl SotsEme.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

ITI ITI m |T| |_| m |T| L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenwio fino alla scadenza. I
B N | rischin effettive pud variare in misara significativa in caso di disinvestimento in wna fase
E-.-ischu pi basse Rischio i :ito : imiziale & la somma rimborsata potrebbe essere mimore.

Lindicatore sintelico di fischio & urindicazione orientatfva del lfvello di ischio di quesio prodofio rispetio ad alfi prodotti. Esso esprime |a peobabiiita che il prodotio subisca pesdile
monetarie 3 causa di movimenti sul menato ¢ a cawsa della nostra incapacits di pagani quanio doswio.

Abiame classficaty questy prodotio al livelio 5 su 7, che comispoends ala classe di rischic medio-afta.

Cid signifca che e perdite polenziali dovute alia performance Sulura del prodotin sono classficate nel livelle medic-aiio @ che & mollo improbabile che condizioni negative d
miencaly infuenzing |3 nosta capacta di pagani quants dowio,

Ficewerats | pagamend nelia valula di denominazione del prodothy, che ped essers diversa dalla vosira valula nazionale. in guests case, prestate attenzions al rischio valutario.
11 rengimants finale oflenens dipendera dal S50 o camibio i3 Je dus vakie. QUEsID SCNI non & contemplatn nerindicaton: sopra Apanat.

Quesio prodotto nen comprends alouna peotezions dalla pesformance fulura del mencatn; pertamo potreste perders il vosing inters investimento o parte di 8550,

S& Non siama in grade di pagand quana dovuto, potresie perdisre il vostno intero investimento.

P infoemazion dettagliate su uth i rischi, fale rfenmento alla sezicne fschi del Prospetio di Base come specificato nela sequente sezone Al informazioni fievant™.

¥ Scenan di performance

Gli aviluppi futuri del mercate non possono eassre prevish con accurabezza. Gli scanari illustrabi sono puraments indicativi dei risultati possibill sulla bass dei
rendimenti recanti. | rendimenti effetfivi potrebbere easers inferiari.

Imvegtimento LSD 10000

Scanani 1 anne Scadenza

Scanano di streas Poaaibile rimborso al netto dai coali UsD 12517 USD 361093
RENdimenio medio per Cison 3o BE 7% £3,40%

Scanano sfavorevols Poaaibils rimborso al netto dei coall UsD 10,355 UsD 10,355
Rendimeno medic per CEscun amna 355% 351%

Scanano moderatn Poaaibile rimborso al netto dai coall UsD 10.358 USD 10355
Rendimeno medio per Ciasun 3o 3,55% 351%

Scanano favorevols Poasibiles rimborso al nefto dei coall LiSD 11,430 UsD 11,420
Rendimeno medic per Clascun amna 14.2% 14 04%

Questa ab=dla mastra gil imgort gl possibili Amboesi nei prossmi 1 annd, in scEnan dvers, mmmmnmiusu 10.000.

Gli scenan presentat mostrane i@ possibile perfrmance delfinvestimento. Passons essere comdramtali con gi scenari di alti prododi,

Gli scenari presentad song una sima delia perormance fulura sulla base dele pesformance passale del valore di quesio investiments @ non Sona un indicaion: esatio. Gi impant
dei Fmborsi varieranns 3 seconda della performance del messalo e del periodo di tempo per cui @ manienuto il prodotio.

Lo scenano di s¥ess indica quale polrebbe essere Fimporis rimborsals in cinosEnze di mercais estreme & nan fiene conts dela situazicns in cui non siame in grado di pagand.

Le ciite fiponate comprendons butt i costi del prodofio in aggetia, ma posSenc non camprendere it | cost 6 voi pagat al consulents o 3l distridutore. Le ciffe non 18ngono como
della wostra siuazione #scale personale, che puo incdere anch'essa sullimpario del nmiborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshenza o asseggetaments deifEmittente a procedura falimentans o altra procedura concorsuale, avede il diritto a rchieders al Garande il pagamento di ogni e
qualsiasi importo dovulo in base al prodotio ai sensi & una garanzia incondizionata e irevocabile. In case di insolvenza o assoggefiaments anche del Gamnle a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuale, potreds incomers in una perdita di capitale par alfintess capitale investito.

11 peoaiio nen & COpSta da Alcuna Schema di iNdennizzo o oi Silra Garanzia 3 vosin favars.

vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garame, & un isftwo di credity autorizzate in Francia e, pertanio, & soggetts al regime o Ascluzicne introdoto dalla
Direttiva WE in maleria di Asanamento e fsoluzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra lako, Aconosce alle awlonta deliberant il potere di modificare le
condizioni prncipall dela suddetta garanzia, di ridure gi import dowuti dal Garante in conformita alle condizioni defla swddetta garanzia [fino al loro azzeramenio) e di converdire gi
importi dowuti ai sens della garangia in aziond o ali ol del Garante. Pofreste non Auscie 3 recuperare, in Wlie o in parte, Mmpors (eventuaimente) dowdls dal Garamie in
relazione al prodatio ai sensi della garanzia e potresie Rcevese in sostituzions di Gie impono un ol diverso emesso dal Garamie, il cul valore polrebibe e55ere ConSOEEImEnTlE
inferiare alimporis che aweste percepite alla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La diminazions ded rendimenta (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatho dei cos® ioEl sostenuti sul possibile rendmento dellinvestimenta. | cost otall engono conle dei costi
una tamtum, coamenti & accesson.

Gli imponi qui ripodati corispendoane ai cost cumulathd del progotio in due periodi diversi di detenzione & comprendana le polenziall penali per uscta anticipas. Quest imperd si
basane sulfipobesi che siano imeesit LSO 10.000. G import] sono simati e pofrebbens cambéare in fuiuro.
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* Andamento dei costi nel tempo

1l soggetho che vende quesio peodotio o fornisce consulenza riguards a esso poirebbe addebitare alvi costi, ned qual caso deve fomire informazioni su fall cos® e ilustrare Mmpatio
i tutti i cost sulfivestimento nel corso del IBmpo.

Investimento LSD 10000

In c280 o disinvestimeanio dopo 1
amna
Coati botali USD 195,76 5D 15665
Impatie sul rendimento RIY) per anno 1,97% 1,95%

* Composizione dei costi

La sequenis Eoela pressnta:
= [impatin, per ciascun anng, del diferent ipi di cosd sul possibie rendimento dellinvestimenio alla fine del peroda di detenzons raccomandais;
U il significain delle differenti categoss di cost.

‘Questa tabella presenta Mimpatto sul rendiments per anno

|uual:il.l13[aﬂh.|11 Caosti di ingresso 135% Impato dei costi gia compeesi nel .
. Costi di uscita 0%  Impa®o gei costi 0 uscha dallinvestimento ala SCagenza.
|mlj-:1:n'er|ﬁ Cosati di iranaazions ded portafogiio 0% Impate dei nosin cost di acquis e vendita degll investiment] solostant per il prodotin.
Aini cosli comenti 0% Impato dei costi che iratteniamo ogni anna per gestie | vosin investimend.
Onei accessod Commissioni di performance 0% Impato dell commissoene di perfomance.
mmlrmm‘ 0% Impatn dei carried inkerests.,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo i defenzione raccomandalo per il prodolio € fino &l 24 dicembre 2020, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non & possibile preveders in anticipo la turata oel
prodotiz che polrebbe scaders anticipaamente.

L'obietivo del prodaotio, vakise softanto in caso di delenzione del prodotto sing alla scadenza, consisie nelfoffine il profile di puidasone descrtis nella peecadenis sezione "Cos'e:
quesio peodotia?

In mommall condizioni di mencaio, pobrete venders quesio prodofio sul mercalo secondario, a un prezzo che dipende dai paametn prevalenti sui mercati in guel momenis & che
polretibe Asultare inferiore al capitale imvestio. Ove decidiate di Avendere il peodofio, 3l prezzo di wendila si applicherebbe una commissione impliciia di 0,50% che polrebbe
aumeniars in paricodari condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Quaisiasi reclamo riguardanis la condotia del proprio consulents o infermedians pus sssere presentaio al dirsts inberessata.

Quaisiasi reclame riguardants il prodotio pud essere preseniaio per iscrilto allingirizzs seguenle: Global Markets - Distibution, Fiazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando:
un'e-mail alfindinzzo di pesta eletironica investmentiinpparnbas.com, owero compilando il modulo disponibile al seguente link investiment bapparibas. irecami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazieni comenuie nel presente documenio contenente ke informazieni chiave per gli investiion non sostuiscono il senizio di consuienza peesiato dal proprio consulente o
intesmediarnie.

Per insonmazioni compéets sul prodatio, inchesi | fschil 3 esso connessi, Wi invitiameo a leggere 1a relativa documentazions di oferta efo guotazione, che & grafitaments disponibile:
pressa il sio intlemet dellfEmitiente.

E vietata lofieria o l vendita, diretta o indiretta, di quesio prododio negli Siati Uniti dAmenica o a LS Person. Il termine "US Person™ & definito nella Regulation 5 del Securities Act
g2l 1933, L'oferia di quesio pfmm'h non & EIBIBI'EQSIJ'E‘E al sensi ged Secwities A

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE BEYOND MEAT INC in USD

COD BNL 2012053 ISIN XS1787654778

EMITTENTE  BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede Italiens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU AZIONE BEYOND MEAT INC in USD (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BEYOND MEAT INC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione BEYOND MEAT INC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione sottostante BEYOND MEAT INC a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BEYOND MEAT INC alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA usb

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) USD 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a USD 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 201272019

DATA DI PAGAMENTO A 24/12/2020 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
17/12/2020
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione BEYOND MEAT INC
Il valore dell'azione BEYOND MEAT INC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BEYOND MEAT INC
Beyon Meat Inc. sviluppa prodotti alimentari proteici a base vegetale.
L’azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/market-activity/stocks/bynd
Codice ISIN: US08862E1091
Codice Bloomberg: BYND UW Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BEYOND MEAT INC rilevato il 17/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BEYOND MEAT INC alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga USD 103,55
17103/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio USD 24/03/2020 (Record Date*
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale 8155 20/03/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 17/06/2020

Il Certificate scade anticipatamente e paga (USD 103,55 + Premi

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale N
non versati)

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio (USD 24/06/2020 (Record Date*
17/06/2020 di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale 3,55 + Premi non versati) 22/06/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 17/09/2020

Il Certificate scade anticipatamente e paga (USD 103,55 + Premi

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale N
non versati)

17/09/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio (USD 24/09/2020 (Record Date*
di chiusura dell'azione & superiore o pari al 50% del Valore iniziale 3,55 + Premi non versati) 22/09/2020)
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 50% del Valore iniziale Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al 17/12/2020
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Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga (USD 103,55 + Premi non versati)

1711212020 Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla 2411212020

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a USD 50

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni USD 100 sottoscritti
lordo netto

Valore di chiusura dell'azione al 17/12/2020 & superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di chiusura Dal primo al terzo trimestre USD 3,55

dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore inferiore al Valore iniziale, ma superiore o pari al 50% 14,75% 10,77%
del Valore iniziale.

Scenario
favorevole

A scadenza USD 103,55

Dal primo al terzo trimestre USD 0
Valore di chiusura dell'azione al 17/12/2020 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance e pari a USD 45. -54,51% -54,51%
Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo al terzo trimestre & stato inferiore al 50% del Valore iniziale.

Scenario non
favorevole

A scadenza USD 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali: ione p secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), asst lo che il Certificate venga detenuto

fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni

OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 16/12/2019 al 17/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 16/12/2019 al 17/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;

a capitale non protetto;

> owoN

aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 65,1626 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1995 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 64,6631 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR
di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli

obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da
parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali
importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capi investito a : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore
ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo
di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il rimborso del capitale a scadenza sara effettuato nella valuta di denominazione dei Certificate. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa
dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali
perdite in conto capitale.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI USD 1,86 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE

IMPORTO SOTTOSCRITTO DI USD 100 AL 02/12/2019 USD 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA USD 98,14
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME usD 0,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A

usD 1,11

USD 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL USD 98,25 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/12/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 27/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di
prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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