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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS

COD BNL 2012002 ISIN XS$2041366373

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI e TENARIS (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni ELECTRICITE DE
FRANCE, ENI e TENARIS.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate & uno strumento finanziario a molto

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ELECTRICITE DE FRANCE, ENI
E TENARIS a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato a 1,6667 volte la performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI e TENARIS, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 1711272019

DATA DI PAGAMENTO A 17/12/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS

SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ELECTRICITE DE FRANCE
Electricité de France (EDF) produce, trasporta, distribuisce, importa ed esporta elettricita. La societa fornisce elettricita al consumo in Francia da energia nucleare, carbone
e gas.
L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR
Codice ISIN: FR0010242511
Codice Bloomberg EDF FP Equity
ENI
Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in Italia ed
Europa. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity
TENARIS
Tenaris S.A. produce e distribuisce tubi in acciaio in tutto il mondo, nonché fornisce servizi per I'esplorazione e la produzione di petrolio e gas.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/LU0156801721.html?lang=en
Codice ISIN: LU0156801721
Codice Bloomberg TEN IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS rilevato il 10/12/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

24/01/2020 (Record Date* 22/01/2020)
24/02/2020 (Record Date* 20/02/2020)
24/03/2020 (Record Date* 20/03/2020)
Il Certificate paga il Premio EURO 0,5 28/04/2020 (Record Date* 24/04/2020)
25/05/2020 (Record Date* 21/05/2020)
24/06/2020 (Record Date* 22/06/2020)
24/07/2020 (Record Date* 22/07/2020)

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO
rispettivo Valore iniziale 100,5
10/08/2020 24/08/2020 (Record Date* 20/08/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Valore iniziale Premio EURO 0,5
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
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10/09/2020
12/10/2020
10/11/2020
10/12/2020
11/01/2021
10/02/2021

10/03/2021
12/04/2021

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO
100,5

10/05/2021
10/06/2021
12/07/2021
10/08/2021
10/09/2021
11/10/2021
10/11/2021
10/12/2021
10/01/2022
10/02/2022
10/03/2022
11/04/2022
10/05/2022
10/06/2022

11/07/2022
10/08/2022
12/09/2022
10/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o
pari al 60% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EURO 0,5

10/11/2022
12/12/2022
10/01/2023
10/02/2023
10/03/2023
11/04/2023
10/05/2023
12/06/2023
10/07/2023
10/08/2023
11/09/2023
10/10/2023
10/11/2023
11/12/2023
10/01/2024
12/02/2024

11/03/2024
10/04/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 60% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla
data di osservazione successiva

10/05/2024
10/06/2024
10/07/2024
12/08/2024
10/09/2024
10/10/2024
11/11/2024

03/12/2024

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla

y . . Il Certificate scade e paga EURO 100,5
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato a
1,6667 volte la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EURO 100

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

24/09/2020 (Record Date* 22/09/2020)
26/10/2020 (Record Date* 22/10/2020)
24/11/2020 (Record Date* 20/11/2020)
24/12/2020 (Record Date* 22/12/2020)
25/01/2021 (Record Date* 21/01/2021)
24/02/2021 (Record Date* 22/02/2021)
24/03/2021 (Record Date* 22/03/2021)
26/04/2021 (Record Date* 22/04/2021)
24/05/2021 (Record Date* 20/05/2021)
24/06/2021 (Record Date* 22/06/2021)
26/07/2021 (Record Date* 22/07/2021)
24/08/2021 (Record Date* 20/08/2021)
24/09/2021 (Record Date* 22/09/2021)
25/10/2021 (Record Date* 21/10/2021)
24/11/2021 (Record Date* 22/11/2021)
24/12/2021 (Record Date* 22/12/2021)
24/01/2022 (Record Date* 20/01/2022)
24/02/2022 (Record Date* 22/02/2022)
24/03/2022 (Record Date* 22/03/2022)
25/04/2022 (Record Date* 21/04/2022)
24/05/2022 (Record Date* 20/05/2022)
24/06/2022 (Record Date* 22/06/2022)
25/07/2022 (Record Date* 21/07/2022)
24/08/2022 (Record Date* 22/08/2022)
26/09/2022 (Record Date* 22/09/2022)
24/10/2022 (Record Date* 20/10/2022)
24/11/2022 (Record Date* 22/11/2022)
27/12/2022 (Record Date* 23/12/2022)
24/01/2023 (Record Date* 20/01/2023)
24/02/2023 (Record Date* 22/02/2023)
24/03/2023 (Record Date* 22/03/2023)
25/04/2023 (Record Date* 21/04/2023)
24/05/2023 (Record Date* 22/05/2023)
26/06/2023 (Record Date* 22/06/2023)
24/07/2023 (Record Date* 20/07/2023)
24/08/2023 (Record Date* 22/08/2023)
25/09/2023 (Record Date* 21/09/2023)
24/10/2023 (Record Date* 20/10/2023)
24/11/2023 (Record Date* 22/11/2023)
271212023 (Record Date* 22/12/2023)
24/01/2024 (Record Date* 22/01/2024)
26/02/2024 (Record Date* 22/02/2024)
25/03/2024 (Record Date* 21/03/2024)
24/04/2024 (Record Date* 22/04/2024)
24/05/2024 (Record Date* 22/05/2024)
24/06/2024 (Record Date* 20/06/2024)
24/07/2024 (Record Date* 22/07/2024)
26/08/2024 (Record Date* 22/08/2024)
24/09/2024 (Record Date* 20/09/2024)
24/10/2024 (Record Date* 22/10/2024)
25/11/2024 (Record Date* 21/11/2024)

17/12/2024

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n),

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dal primo al cinquantanovesimo mese

Valore di chiusura di tutte le azioni al 03/12/2024 ¢ superiore o pari al 60% del rispettivo
EURO 0,5

Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dall'ottavo al
cinquantanovesimo mese & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

chiusura di di tutte le azioni & stato superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100,5

- ' . e . . Dal primo al ottovo mese EURO 0,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 03/12/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che

la performance dell'azione che ha registrato al 03/12/2024 la performance peggiore sia pari a -
45%. L'investitore riceve un importo commisurato a 1,6667 volte tale performance e pari a
EURO 91.66667. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal nono al
cinquantanovesimo mese é stato inferiore al 60% del Valore iniziale.

Dal nono al cinquantanovesimo mese
EURO 0

A scadenza EURO 91,66667

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Rendimento annuo

lordo netto
6,15% 4,52%
-0,92% -1,13%

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca

Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni



PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 10/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 10/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB:::;I Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —-10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8663 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

rr:?\t;;ali:ze;:::scmo di mercato pari a 6,3635 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti
e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le
operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT
le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi
assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante
Leffetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 8,17 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/11/2019 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 91,83
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARIAEURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 94 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 3,17

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 24/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Mumen di Serie: CEDZSCLT
URL: hipoikid bnpparita 5 come S04 36637 3HT pdi.

Il presente documents condens infomiazoni chiave relatve a quesio prodoetio dinvestimenio. Mon si tratta di un documento promozionale. Le infommazoni, prescritie per legge,
hanno ko scope di aitard 3 capire ke caratteristiche, i rischi, | cost) | guadagni e ke perdite potenzial di guesio prodotio e di alutanvi @ fare un RSORD con Gt prodod

grinvesimanio.
Prodotto
BNPP ATHENA FIXED PREMIUM BUFFER SU PANIERE WO DI AZ1ONI Electricite de France, Eni e Tenaris

Codics 151N ¥52024 1966373 CunEaziong EWOTLY,
ENF Faribas 5.A. - Fvesiment bnpoanioas & falia - Dalks data 5 dicembre 2010 alla data 10

Produtbors Coniatiate il numers BOD 92 40 £3 per maggion Oifferta pubblica dicembre 2019 (enframbe comprese), sahvo eventual
InformEZioni modifiche.

Emittents BNF Paribas 1550 Jce BV, Autorita competents Auorie ges Marshes Fnancisrs (AMF)

Garants ENF Faribas SA. ﬁm““ PIEGSCHE s rwembrE 2010 18:25:27 CET

Staie per acquistare un prodatiz che non & semplice @ pud essere d dificle comprensiang.

Cos'é questo prodotto?
I- '|'|pq.
Questo prodotis & un certificate, un valore mabiliare.
¥ Obiettivi
L'cbietiive di quesio prodotio & di fomine un rendimenio collegaio alfandamento di Sol
mimlm un Sotiosianie). Cuesic prodofio ha una  scadenza
peedstEmingta @ sara iquidalo alla Dak di Liquidazions, sako il case di scagenza
amicipata automatica in base alle seguenti condizioni. || prodotio preveds anche il
versamenta o premi penodicifa scadenza in base 3 quanto Aponi suCcessivamens.
Quakona il prodatho nan sia scadws anfcipatsments, ala Data di Liquidazione riceversss
p=r ogai cerificate, in aggiumia alleveniuale versamenio finale di un Premio:
1. Se il Prezzo di Rifeimento Finake di ogni Sotiostante € par o supssiore al 50% ol
sun Prezzo di Riferimendo Inidake: un pagamenio in contand pan allimporis Nozonalke.
2. Seil Prezzo gi Riferiments Finale del Sotivstame con la Perfomance paggions &
infiefiore al 60% ded relativo Prezzo d Rifeiments Iniziak: un pagamento in contand pari
allimpono Mozionals mema un importo commisuraio alla Perfermance del SotiostEnte

Laddave:

con |3 Peformance peggiere. In guesio caso polrete incamers in una perdita parziale o
totale del capitaie investilo.

Premicdi & previsao il versamento di un Premio Cato alia/a ogni Data o Pagamenio del
Premio Cerin. Inclire, & previsio il versamendo di un Premic Condizionaio alada ogri
Diata di Pagament del Premic Condizionato se, a una Data di Valiaznone del Premio
Condizionato, il prezzo di civswra o ogni SoTostante & pasi o supssiore alla relatha
eraperi\fmmt-delpmnnmﬂzma

Scadenza Andcipata Aulomatica: se, a qualsiasi Data & Valulazions dellimporto &
Liquidazione Anticipate, imﬁmnlmnlmemnnwan
reldliva Bamiesa per la Scadenga Anficipata, il prodofio sard liquidale aka
comspondents Data di Scadenza Andcipata. Riceyerete per ogni cerificale un imporis
in contanti pari alfimports Mozicnale.

® L3 Perormance i un Scnostante & pan alla diSerenza tra il su0 Prezzo i Rifesiment Finale e il 50°% del Prezzo Prezzo of Rifedimento Iniale, givisa per il 50% del suo

Prezza di Riferimento iniziale, espeessa in valne assoiu.

u || Sotipstants con ka Performance peggions € il Sottostanie con il pid basse vakre oitenuls dal Prezzo di Riferimento Finale wna volla diviso per il suwo Prezzo 6i Riferiments

Inziake.

® || Prezzs di Risimento Inizize di un Sonostante & i prezzs i chiusura di quel Sonostante alla Data di Srike.
= || Prezzo di Rieimenis Finake di un Sotiostants & il prezzo o chiusura di quel Sotiostants ala Data di Valkrazions sermponts o Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| ata i Strike 10 dicembre 215 | |Frezzo di Emissions ELR 100

| Dtz o Emizgione 17 dicembre 2015 | |vaiwia del prodogie ELR

Data & Valutazione dell'mporto di . | . i

L " janinnch 3 dicembre 2024 Importo Nozionals {per certificats) ELUR 100

| pata i Liquintazions (rimbsrso) 17 dicembre 2024 |

|mm‘mm Siveda FAlegatn ||mtijpmmw Si veda FAlegaln
|Data.vng;éfnmmmnmmﬂ Siveda FAleqal | Ditale i Fagamento delli Fremiali J—
|P|'Brrl-:ﬂﬂnrb:lﬂc-nat-:ﬁ Siveda FAlegatn | m:w|'ml e geld Si veda FAlegaln

Daitals di Valutazions dell importo di ) o= "

Liguid [Fimbors) patn 5iveda Falegato | |Dahﬂd5nmmtmpala 5i veda FAlegalo

Barmierak per la Scadenza Siveda b |

| Sottostants  Codice Eloomberg  Codics 15IM
| Elescirigite g France SA, EDF FP FROC0243511
Eni SpA ENIM o003 132476
Tenaris SA TEM IM LUD155801721
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Tutli gh importi comisposd ai sensi del prodotin come descoitli nel presemie documento (inciusi | polenziall guadagnij sone calcolsd sulla base dellimporiz Mozionale, escusi
onen & imposie applicabil 3 questo Spo di investimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quasto prodotio & stato concepito per gii investiton al defaglio cha:

= hanns un ofizzonte Jimvestimento di medio penodo (da ire 3 dngue annij.

= zom0 alla ricerca di un investimento in un prodobio che distibuisce premi per polenziaimente diversificare il koro portafogio complessive.

= sono in grasa di sopportare pesdite fing alfimens Importy Mozionale e song consapeod che il prodotio pud essere liquidals anticipataments.

® sono skal informati o hann sufficents condscerza dei mercati finanzian, del loro furzicnaments & ded relathl rischi, nonché del mescats di rifeiments del Sotostans.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di nischio

[11 2] [31 [+ [E1 [s] 7]

Lindicators di rischio presuppons cha il prodotto i3 mantenuto fing alla acadenza. Il mschio
l effaltive pud variare in misura significativa in caso di disinvesfmento in una fase inidale & la
" SOMMMA rimboraata potrebbe a3340e minore.

Rischio pil basso Rizchio pill alto
Lmnmmtei:nrimmeurrmmonm’ﬂmdelhehimmmulq‘uempmmmmaummmmmla probakilita che il prodiotio subisca
pertite manetarie @ cansa di moviment sul mencalo o 3 causa della nosiE incapadcia di pagand gquanto dovubn.

Abbiamo classificaln guesio prodotio al Ivella 5 su 7, che comisponde alia dasse di nschio medio-alta.

Cid significa che le perdite polenziall govne Al performance Sulura del procotio sono classiicabe nel livello medio-aito & che & moRo imprababile che condizioni negative di
mencate infuenzno |3 nestra capacita di pagard quario dowio.

Ficeverete i pagamend nella valuta di denominazione del peodofis, che pud essere diversa dalla wostra valta nazionale. In quests caso, prestate attenzione al rischio
walutario. Il rendiments finale ottenuls dpendera dal tasso di camibio fra le due valute, Questo fschio non & contempéaio nelfindicatone sopra nporata.

Questn prodatio non comprende alcuna prodezione dalla pesformance fotura ded mercate; pertanto polnesie pesdere il vosto intero investimendo o parte di esso.

Se non siamo in grada di pagani quanis dovuio, potreste perdere il vostro inlero imesimento.

Pes informazioni detiagiiats su lulti | nschi, fate rifenmento alla seziene rischi del Prospeno di Base come speciicalo nella ssguenis sezions "Alve informaziond nlevand”.

¥ Scenari di performance

Gli sviluppi fuluri del mercate non possono easere prevish con accuratezza. Gl scenani illesirati sono puraments indicafivi dei risultal possibill sulla bass dei
rendimenti recanf. | rendimenti efstbivi pofrebber sassns inferiori.

Irrvestiments ELR 10,000
Seanan 1 anno EF Scadenza

Scanario di sress Peezsibile imborao 3 netho dei coati ELUR 1.847 59 EUR 3.110,08 ELUR 2.58565
Rendimeniz medio per ciasoun anng H152% 32 25% 23T

Scanano sEvorevole Przzahile mmborao al netho de coat EUR 6542 49 EUR 5.44 73 EUR 45957 1
Fendmenis medio per ciasoun arma -34 58% -18 A6% -13,16%

Scanario moderabo Peezsibile mmborao al netho dei coati ELUR Bo34 35 ELR 5.035,25 ELR 0.071,74
Fendmenis medio per ciaseun arma -1066% -5 5% -18%%:

Scenario favorevole Possabile imborso 3l netho dei coati EUR 10,400 EUR 10,950 EUR 11300
Fendmenis medio per ciasoun amo 4% 3.07% 247%

CQUESTE 1a0ela Mosta g IMpord Qe PoSsIna NMOers! el prossimi 5 anni, in 50enar dwers!, [poiEzande Un myesimenis o EUR 10,000,

Gli scenan presentad mostano |3 possioie periomance dellinvestimento. Possono essere confreniati con gl scenan di alin prodott.

Gli scenari preseniad sono una stima della perfonmance fiiura sula base delle perormance passate del valore di guesio investimenio e non sono un indicalore esatio. Gli
imparti dei Aimborsi vaneranno a seconda della performance del mercale e del pericdo di tempo per cui @ mantenuta il prodotio.

Lo scenana d siress indica quale potebbe essere limporis rimborsats in circosianze di mercaio estreme & non tiens conto delia siluazions in Cul non sEMo in grado di pagani.
Le cHre riportaie comprendono futl | cosd del prodotio in oggedio, ma possono non comprenders tulli | cosE da voi pagali al consulents o al diskibulore. Le chre non f2ngona
conto della vostra situazions ficale personale, che pus inciders anchessa sulfimpornis del Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinseivenza ¢ asseggetiamentn delEminente a procedura falimentars ¢ altra procedura concorsuale, avete il diritio a Achieders al Gaame i pagamento di ogni &
qualsiasi imporio dovuln in base al prodofio ai sensi di una garanzia ncondizonata e imevocabile. I caso di msolverza o assoggettamento anche del Garante a procedura
fallimentare o alira procedura concorsuake, polrele incomere in una perdita i capitale pani alfiniers capitale investio,

Il prodetio non & coperto da alound schema di indennizzo o di 3ilra garanzia a wWebs favore.

Vi iformiamo che BNP Paribas, che agisce in qualila di Garmanie, @ un itituto & credito auloizzato in Frandia e, pertani, @ soggetio al regime di riscluzione introdetto dala
Direttiva UE in materia di fsanamenio & risakzions delle oisi bancaris del 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra lalfrs, fconasce ale autosita delibesanti il potese o mogificare
le condizioni principall della suddetta garanzia, di fidure gil impor dowuli dal Garante in conformita ale condizioni della suddefia garanzia {fino al lore azzeramenio) e di
convertive gli importi dowut ai sensi della garanda in azioni o ali Sioli o2l Garante. Poveste non Alscire 3 recuperare, in futhy o in parte, rimporto (eventuaiments) dovie dal
Garante in relazions al prodotio ai sensi della garanda = polresie ficevers in sosthuzione di Gle imporo un tiol diverso emesso dal Garanbe, il cui valore poirebbe essere
considerevolments inseriore allimponts che aviests perceoin all Scadenza el prosatio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Rieducbon in Yield - RIY) espame fimpatic dei cost foal sostenud sul possibie rendimenio delfimvesimento. | cosd iotali iengone conto dei cost
uria lanium, cormenti @ accesson.

Gllrrqn'im.lnpuﬂ.ah comispondona ai costl cumulatii del prodotio in fre penedi diversi di determone e comprendena le potenziali penali per uscta anbcpata. Quest import si
basame sulfipotesi che siano investii EUR 10.000. Gi imparti sono sfmat @ potebbeno cambiare in futuss.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il 50qgetie che wende quasio prodoto ¢ FMisce ConsulNZa figuando 3 es50 povelbe addebitare altn cost, nel qual caso deve Fornire insommazioni su tail cost e ilustrars
Fimepartio di il | cost sulimvesimento nel corso del tempo.

Irrvestimento EUR 10.000

In caso di disimvesfiments dopo 1 I caso dil disinvestimento dopo 3
anmno anni

Coati totali
|impatio ul rendimento [RIY) per anno
» Composizione dei costi

La segueniz tabella presenta;
™ [impatia, per ciascun anna, dei difierend tipi di costi sul possibile rendimento delfinvestiments ala fine del periodo di delenzions rACComandats;
i significaio delle differenti categonie di costl.

Queata tabella presarta impatto sul rendimento per anng

|l::mﬁl.mlarh.m Coafi di ingreass 1,75% Impstio dei costi gis compres nel prezzo.
Coall di uscita % Impatiz dei cost di wsata dalfinvestimento alla scadenza.

|mﬁmﬁ:i Coafi di fransazions del portafogiio % Impatiz dei nostr cosd di acquishy & wendia degll investment sotnstand per il prodotio.
Allri coafi comenti % Impatic dei costi che rafizniamo ogni anno per geste | vosin nvestiment.

Onefi AcCass0r Commissioni di parformance % Impatiz della cHmmissone di perormEnce.
Emmmgcmm d . imgatio dei camed ieesis.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericgs o deterEions raccomandate per il prodotis & $no @ 17 dicembre 2024, 055 alla scadenza del prodonio, Tutiavia non € possibie preveders in amicpo 3 durata del
peodiofio che potrebibe scadese anticipatamenie.

L'ohietive el prodotio, valide soianio in caso di detenzione del prodoti sing alla scaderza, consiste nelfofiriee il profiio di liquidazione deswitis nella precedente sezione
"Cos'e quesio prodoto™™

In normali condizioni di mencats, polrele vendere quesis prodoeto sul mercate secondano, 3 un prezzo che dipende dal parameTi prevalent sui mercati in quel momenis & che
poireline nisultare inseniore al capitale investio. Owve decidiae di mvendere il prodotio, 2l prezzo di wendila =i applicherebbe una commissione implicita di 0,50% che polrebbe
aumentare in particolan condizioni di mescaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame iiguardants la condodia del proprio cansulente o infermedianc pud essere presantato al dinetio imieressato.

Qualsiasi redamo aguardante il prodotto puo ESSEre presentain per iscriio allindifzzn seguente: Global Markets - Distrbution, Piarza Ling Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
urte-mail aFindifzzo di posta eletvonica investimenti@ onpparibas.com, ovesn compilando il mumrﬂ:bamink investimenti. copanbas itireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni contenuie nel presenie documems condenenis le informazioni chiave per gil investilos non sosituscons il servizie di consulenza prestalo dal propio consulente
o inermedianio.

Per insormazioni complete sul prodotio, inclus i rischi 3 esso connessi, vi imitiamo a leggene la relativa documentazione di offeria a'o quotazions, che € graluiamente
disponibile presso il sio intemet deFEmittenis.

E vietata Mofienta o 1 vendita, direna o ingiretta, i questo prodoto negi Siati Uniti CAMenica o 3 US Person. || terming S Person® & definiin nelia Requiation 5 98l Securities
Act ded 1933 L'offerta di questo prodatio non & staka regisinata & sensi ded Securities Act.
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* Premiod

Pramioii Certof . . ) Fr—
e T U - N
Nogonge - 24gemmuio 2n .
w 24 fatioraio 2020 i
i _
| ﬂw 28 aprile 2020 i
w 25 maggio 2020 i
w 24 giugno 2020 B
| 0,50% delimpons 24 tugio 2000 _
Nogons T 2o 20 )
10 settemioee 2020 24 semembre 2020 ﬁf&":fmmi mm
12 otintre 2020 26 otiobre 2020 %ﬁnp:f“’mi 0,50r% celimper
10 novemiee 20120 24 novembre 200 %%P:Fmi 0,50% dellmgono
10 dicembre 2020 24 dicambre 2020 %‘r’r“;ﬂ":fzﬂmi mrhm
11 gennaio 2021 25 gennaic 2021 %ﬁn P:;m rﬁ:ﬂ mrnmm
10 febbraio 2071 24 febraio 2021 %%szﬂm:e mrhm
10 marz 221 24 marz 221 mﬁn":fmmi mrhm-b
12 aprile 2021 26 aprile 2021 %%Tmi mrnm
| 10 maggio 2021 24 maggio 2021 minl’:flﬂ:ﬂﬂmi mrhm-n
| 10 giugno 2021 24 giugno 2021 %ﬁn?;ﬂﬂmi 0,50% dellimporo
| 12 lugia 2021 26 glio 2021 ﬁﬁfﬁ”&i &mrhm-n
10 agosio 2021 24 agosto 2021 ﬁﬁﬁfﬂmi 0.50% delmgnro
10 setiemive 2021 24 emembre 2021 %‘r’r‘;ﬂ":fﬂi 0,50% gelimponD
11 otinbre 221 25 olinore 2021 mﬁn":fﬁ'mi mrhm
10 nowemive 2021 24 navembre 2021 %‘r’:n":lmmi mrhm
10 dicembre 21 24 dicembre 2021 ﬁf&":fzﬂmi mrhm
b e mma g
10 febbraio 2022 24 fehioraio 2022 ﬁ{rj:np:?n:e mﬁm
10 marz 2122 24 marm 2022 ﬁf&":fﬂﬂrﬂi mrhm-b
11 aprile 2022 25 aprile 2022 %%Tfﬁmi &mrhm
| 10 maggic 2022 24 maggic 2022 minpﬁmmi mrhm-b
| 0 giugno 2022 24 giugno 2022 ﬁfiﬂ ":;ﬂ?ﬁi mrhm
| 11 lugio 2022 25 huglia 202 m‘r’r‘:ﬂ":fmmi mrhm
| 10 agosio 2022 24 agosto 2022 ﬁfﬁw@i 0.50% delmgnro
| 12 setiemioes 2022 26 semembre 2022 %ﬁnp:fz‘:'m:e 0,5(1% delfimpono
| 10 otiokre 2022 24 oo 2022 %ﬁ?ﬁi 0,50% telfimger
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A0 novemire 2022 24 novembre 2022 mﬁﬂpﬁﬂﬂrﬂi mrhm-b
12 icembre 2002 27 dicambie 2022 m‘:‘r‘;ﬂ?‘l’izﬁ mrmm
10 gennaio 2023 24 gennain 2023 mﬁﬁ:fﬁ'm:e mmm
110 febbrain 2023 24 fetiraio 205 mﬁﬂpﬁﬂﬂrﬂi mrhmh
10 marn 2123 24 marD 223 %%P:;mmge mrhm'b
11 aprile 2023 25 apiile 2023 mﬁﬁfﬁjﬂ:@ mrhm'b
10 maggio 2023 24 maggic 2023 mﬁnpmﬂﬂmge mrm
12 giugno 2023 26 giugne 2023 %ﬁn?mge mrhm'h
10 luglio 2023 24 hugo 2023 mﬁﬁ?ﬂ:@ mrnm
PR p— erems g
| 11 sefiemire 2023 25 sefiembre 2023 mﬁﬂpﬁﬂﬂrﬂi mrhm-b
| 10 olitre 2033 24 otibre 2023 mﬁnfrﬁmge mrhm'b
| 10 novemire 2023 24 novembre 2023 mﬁ"":;mm:e mrhmh
11 digembre 203 27 dicembre 2023 %&Tﬂ:ﬁ mrhm
10 gennaio 2024 24 gennaio 2038 mﬁ::?ﬁ:e mfhm
12 febbrain 2024 26 febbeaio 2024 mﬁﬂ":;ﬂjm:e mrhmh
11 marzo 2024 25 marz 2024 %%F‘mﬂﬂm:e mrnm
0 aprile 2024 24 apiike 2024 %&Tﬂ:ﬁ mrhm'b
10 maggio 2024 24 mangio 2024 mﬁ::;mﬁ:e mrhm
0 giugno 2024 24 giugno 2024 mﬁﬂp:;ﬂﬂmi mrhm'b
10 luglio 2024 24 lugio 2024 %%TM:E mrhm-b
12 agosio 2024 26 A0S 2024 mﬁfrﬁﬂm:e mrhm
| 10 setimire 2124 24 sefembe 2004 mﬁ"":;ﬂ:‘m:e mrm
| 10 otiobre 2024 24 otiobre 2024 %%Tm:e mrhm-b
| 11 novemicee 2024 25 novembre 2024 mﬁn":;ﬂjm:e mrhm'b
| 3 dicembre 2024 17 dicembre 2024 mﬁ"":;ﬂ:'m:e mrhm

+ Scadenza Anficipata Automatica
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D_ahl?adl ';'a;nll“:;lcn‘::;dall mporto di Liguidarions -[ di Scadenza Anticipata Earrierak per [a Scaderza Anticipata
| 10 agosio 2020 24 agoskn 2020 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 setiemniwe 2020 24 selembre 2020 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
|12 cttobre 2020 . 26 ofotee 2020 100% del Prezzn di Fifenmenio Inmaie
| 10 newemnies 2020 _ 24 novembre 2020 100% del Prezzo di Rifenmento Inzisie
Al dicembne 2000 24 dicemire 2020 100% del Prezzsn di Fifenmenio Inmaie
| 11 gennaio 502 25 germaEin 20121 A00% del Preszn di Rifenmenio Inmbaie
| 10 Febbrmio 2021 2.4 febbeaio 2021 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 marze 20121 24 marro 2021 100% del Prezzn di Fifenmenio In@ae
| 12 aprile 2021 26 agwie 2021 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 maggio 2021 24 maggio 2021 100% del Prezzs di Rifeimento Inizise
| 10 giugne 2021 .24 gugno 2021 100% del Prezzn di Fifenmenio Inmaie
|12 giio 2021 _ 26 luglic 2021 100% el Prezzs di Rifermenio Inizae
10 agosio 2021 248 agoskn 2021 100% del Prezzsn di Fifenmenio Inmaie
10 setiemoee 2021 24 settembe 2021 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
| 11 ottobre 2021 25 oficke 2021 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 nowemicee 2021 24 mowembre 2021 100% del Prezzn di Fifenmenio In@ae
| 10 dicembre 2021 24 dicemire 2121 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 gennaic 20> 24 genmEine 2122 100% del Prezzs di Rifeimento Inizise
| 10 Febbraio 2022 |24 cibibeaio 2022 100% del Prezzn di Fifenmenio Inmaie
| 10 marze 2022 |24 marzo 2022 100% del Prezzo di Rifenmento Inzisie
11 aprile 2022 25 aprile 2022 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
10 maggio 2022 24 maggn 2022 100% ol Prezzn di Rifefimeamo InizHae
A0 giugno 2022 24 giugno 2022 100% ol Prezzn di Rifefimeamo InizHae
| 11 luglio 2022 25 luglic 2022 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 agosio 2oz 24 agoskn 2022 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 12 setiemibes 2022 26 selembre 2022 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
|10 ottobre 2022 _ 24 ofotee 2022 100% del Prezzn di Fifenmenio Inmaie
| 10 nowemnies 2022 _ 24 nowembre 2022 100%. del Prezz di Rifenmenio Inzsie
12 gdicembne 2022 27 dicemire 2022 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
10 gennaio 2023 24 germiEio 2023 100% ol Prezzn di Rifefimeamo InizHae
| 10 febbraio 2023 2.4 febbwaio 2023 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 marae 2023 24 marro 033 100% del Prezzn di Fifenmenio In@ae
| 11 aprile 2023 25 agwile 2023 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
|10 maggic 2023 24 maggo 20123 100% del Prezzs di Rifeimento Inizise
| 12 giugno 2023 26 gugno 2023 100% del Prezzn di Rifemmenio Inzmae
| 10 luglio 2023 _ 24 uglio 2023 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
10 agoso 2023 24 agosk 2023 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
11 setiemoee 2023 25 seftembne 2023 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
| 10 ottobre 2023 2.4 ofickwe 2025 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
| 10 nowemicee 2023 24 nowembre 2033 100% del Prezzn di Fifenmenio In@ae
| 11 dicembre 2003 27 dicemire 2023 A00% el Prezzs di Rifermenio Inizae
|10 gennaic 20ed 24 gerrEe 124 A00% diel Prezz di Rifermanio Inmae
| 12 febbraio 2024 _ 26 felnbraio 2024 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
| 11 marze 2024 _ 25 manzo 2004 100%. gl Prezz di Rifeimeno Inizise
10 aprile 2024 24 aprile 2024 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
10 maggio 2024 24 maggn 2024 100% ol Prezzn di Rifefimeamo InizHae
A0 giugno 2024 24 giugno 2024 100% ol Prezzn di Rifefimeamo InizHae
| 10 luglio 2024 24 juglic 24 100% del Prezzn di Fifenmenio In@ae
| 12 agoso 2004 26 agosk 2024 100% del Prezen di Rifeimenio Inizse
| 10 settemiore 2024 24 seftembe 2034 100% del Prezen di Rifefiments Inzae
| 10 citobre 2024 24 olobee 2024 100% el Prez=n di Rifefiments Inzae
| 11 nowenzee 2024 25 MoWEmbre 2004 100% ol Prezzn di Rifefimeamo Inizmae
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario
a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non
integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS

COD BNL 2012002 ISIN XS$2041366373

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+
Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI e TENARIS (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni ELECTRICITE DE
FRANCE, ENI e TENARIS.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate & uno strumento finanziario a molto

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ELECTRICITE DE FRANCE, ENI
E TENARIS a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato a 1,6667 volte la performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI e TENARIS, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 171272019

DATA DI PAGAMENTO A 17/12/2024 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS

SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ELECTRICITE DE FRANCE
Electricité de France (EDF) produce, trasporta, distribuisce, importa ed esporta elettricita. La societa fornisce elettricita al consumo in Francia da energia nucleare, carbone
e gas.
L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0010242511-XPAR
Codice ISIN: FR0010242511
Codice Bloomberg EDF FP Equity
ENI
Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa per venderlo in Italia ed
Europa. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
Codice ISIN: IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity
TENARIS
Tenaris S.A. produce e distribuisce tubi in acciaio in tutto il mondo, nonché fornisce servizi per I'esplorazione e la produzione di petrolio e gas.
L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/LU0156801721.html?lang=en
Codice ISIN: LU0156801721
Codice Bloomberg TEN IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS rilevato il 10/12/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ELECTRICITE DE FRANCE, ENI E TENARIS alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

24/01/2020 (Record Date* 22/01/2020)
24/02/2020 (Record Date* 20/02/2020)
24/03/2020 (Record Date* 20/03/2020)
Il Certificate paga il Premio EURO 0,5 28/04/2020 (Record Date* 24/04/2020)
25/05/2020 (Record Date* 21/05/2020)
24/06/2020 (Record Date* 22/06/2020)
24/07/2020 (Record Date* 22/07/2020)

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO
rispettivo Valore iniziale 100,5
10/08/2020 24/08/2020 (Record Date* 20/08/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione €& inferiore al rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Valore iniziale Premio EURO 0,5

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente


http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005218380.html?lang=it
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

10/09/2020
12/10/2020
10/11/2020
10/12/2020
11/01/2021
10/02/2021

10/03/2021
12/04/2021

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade anticipatamente e paga EURO
100,5

10/05/2021
10/06/2021
12/07/2021
10/08/2021
10/09/2021
11/10/2021
10/11/2021
10/12/2021
10/01/2022
10/02/2022
10/03/2022
11/04/2022
10/05/2022
10/06/2022

11/07/2022
10/08/2022
12/09/2022
10/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o
pari al 60% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
Premio EURO 0,5

10/11/2022
12/12/2022
10/01/2023
10/02/2023
10/03/2023
11/04/2023
10/05/2023
12/06/2023
10/07/2023
10/08/2023
11/09/2023
10/10/2023
10/11/2023
11/12/2023
10/01/2024
12/02/2024

11/03/2024
10/04/2024

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 60% del
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla
data di osservazione successiva

10/05/2024
10/06/2024
10/07/2024
12/08/2024
10/09/2024
10/10/2024
11/11/2024

03/12/2024

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla

5 . . Il Certificate scade e paga EURO 100,5
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato a
1,6667 volte la performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EURO 100

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva
Barriera

24/09/2020 (Record Date* 22/09/2020)
26/10/2020 (Record Date* 22/10/2020)
24/11/2020 (Record Date* 20/11/2020)
24/12/2020 (Record Date* 22/12/2020)
25/01/2021 (Record Date* 21/01/2021)
24/02/2021 (Record Date* 22/02/2021)
24/03/2021 (Record Date* 22/03/2021)
26/04/2021 (Record Date* 22/04/2021)
24/05/2021 (Record Date* 20/05/2021)
24/06/2021 (Record Date* 22/06/2021)
26/07/2021 (Record Date* 22/07/2021)
24/08/2021 (Record Date* 20/08/2021)
24/09/2021 (Record Date* 22/09/2021)
25/10/2021 (Record Date* 21/10/2021)
24/11/2021 (Record Date* 22/11/2021)
24/12/2021 (Record Date* 22/12/2021)
24/01/2022 (Record Date* 20/01/2022)
24/02/2022 (Record Date* 22/02/2022)
24/03/2022 (Record Date* 22/03/2022)
25/04/2022 (Record Date* 21/04/2022)
24/05/2022 (Record Date* 20/05/2022)
24/06/2022 (Record Date* 22/06/2022)
25/07/2022 (Record Date* 21/07/2022)
24/08/2022 (Record Date* 22/08/2022)
26/09/2022 (Record Date* 22/09/2022)
24/10/2022 (Record Date* 20/10/2022)
24/11/2022 (Record Date* 22/11/2022)
27/12/2022 (Record Date* 23/12/2022)
24/01/2023 (Record Date* 20/01/2023)
24/02/2023 (Record Date* 22/02/2023)
24/03/2023 (Record Date* 22/03/2023)
25/04/2023 (Record Date* 21/04/2023)
24/05/2023 (Record Date* 22/05/2023)
26/06/2023 (Record Date* 22/06/2023)
24/07/2023 (Record Date* 20/07/2023)
24/08/2023 (Record Date* 22/08/2023)
25/09/2023 (Record Date* 21/09/2023)
24/10/2023 (Record Date* 20/10/2023)
24/11/2023 (Record Date* 22/11/2023)
271212023 (Record Date* 22/12/2023)
24/01/2024 (Record Date* 22/01/2024)
26/02/2024 (Record Date* 22/02/2024)
25/03/2024 (Record Date* 21/03/2024)
24/04/2024 (Record Date* 22/04/2024)
24/05/2024 (Record Date* 22/05/2024)
24/06/2024 (Record Date* 20/06/2024)
24/07/2024 (Record Date* 22/07/2024)
26/08/2024 (Record Date* 22/08/2024)
24/09/2024 (Record Date* 20/09/2024)
24/10/2024 (Record Date* 22/10/2024)
25/11/2024 (Record Date* 21/11/2024)

17/12/2024

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n),

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo6 comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario ipotizzato sottoscritti

Dal primo al cinquantanovesimo mese

Valore di chiusura di tutte le azioni al 03/12/2024 ¢ superiore o pari al 60% del rispettivo
EURO 0,5

Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dall'ottavo al
cinquantanovesimo mese & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

chiusura di di tutte le azioni & stato superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 100,5

- . . L . . _ Dal primo al ottovo mese EURO 0,5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 03/12/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che

la performance dell'azione che ha registrato al 03/12/2024 la performance peggiore sia pari a -
45%. L'investitore riceve un importo commisurato a 1,6667 volte tale performance e pari a
EURO 91.66667. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal nono al
cinquantanovesimo mese é stato inferiore al 60% del Valore iniziale.

Dal nono al cinquantanovesimo mese
EURO 0

A scadenza EURO 91,66667

I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Rendimento annuo

lordo netto
6,15% 4,52%
-0,92% -1,13%

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca

Prospetto di Base per 'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni



PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 10/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 10/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB:::;I Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —-10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8663 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

rr:?\t;;ali:ze;:::scmo di mercato pari a 6,3635 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per
effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari,
che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni
chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti
e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le
operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT
le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi
assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante
Leffetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere
un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore
ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo
del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 8,17 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/11/2019 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 91,83
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARIAEURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 94 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 3,17

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza
tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 24/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
su strumenti finanziari.
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