BNL COPIA BANCA

GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa eff e K li scelte di in imento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di

offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO E CREDIT AGRICOLE

COD BNL 2012000 ISIN XS2039566497

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO E CREDIT AGRICOLE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE, a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% (dal settimo al diciottesimo mese), al 95% (dal
diciannovesimo al trentesimo mese), all' 90% (dal trentunesimo al quarantaduesimo mese), all' 85%(dal quarantatreesimo al quarantasettesimo mese) del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3011212019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 02/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 19/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione INTESA SANPAOLO
Il valore del paniere worst-of su azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INTESA SANPAOLO

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli, factoring,
leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it

Codice ISIN: IT0000072618

Codice Bloomberg: ISP IM Equity

CREDIT AGRICOLE

Creédit Agricole S.A. opera come una societa holding bancaria. Attraverso le controllate offre servizi bancari e assicurativi e creazione e gestione di prodotti finanziari specializzati.
Offre anche servizi finanziari specializzati tra cui gestione e titoli, assicurazione, credito al consumo, private banking, leasing e factoring.

L’azione & quotata presso Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/fro000045072-xpar/credit-agricole/aca

Codice ISIN FR0000045072

Codice Bloomberg: ACA FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/01/2020 (Record Date* 28/01/2020)
02/03/2020 (Record Date* 27/02/2020)
30/03/2020 (Record Date* 26/03/2020)
30/04/2020 (Record Date* 28/04/2020)
01/06/2020 (Record Date* 28/05/2020)
30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)

Il Certificate paga il Premio EURO 0,65

16/07/2020 30/07/2020 (Record Date* 28/07/2020)
17/08/2020 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% |l Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 + 31/08/2020 (Record Date* 27/08/2020)
16/09/2020 del rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/09/2020 (Record Date* 28/09/2020)
16/10/2020 30/10/2020 (Record Date* 28/10/2020)
16/11/2020 30/11/2020 (Record Date* 26/11/2020)
1611212020 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del  * gerificate non scade anticipatamente e paga il Premio 3011212020 (Record Date* 28/122020)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) .
18/01/2021 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale ’ 01/02/2021 (Record Date* 28/01/2021)
15/02/2021 01/03/2021 (Record Date* 25/02/2021)
16/03/2021 30/03/2021 (Record Date* 26/03/2021)
16/04/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla 30/04/2021 (Record Date* 28/04/2021)
17/05/2021 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 31/05/2021 (Record Date* 27/05/2021)
16/06/2021 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
https://live.euronext.com/en/product/equities/fr0000045072-xpar/credit-agricole/aca

16/07/2021

30/07/2021 (Record Date* 28/07/2021)

16/08/2021 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del |l Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 + 30/08/2021 (Record Date* 26/08/2021)
16/09/2021 rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/09/2021 (Record Date* 28/09/2021)
18/10/2021 01/11/2021 (Record Date* 28/10/2021)
16/11/2021 30/11/2021 (Record Date* 26/11/2021)
16/12/2021 0 VLS Cll ENVENE Cl Elliei URED O MDA IOCE] | | @b mram et anticipatamente e paga il Premio 30/12/2021 (Record Date* 28/12/2021)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) "
17/01/2022 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale ’ 31/01/2022 (Record Date* 27/01/2022)
14/02/2022 28/02/2022 (Record Date* 24/02/2022)
16/03/2022 30/03/2022 (Record Date* 28/03/2022)
14/04/2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla 02/05/2022 (Record Date* 28/04/2022)
16/05/2022 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 30/05/2022 (Record Date* 26/05/2022)
16/06/2022 30/06/2022 (Record Date* 28/06/2022)
18/07/2022 01/08/2022 (Record Date* 28/07/2022)
16/08/2022 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 90% del |l Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 + 30/08/2022 (Record Date* 26/08/2022)
16/09/2022 rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/09/2022 (Record Date* 28/09/2022)
17/10/2022 31/10/2022 (Record Date* 27/10/2022)
16/11/2022 30/11/2022 (Record Date* 28/11/2022)
16/12/2022 S.e 1 Yalore d ch.iu.sgra i almeno un'a;ion.e g inferiore oS! mref] 2 Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) .
16/01/2023 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale : 30/01/2023 (Record Date* 26/01/2023)
14/02/2023 28/02/2023 (Record Date* 24/02/2023)
16/03/2023 30/03/2023 (Record Date* 28/03/2023)
*
18/04/2023 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla 02/05/2023 (Record Date" 28/04/2023)
16/05/2023 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 30/05/2023 (Record Date* 26/05/2023)
16/06/2023 30/06/2023 (Record Date* 28/06/2023)
17/07/2023 31/07/2023 (Record Date* 27/07/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del |l Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 +
16/08/2023 rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/08/2023 (Record Date* 28/08/2023)
q § : - 2 Feferd 120 "
18/09/2023 S.e I Yalore @ ch.lu.sgra o a'rf‘e’“’ unazione ¢ |nferlore el del. L Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 02/10/2023 (Record Date* 28/09/2023)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) .
16/10/2023 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale ’ 30/10/2023 (Record Date* 26/10/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla .
16/11/2023 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 30/11/2023 (Record Date* 28/11/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga (EURO 100,65 + Premi non
rispettivo Valore iniziale versati)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni ¢ |l Certificate scade e paga EURO 100
19/12/2023 superiore o pari alrispettiva Barriera 02/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 e superiore o pari al 75% del rispettivo Valore Dal primo al quarantg?sttes'mo mese EURO
Scenario iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal settimo al quarantasettesimo mese & !
L : ) P . A ) N 8,06% 5,91%
favorevole stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni e stato A " EURO 100,65
sempre superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. scadenza ’
Valore di chiusura di almeno una delle azioni al 19/12/2023 ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore Dal primo al sesto mese EURO 0,65
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & superiore o uguale alla rispettiva _ . 0.99% 0.73%
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal settimo al quarantasettesimo mese & Dal settimo al quarantasettesimo mese EURO 0 R o7
stato sempre inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EURO 100
Dal primo al sesto mese EURO 0,65
Valore di chiusura delle azioni al 19/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione al 19/12/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale
it ° P | Dal settimo al quarantasettesimo mese EURO 0 -14,99% -15,22%

favorevole performance e pari a EURO 50. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal settimo a
quarantasettesimo mese & stato inferiore al 75% del Valore iniziale.

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), lo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utili lo 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 23/12/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso l\;ea:i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,6434 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:‘s:j:i::;::':scmo di mercato pari a 9,1406 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
iii) la cancellazione della Garanzia;

iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

(
(i
(
(

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 22/11/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.46

0,8)
EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Numern di Sene: CENRGCLT
URLL: hifipciad bnppanibas com/XS 3856 6£07-T pdi.

Il presente documento confiens informazioni chiave relative a questo prodotie dinvestimento. Mon si tratia di un documendo promozionale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanmo ko scopo df autami a capine e caratienistiche, § fsohi, | cosd, | guadagni e le perdite potenziali i questo peodofio & di aiand a fare un maffrente con aRn prodoti

dinvestiments.

Prodotto

4Y BNPP ATHENA RELAX PREMIUM CON MEMORIA SU BASKET WORST-0F DI AZIONI CREDIT AGRICOLE E INTESA

SANPADOLO IN EURO

Codice 150 PR Tuotazions ErGTLR
BNP Parbas 5.A - imestimentibnpparibas.it Halia- Dalla data 5 dicembre 2019 ala dats 23

Produtiors Contafiale il numerg 800 92 40 £3 per maggior Offeria pubiblica dicembre 2019 (enframbe comoress), salva eventudi
informazioni modidce. o

Emittants BNP Farings suance B, Autorks competnts ___ Dm0t ges marnés fincies AMF)

Garants BNP Painas S.A. Eﬂ;ﬂ@“m”mﬁ 28 Powembre 201G 18:13:47 CET

State per acquisiare un prodafis che nan é semplice e pud essere di dFicie compeensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Questy prodotio € un cerfifcate, un valore modiliare.

* Obiettivi

L'abieffivo di quesio predotio & di fornire un rendimento collegato alfandamenia di titod
azionan (ogni azione, un Sottostanie). Questo prodolo M una  scadenEa
predetemminata & sard liuidato alla Data di Liguidazione, sako il caso di scadenma
antiipata aulomatica in base ale sequenti condmoni I prodotio prevede anche i
VErsamento dil premi perodicila scadenza in base a quanio ripodao SUCCESSHaMENE.
Quakora il prodotio nen 3@ scaduto anbicipataments, ala Dat di Liguidadone riceversts
per ogni certificate, in aggunta alfeventuale versamento finale di un Premig:

1. 52 nen 5 & verficaio un Evends Bamiera: un pagaments in contanti pari alfimporio
Nozionale.

2. 52 si € werdicato un Eveno Barfera: un pagaments in contanti pas alfimporio
Nogionale meno un importo commisurate ala Performance del Sofiostante con @
Perormance peggiore. In quesio caso polrels incomere in una perdia paziake o totae
del capitaie ivestio.

Premioii: & previsio il versamento di un Premia Ceo alla/a ogni Data d Pagamento del
Premio Cerio. Inolve, @ previsto il versamenio di un Premio Condizionato alala ogni

Lagdove:

Data di Pagamendo del Premio Cond@ionato ogni woita che viene soddisfafla
sequente condizione [Condizione del Premin Condizionalol e 3 uma Data di
Valutazions del Premic Condizionalo, il prezzs 4i chiusura di ogni Somostants & pari o
supencre al@ relatva Bamera del Premio Condmonais. Diversamente, | Premio
Condizionale non wiene paga@io ma mon @ perse definitivaments Tutd i Premi
Condizionati non versati si accumuleranng & saranno versati solo se B Condizone del
Premiz Condizionato vema soadisfata successivamente. La Sarmiera per il Versamenio
gl Premin Condimonato e piu aia della Bamer ossenvala per FEvenio Bamera.
Scafenza Anficipala Automalica se 3 qualsiasi Data d Vaktazione deNmpono di
Liquidazions Andcipatn, il prezze di chiusura di ogni Seftostante & pari & supericre ala
relativa Bamera per @ Scadenza Anficipata, i prodofto sara liguidate als
corfspondents Data of Scadenza Anticipata. Riceverste per ogni cerlificate wn i

in contamti pan aflmporic Mozonake. La Barnera per [@ Scadenza Anficipata e pid ata
deila Barnes ossenvata per PEvenio Samera.

® i Evento Bamiera s intenderd verficano se il Prezzo di RFeimenta Finale di aimena un SotosEnte & infriore alla Bamier.

¥ |3 Persormance o un Sottostante € pan alla differenza ¥a il suo Prezzo di Rifeimsnio
espressa in valore assoiuto.

Finake e il sup Prezzo di Riferimento Inziale, divisa per il suo Prezzo di Riferiments Inziae,

w |l Seitostante con |3 Pesormance peggicrs £ i Sottostane con il pil basso vaiore ofenuts 83l Prezzo oi Riferiments Finake una woita diviso per il sun Prezzo o Risimens

Inzizie.

u || Prezzo di Rifermento Inziale di un Sofistante & il prezzo di chiusura di quel Sofostante alla Data di Stike.
® || Prezzo di Rifermento Finale di un Softostante @ il prezzo di chiusura di quad Sotiostante ala Data di Valiazione deNmporio di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Dt o S 23 dicembre 2010 | | Prezzo di Emizsions EUR 100

| Data o Emismions D dicemare 2019 | | vaiuta el pregotio HIR

Data di Valutazions del Importo o . : .

Liquidazione (rimborso) 19 dicembre 2023 | |rrm|tuﬂua|mtparmrhﬁ¢ate:| EUR 100

| Dt o Liguidazione jrimboras) 2 qennaio 2024

Datade di valutazions delfi Premiod - DahPaﬂPawmﬂﬁlPrm ]

Condizionafof Si veda PAlegaio | | Siveda FAllegalo

|Pm11iuﬁ|:m:iz‘nrmn 5i veda PABegaD | m"””m“mmm"‘i 5i veda FAlega

|Pmniuﬁ|:m1ni 5iveda FAlegaio | m“"mmp’m 5i weda FAllegaio
) . . Datale di Walutazions dell mporio di [

|Bzrm 55% del Prezzod Rifenimenio inimale | |LHJ e o) Anticipato Si weda FAllegaio

| Datases i Seadenza Anticipata Si eda PABegan | |Bamierats per 3 Seamerra Anticipata 5 veda PAllegain
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Tutti gli importi corrispost ai sensi el prodolio come descrtti nel presente documenio (inclus | potenziall guadagni) sene cakco@t sulls base delmporto NoZonak, esclus onen &
imposte applicaili a guesio fipe d investimento.

¥ Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotto & stato concepito per gli investitori al dettaglio che:

® hanne un onzzente dinvestimento d medio periodo (da tre a cingue anni.

® 500 alla Acersa diun nvestimento in un prodofio che distriouisce premi per poterziaiments diversificare il loro portafoglio complessvo,

® 5000 in grade di sepoortare pendie fino alfintero Imporo Mozicnale & sono consapevall che il prodotto pus essere liguidato anticipataments.

® 5o stati nsomati o hanng suficiente conoscenza dei mercati finanzian, el loro fur@onaments e dei relativi rischi, nonche ded mescato di fermento el Sofiostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

|1| |2| I3 |‘|| |5| | | |7| Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnute fine alla seadenza. Il rischio
| affetfive pud variare in misura significativa in caso d disinves§mento in una fase iniziak o 12
somma rimborsata poirebbe sssers minoe.

Riachio pil baaso Riachio pill atto
Lingicatore sintetico di Aschio & unindicazions crientativa del iveli di Aschio di quests prodotio rispetio ad altri prodatti. Esso esprme (3 probabiita ohe il prodotta subisca perdite
monetare a causa d movimenti sul mencao o 3 causa della nostra incapaciia di paganvi quanis dowvio.

Abbiama chssiicalo guesio prodotio al Ivels € U 7, che cormisponde alla clsse di rischio seconda pill ata.

Cio significa che ke pendis potenziai dovule alla performance fuiura ded prodefio sono classficate nel ivello afio e che & molio improbabie che condizionl negative di mercatn
influenzing |a nostra capacita di pagarvi quanto dovuto.

Riceverele | pagament nedla valuta di denominazicns del prodatio, che pud essere diversa dalia vosta valuta nazionale. In guesto case, preatate attsnzions al rischio valutario.
II rendiments finale citenute dpenderd dal tasso d cambio fra ke due valute. Questo fischic non & contsmplato nelindicatone soor ripartate.

Questn prodotio non camprends alouna probezions dals perommance futura del mescatn; pertanis poreste perdere i vostna intens imvestimenin o pane di esso.
Se non 5iame in grado di pagarvi quanto dovuto, poireste perdere il vostro inters investimenta.
Per informazioni dettagiiate su fui i ischi, iale riefimento ala sezione nschi del Prospetio di Base come specificalo nella sequane SEZione "Alins indormazioni rilevanii

¥ Scenari di performance

Gli viluppi futuri ds! mercato non possone e3ssrs previst con accuraterza Gli acenai illuairali sono puraments indicativi dei risultati possibili sulla bass dai
rendimenti recenfi. | rendiment sffettiv potrebbere essers infenonl

Inwveatimento BUR 100000
Scenari 1 anno 3 anmi Scadenza
Spanario of slreas Poasibile imborso 3l nefbo del coati EURT&4 B EURZDM 2 EUR 1530
endiment medio per Cascun J1ng e E e 5% -3

Spanang sfavorevak Poasibile nmborso 3l netbo ded cost EURS.996.23 EUR 455255 BUR 435165
Rendimentic medio per ciascun anng ~4008% -2 8% -19.22%

Spanario moderato Paaa:nila rirrlJ-:-[au a nalbo i cosdi EUR 10455 EUR 10455 EUR 10455
Rendiments media per ciascun anna 455% 145% 112%

SEENand Evorsvok Poasibile nmborso a neto oed cosd EUR 10.585 EUR 11435 EUR 11530
Rendimentio medio per cigscun anng 5.85% 475% £54%

Cuesta tabella mostra gli import dei possicill imborsi nei prossimi 4 anni, inscenar diversi, ipoizzando un investimento di EUR 10.000.

i scenari presentati mosTano la possicls performance dellinvestimento. POss0n0 es5ere Confromat con gi scenari di aitri prodottl

Gl scenan presentali 50n0 una stima della performance futura sulla bas= delle periomance passate del vaioee di questo investimento e nan sond un indicaione esatio. i importi
dei rimisorsi varieranno a seconda della performance del mescaio e del penodo di tempe per cui & mamenuio il prodosio.

Lo scenario di siress indica quake pobrebibe esssre fimporto imborsato in orcostanze df mercato estreme e non tiene conto della sRuazione in cui non siame in grado d pagandi.

Le cifre ripantate comprendena ftt i costi del prodotio in oggetto, ma passona non comprendere it i costi ga vai pagati al consulentz o al gistributore. Le ciire non 1engang conto
dela vosira stuazions fecale personale, che pud incidere anch'essa sulfimporiz del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non e in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiamento dellEmitierie a precedura falimentare o alfra procedura concorsuale, avele il diffio a richiedere al Garante il pagameniz & ogni e
qualsias imporia dowulo in tase al prodofio al sensi di una garanzia ncondzionata e imevocabiie. In caso di isaivenza o assogoettaments anche del Garante a procedura
falimeniare o alra procedura concorsuale, potrele incomrens inuna perdia di capitale pan alintero capiale investio.

II prodiotio non € coperto da akuna schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro faveore.

Vi insormiamo che BNP Farioas, che agisce in qualita di Garantz, & un istilvio di crediio awiortzato in Franda e, pertanto, € soggefio al regime di Ascluzione introdotto dalka
Direttiva UE in materia di risanaments & risokeions delis crisi bancarie o2 15 maggio 2014, Questa narmativa, ra Faltro, ricanasce alke auworits osiberanti i pobere di moaificans ke
condizioni princinali o2l suddetts garanzia, d ridure gii importi dovuti 03l Sarants in conformits ale condizioni della sudgets garanziE (g &l ke azzEramento) & di convertice gi
importi devuti & sensi della garanzia in aziond o aftni fitoli del Garante. Pokesie non riuscre @ recupemEe in tuo o in parke, fimporto (eventualmente] dowvale dal Garanie in
redazione al prodetio al sensi della garanzia e potresie ricevere n sostiuzione di fak imporio un ticke dverso emesso dal Garanie, il cui valore poirebbe essere consdereynimenie
nferiore alimporto che avreste percepiic ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimnuzione del rendimento (Reduction in Yisld - RIY) espime [impatio dei costi tofal sostenuti sul possiile rendimenio delfinvestimento. | cost bofall tengono conto dei costi
Una lantum, comenti e acoessoi

51 import] qui Aportati comEpondons ai cos i cumulaing del prodotio inire penod diversi di delenzione e comprendons le pobenziall penal per uscia antcipata. Quest mpori si
basano sulfipodesi che siang investid EUR 10.000. Gi importi sono stimatl e potrebbers camb@re infuium.
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* Andamento dei costi nel tempo

1l soggetin che vende queso prodotio o Remisce CONSUINEZA riguano 3 esso polrebbe addebitane alin cost, nal qual caso deve fornive insommiaziond =u 13l costi e ilusrare fimpatto
di tuki i costi sulinvestiments nal corso del lempo.

Invwaatimento EUR 10,000

In e3a0 di disinveaimento dla
BCadenza

In caso & disinvesfimento dopa 1 In easo o disinvesiiments dopo 3
A arini
EUR 751,35 EUR 730,35 EURTIT &3
7.52% 238% 177%

La seguenis tabedla presenia:
™ [mpatia, per ciascun anna, dei diferenti tipi di costi sul possibie rendimenis delfinvestimento alla fine del perida di detenzons raccomandato;
u il significain delie differenti categorie di cosil

Questa fabella presenta Fimpatho sul rendimento per anno

Oneriaccssscri  Commissioni il performance
Camied mterssts [commissioni di
averparfonmance)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periode di detenzione raccomandalo per il prodotio & fine al 2 geAnaio 2024, ossia ala scadenza del prodotio. Tuttavia non € possibie prevedere in anficipo & durata del peodofio

che poirebbe scadere anticipataments.

L'obiettivo del prodotto, valisa soitants in caso i detenzione del prodolio sine alla scadenza, consiste nelofire il profil oi liquidszione descritic nela precedente sezione "Cos's

questa prodota T

In mcemaii condizmoni di mescato, povrete wenders quests prodotio sul mercaln Secondario, a un prezzo che dipende dal parametn prevalenti sul mercati in qual momento e che

potreboe rsulare inferiore al capitale investio. Ove decidiaie d rivendere il prodotio, al prezzo di vendia si applichersbbe una commissiong impiicita di 0,50% che potreboe

dumentare in particelan condizioni di mercato.

Imoatio dela commissione d peformance.
Impatic dei camed inferests.

cosuratanhem  Costi di ingresso 177% Imigtto: o coss gid compresi nel prezza
. Costi di uscita i Imiatin dei cost i wscia dallinvestimenio alla scaderra.
Cosl correnti (Costi di fransanone del portafoglio % Impatic: dei nesin cost di acguisio e vendita degll investimenti sottostand per il prodatio.
AJiri costi coment i Imatin dei cosd e Tatieniames ogni anne per gestie | wost investiment.
10
15

Come presentare reclami?

Quakiasi redama riguaniante la condofta del propric consulente o inbermedianio pud essere presentaln al direfto neressata.

Quakiasi reciama riguardania i prodoits pud essere presentato per sorito alfindrizzo sequents Giobal Markets - Distrioution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, mwiando
un'e-mail al'indinizzs di posta eletironica investimenty@bnpparioas.com, oWwvesn compiando il modulo disponibile al sequente link investimenti bnpgarnibas. iredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presents documento comensmie ie nsomazioni chiave per gii investiton non sesituscono il semvimo d consulenza prestats dal propric consuiente o
intermediani.

Per informazioni complete sul prodotto, incusi | rischi a esso connessi, vi iviiamo @ leggere |3 rekthva documentazione di offena &'o quotazions, che & gratutaments disponibie
presso il sk intemet delEmitients.

E vietata fofferts o la vendita, diresia o ndiretta di questo prodotio negli Stati Linfti d'Amenica o a LIS Person. |1 bermine "US Person® € definka nela Reguiabion 5 del Secuwrities Act
del 1933, L'offerta di quesio prodofio non e siala regisiraia ai sensi del Securiies Act
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ALLEGATO

> Premioli
| Premici Certoii Datake 6 Fagamento  Datale i Valutazione el Datae of Pagamentn deli  Barrieraie per il Versamenta osl  Premiok
el Pramiof Certod _ Premioi Condzionatod Premicdi Condizionaboti Pramioii Condizionatod _ Condizienatod

S e -
PR 2mem -
P TR 0 marm 2020 -
PRI 0aprie 200 -
mﬂm 1 giugna 2020 -
mﬂm 30 giugno 2020 -

16 uglio 2020 301ugic 2020 iy Prezzn di Reniments e imparta
| - +1sgpsm 200 ik Prezzo ] Riferiments 055% ermporo
| t6setmmore 2020 30 seftemere 2020 mﬁ Prezzn di Reniments .mﬂm
| t6omos 220 30 oobre 2000 mﬁ m“fm".mm .mﬂm

16 HovemBre 2020 30 novemere 2020 mﬁ Prezzn di Reniments mﬂm

16 dicembre 2020 30 dicembre 2020 i Prezodi fenments e e imaart
| 18 geraic 2021 1 febraio 2021 i Prezodi fenments e e imaart

T + w2021 Eﬂ Prezzo di Refeiments mﬂm

16 marzn 20 30 marn 2001 E‘H Prezzodi fenments mﬂm

16 pre 221 s0zprie 2021 Eﬂ Prezzo di Refenments mﬂm

17 megio 22 +1 maggo 201 Eﬂ Prezzo di Refenments mﬂm

S “0gigno 221 Eﬂ Prezzo di Refenments mﬂm

16 luglio 2021 30lugic 2021 ma Prezo i fenment mﬂm

F—— $05g00 221 s Prezzo 4] Referments 065% ermporo

16 settembre 2021 30 sefiembre 2071 ma Prezo i fenment mﬂm
| note © noverre 2021 o Prezzo 4] Referiments .mnm
| 6 namore 221 50 novenmbre 2021 mﬁ Prezz i Efenments .mrlm
| 16 dicamire 2021 30 dicere 2021 mﬁ Frezzo di Ffenments mﬂm
| 17 genvrsio 2022 31 gennaio 2002 ma Prezzo di Fferimenta mﬂm
| pre— 28 ssprmin 2022 ik Prezzo d] Riferiments .mnm

16 mran 2102 20wz 202 ik Prezzo d] Riferiments 055% dermporo

S 2 mago 222 s Prezzo 4] Referiments 055% derimporo

6 meggio2022 S s Prezzo 4] Referiments 055% derimporo

r— U— F.r_pmaln_aia Prezzn di Fifeiments .mrlm
ahglo 2022 g 2022 F.r_pmaln_aia Prezzn di Rifefiments mﬂmﬁ

16 ag0sto 2022 S0agosio 222 Eﬂ Preszzn di Ffenmeniz mﬂm

16 sefiembre 2022 30 sefiembre 2022 E‘H Prezmo di Rfenmenta mrlm

17 ook X2 31 ofobrs 2022 Eﬂ Preszzn di Ffenmeniz mﬂm

BNP PARIBAS
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B 20 novembre 2022 ?r;'?;a Prezzodi Riferiments mﬂm

6 Gicembne 2022 20 dicerbre 022 ?rz_a;a Prezzo di Riferimenta mrlm

16 genmisio 2023 30 gennaio 2023 ?r;?;a Prezzo di Riferimeniz mﬂm

14 fekbibraia 2005 28 sbbraic 2003 ?rz_a;a Prezzo di Riferimenta mrlm

16 marzo 2002 20 marD 2073 ?rz_a;a Prezzo di Riferimenta mrlm

18 3prie 2075 2 maggio 2023 ?rz_a;a Prezzo di Riferimenta mrlm

16 maggio 2023 30 maggio 2023 ?.;'?;EH Prezzodi Riferiments mﬂm

. 16 gugne 2023 30 giugno 2023 ?rﬁ_éi_aal::!a Prezzodi Riferiments -mﬂm

. 17 luglio 2023 31 lugio 2023 ?rﬁ_éi_aal::!a Prezzodi Riferiments -mrlm

16 3g0sto 2023 30 agosin 202 ?rz_a;a Prezzodi Riferiments mﬂm

18 setEmbme 2023 2 pobre 20 ?rsg_aal:}ei Prezzodi Riferiments mﬂm

| — 20 oRnbre 2003 ?r;?éia Prezzodi Riferiments mﬂm
| .1Emm2{m 20 novembre 2023 ?rsg_aal:}ei Prezzodi Riferiments _mﬂm
| 19 dicembne 2023 2 gennaio 2024 ?rs_;_aal::i Prezzodi Riferiments mﬂm
BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 5
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+ Scadenza Anticipata Automatica

D_ab'e-u:nr::d?z_nmuaﬂ'rmu'mm Liquidazions Datak di Sradenza Anfcpata Earierale per la Scadenza Anticipata
16 luglio 2020 30 luglio 2020 100% del Prezzo di R¥eimenio Iniziale
| 17 agoste 2020 31 agosio 2000 100% ol Prezodi R¥eiments iniziale
|1ES-EtErI'I:H'I!-m 30 satiembre 2020 _1maanmdimﬁmniziae
16 ofiobre 2020 30 oitobre 2020 1010% del Prezzodi Rifenmenio inziale
16 mowemibe H030 30 novembre 3020 100% ded Prezzn di Rfenmento Inziale
16 dicemiore 2120 30 dicembre 2030 100% def Prezzo di Rifenmenio inziale
18 genmnaio 2021 1 febbraic 2021 100% ded Prezzo di Rfenmenio iniziale
15 febioragio 2021 1 marzo 2021 100% def Prezzo di Rifenmenio inziale
|16 marzo 2001 30 maren 221 100% ded Prezzo di Rienmenio iniziale
| 16 aprive 2021 30 aprile 2021 100% ol Prezodi R¥eiments iniziale
|17 maggic 2021 31 maggio 2021 1007 del Prezzodi R¥enimento iniziale
| 16 givgno 2021 30 giugno 2021 . 100% del Prezzodi Rfenmenio inziale
16 luglio 2021 30 luglio 221 955 gl Prerzo di Rifenmenio Iniziale
16 agostn 2021 30 agosio 2021 95" del Prezn di Rifeimenio Inziale
16 setiembre 3021 30 satiembre 2021 955 gl Prerzo di Fifenmenio Iniziale
18 ofobee 2021 1 mowemibne 2021 95% dal Preran di Rifenimenio Inziae
16 novemibre 2021 30 novembre 2021 95% del Prezen di Fifenmenio Inzise
|1Eduenm2ﬂ21 30 dicembre 202 _%Hmﬂiﬁﬂ!ﬁﬂmiﬁ*
| 17 gennaio 2022 31 gennaio 2022 5% del Prezzndi Fifeniments Inizise
|1aHa:trajc- 28 febbraio 2022 _%Hm{liﬁﬂ!ﬁﬂmrﬁ*
| 16 mamo 2022 30 marzp 2022 95% o=l Prezendi Fiferimentn Iniziaie
14 apeile 2022 2 maggic 2022 5% o=l Prezzndi Riferiments inizisle
| 16 maggin 2022 30 maggio 033 955 gl Prerzo di Fifenmenio Iniziale
16 giugno 2022 30 giugno 2022 5% del Prezzn di Rfermenio Inizise
18 luglio 2037 1 agosio 2052 0% ded Prezzn di Rfermento Inizise
16 agostn 2022 30 agosio 2003 90%% de=d Prerzo di Fifenmenio Iniziale
|1ES-EtErI'I:H'I!- 30 satiembre 2022 _%Hmdiﬁmﬁﬂmiﬁﬂ
|1?l:l'l:tl'!3122 31 oltobre 2022 _%Hm{liﬁmﬁwemiﬁ*
| 16 nowemine 202 30 novembre 2022 90 del Prerzodi Riferments Inziae
|1Eli|:-Efrl]'E.2ﬂ22 30 dicembre 2032 _%Hm{liﬁﬂ!ﬁﬂmrﬁ*
16 genmnaio 2123 30 gennain 2023 90%% del Prezen di Rifenmenio Inziae
14 febioraio 2023 28 febbraio 2023 90 gl Prerzo di Fifenmenio Iniziale
16 marzo 2023 30 maren MI23 90%% del Prezen di Fifenmenio Inzise
1B 023 2 maggo 2023 0% ded Prezzn di Rfermento Inizise
| 16 maggin 2023 30 maggio 2023 90%% de=d Prerzo di Fifenmenio Iniziale
| 16 giugne 2023 30 giugno X023 90% o=l Prezzndi Fiferiments iniziale
|17 uglio 2023 3 luglio 2023 5% del Prezzodi Rferimenio Inizise
| 16 agosto 2023 30 agosio 2003 | 85% del Prezen i Rifermento Iniziale
18 sefE=mbre 2023 2 pliobre 2023 855 gl Prerzo di Fifenimenio Iniziale
16 ofiobes 2025 30 otiobre 2023 85" dad Prezzn di Rifenmenio Inzise
16 novemibre 2023 30 novembre 2023 5% del Preven di Fifenmenis Inzisie

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia &

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto
elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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BNL COPIA CLIENTE

GRUFPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni
ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa eff e K li scelte di in imento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di

offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO E CREDIT AGRICOLE

COD BNL 2012000 ISIN XS2039566497

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO E CREDIT AGRICOLE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE, a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% (dal settimo al diciottesimo mese), al 95% (dal
diciannovesimo al trentesimo mese), all' 90% (dal trentunesimo al quarantaduesimo mese), all' 85%(dal quarantatreesimo al quarantasettesimo mese) del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 3011212019

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 02/01/2024 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 19/12/2023

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione INTESA SANPAOLO
Il valore del paniere worst-of su azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INTESA SANPAOLO

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli, factoring,
leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it

Codice ISIN: IT0000072618

Codice Bloomberg: ISP IM Equity

CREDIT AGRICOLE

Creédit Agricole S.A. opera come una societa holding bancaria. Attraverso le controllate offre servizi bancari e assicurativi e creazione e gestione di prodotti finanziari specializzati.
Offre anche servizi finanziari specializzati tra cui gestione e titoli, assicurazione, credito al consumo, private banking, leasing e factoring.

L’azione & quotata presso Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/fro000045072-xpar/credit-agricole/aca

Codice ISIN FR0000045072

Codice Bloomberg: ACA FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE rilevato il 23/12/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO e CREDIT AGRICOLE alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

30/01/2020 (Record Date* 28/01/2020)
02/03/2020 (Record Date* 27/02/2020)
30/03/2020 (Record Date* 26/03/2020)
30/04/2020 (Record Date* 28/04/2020)
01/06/2020 (Record Date* 28/05/2020)
30/06/2020 (Record Date* 26/06/2020)

Il Certificate paga il Premio EURO 0,65

16/07/2020 30/07/2020 (Record Date* 28/07/2020)
17/08/2020 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 100% |l Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 + 31/08/2020 (Record Date* 27/08/2020)
16/09/2020 del rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/09/2020 (Record Date* 28/09/2020)
16/10/2020 30/10/2020 (Record Date* 28/10/2020)
16/11/2020 30/11/2020 (Record Date* 26/11/2020)
1611212020 Sel Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del = gerificate non scade anticipatamente e paga il Premio 3011212020 (Record Date* 28/122020)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) .
18/01/2021 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale ’ 01/02/2021 (Record Date* 28/01/2021)
15/02/2021 01/03/2021 (Record Date* 25/02/2021)
16/03/2021 30/03/2021 (Record Date* 26/03/2021)
16/04/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla 30/04/2021 (Record Date* 28/04/2021)
17/05/2021 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 31/05/2021 (Record Date* 27/05/2021)
16/06/2021 30/06/2021 (Record Date* 28/06/2021)
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16/07/2021

30/07/2021 (Record Date* 28/07/2021)

16/08/2021 $e il Yalore di ch.iu.sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del |l Cer.tificate scad.e anticipatamente e paga (EURO 100,65 + 30/08/2021 (Record Date* 26/08/2021)
16/09/2021 rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/09/2021 (Record Date* 28/09/2021)
18/10/2021 01/11/2021 (Record Date* 28/10/2021)
16/11/2021 30/11/2021 (Record Date* 26/11/2021)
16/12/2021 S VLS Cll EMVENE Cl Elliei URED O DA CIOCE] | emrperts mram ety anticipatamente e paga il Premio 30/12/2021 (Record Date* 28/12/2021)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) "
17/01/2022 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale ’ 31/01/2022 (Record Date* 27/01/2022)
14/02/2022 28/02/2022 (Record Date* 24/02/2022)
16/03/2022 30/03/2022 (Record Date* 28/03/2022)
14/04/2022 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla 02/05/2022 (Record Date* 28/04/2022)
16/05/2022 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 30/05/2022 (Record Date* 26/05/2022)
16/06/2022 30/06/2022 (Record Date* 28/06/2022)
18/07/2022 01/08/2022 (Record Date* 28/07/2022)
16/08/2022 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 90% del |l Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 + 30/08/2022 (Record Date* 26/08/2022)
16/09/2022 rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/09/2022 (Record Date* 28/09/2022)
17/10/2022 31/10/2022 (Record Date* 27/10/2022)
16/11/2022 30/11/2022 (Record Date* 28/11/2022)
16/12/2022 S.e I Yalore a ch.lu.sgra i a'”?e"" unazione |nferlore el mref] 2 Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 30/12/2022 (Record Date* 28/12/2022)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) .
16/01/2023 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale : 30/01/2023 (Record Date* 26/01/2023)
14/02/2023 28/02/2023 (Record Date* 24/02/2023)
16/03/2023 30/03/2023 (Record Date* 28/03/2023)
*
18/04/2023 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla 02/05/2023 (Record Date" 28/04/2023)
16/05/2023 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 30/05/2023 (Record Date* 26/05/2023)
16/06/2023 30/06/2023 (Record Date* 28/06/2023)
17/07/2023 31/07/2023 (Record Date* 27/07/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'85% del Il Certificate scade anticipatamente e paga (EURO 100,65 +
16/08/2023 rispettivo Valore iniziale Premi non versati) 30/08/2023 (Record Date* 28/08/2023)
q § : - 2 Feferd 120 "
18/09/2023 S.e I Yalore a ch.lu.sgra i a'rf‘e’“’ unazione & |nferlore i del. . Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 02/10/2023 (Record Date* 28/09/2023)
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & (EURO 0,65 + Premi non versati) .
16/10/2023 superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale ’ 30/10/2023 (Record Date* 26/10/2023)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del Il certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla .
16/11/2023 rispettivo Valore iniziale successiva data di osservazione 30/11/2023 (Record Date* 28/11/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 75% del |l Certificate scade e paga (EURO 100,65 + Premi non
rispettivo Valore iniziale versati)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & |l Certificate scade e paga EURO 100
19/12/2023 superiore o pari alrispettiva Barriera 02/01/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EURO 55

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 e superiore o pari al 75% del rispettivo Valore Dal primo al quarantg?sttes'mo mese EURO
Scenario iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal settimo al quarantasettesimo mese & !
L : ) P . A ) L 8,06% 5,91%
favorevole stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni e stato A " EURO 100,65
sempre superiore o pari al 75% del rispettivo Valore iniziale. scadenza ’
Valore di chiusura di almeno una delle azioni al 19/12/2023 ¢ inferiore al 75% del rispettivo Valore Dal primo al sesto mese EURO 0,65
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2023 & superiore o uguale alla rispettiva 0.99% 0.73%
Intermedio  Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal settimo al quarantasettesimo mese & Dal settimo al quarantasettesimo mese EURO 0 R e
stato sempre inferiore al 75% del rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EURO 100
Dal primo al sesto mese EURO 0,65
Valore di chiusura delle azioni al 19/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione al 19/12/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale
it ° P | Dal settimo al quarantasettesimo mese EURO 0 -14,99% -15,22%

favorevole performance e pari a EURO 50. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal settimo a
quarantasettesimo mese & stato inferiore al 75% del Valore iniziale.

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del
capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi " (TIR), lo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utili lo 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto
BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e

OFFERTA dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 23/12/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206),
alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso l\;ea:i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,6434 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

:‘s:j:i::;::':scmo di mercato pari a 9,1406 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del’lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un
Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d.
KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri
proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date
stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e
della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi
dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
iii) la cancellazione della Garanzia;

iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla
Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal
Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende
anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla | Antici AL ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale |nvest|to pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il
rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza
potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EURO 100 AL 22/11/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

- EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO EURO 2.46

0,8)
EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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